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เรื่อง ความเห็นของที่ปรึกษาอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยของ บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) กรณีการเขาซ้ือ

หุนสามัญในบริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) 

 

เรียน กรรมการและผูจัดการ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2566 เมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2566 ของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด 

(มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดมีมติเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญทั้งหมด

ของบริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งปจจุบันเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท แอสเฟยร อินโนเวชั่น จำกัด 

(มหาชน) (“AS”) โดยการทำคำเสนอซื ้อโดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไขกอนการทำคำเสนอซื ้อ (Conditional Voluntary 

Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญทั้งหมด จำนวน 380,855,256 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 74.43 ของหุนที่ออกและ

จำหนายแลวทั้งหมดของ AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ซ่ึงเปนราคาไมต่ำกวาราคาสูงสุดที่ SABUY และบุคคลตาม

มาตรา 258 ไดมาในชวง 90 วัน รวมไปถึงใบสำคญัแสดงสิทธิของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย 

ในราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย โดยในกรณีหากบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพซื้อหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคา ใช

สิทธิ 3.50 บาทตอหุน บริษัทฯ จะมีจำนวนหุนสามัญของ AS ที่เกิดจาการใชสิทธิแปลงสภาพ จำนวน 4,961,539 หุน หรือ

คิดเปนรอยละ 0.97 ของหุนสามัญที่จำหนายแลวทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 และคิด เปนสิทธิออกเสียง

รอยละ 0.97 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 (รวมเรียกวา “หลักทรัพยทั้งหมดของ 

AS”) ทั้งน้ี บริษัทฯ จะทำการยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ใน กรณีที่เม่ือส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือแลวมีผูแสดง

เจตนาขายหุนสามัญของ AS นอยกวาหรือเทากับรอยละ 25.00 ของ จำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS 

การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย AS จะเกิดขึ้นเมื่อเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซื้อดังตอไปนี้ (“เงื่อนไขบังคับกอน”) ไดสำเร็จ

ครบถวนทุกขอ หรือไดรับการยกเวนไมวาทั้งหมดหรือบางสวนโดยบริษัทฯ เทาน้ัน 

(1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหลงทุนในหุนสามัญทั้งหมดของ AS โดยการทำคำเสนอ

ซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary Tender Offer) เน่ืองจากการทำ

คำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ดงักลาวเขาขายเปนการซ้ือทรัพยสินตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด

ทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึง

ทรัพยสิน (รวมที่มีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การ

เปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมที่

มีการแกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน”) ซึ่งมีขนาดรายการเทากับรอยละ 

56.50 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (อางอิงจากงบการเงิน ณ  วันที่ 31 ธันวาคม 2565) 

(2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที่เก่ียวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจากหนวยงานราชการ 

หรือหนวยงานกำกับดูแลที่เก่ียวของ โดยมีเง่ือนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซ่ึงรวมถึงแตไมจำกัดเพียง 

คณะกรรมการแขงขันทางการคา 

(3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเช่ือที่พอเพียงจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

AS ซ่ึงมีขอกำหนดและเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือตามที่บริษัทฯ เห็นสมควร 
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นอกจากนี ้  ในกรณีหากเง ื ่อนไขในการทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย ท ั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไข 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซื้อ บริษัทฯ สามารถ

ยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปน้ีเกิดขึ้น 

(1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยังไมพน

ระยะเวลารับซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของ AS โดย

เหตุการณหรือการกระทำดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซ้ือหรือการกระทำที่ผูทำคำเสนอซ้ือตอง

รับผิดชอบ 

(2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(3) AS มีการเสนอขายหุนเพิม่ทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพิ่มทุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

ตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนใหบุคคลอ่ืนเขาซ้ือ

หรือจองซ้ือหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

(4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหน้ีหรือเขาทำ แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอ่ืน เวนแตเปนการ

ดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(5) เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 

อนึ่ง ในกรณีหากผู ถือ AS-W2 ใชสิทธิแปลงสภาพซื้อหุนสามัญตาม AS-W2 ทั้งหมดในวันใชสิทธิครั้งถัดไปในวันที่ 25 

มิถุนายน 2566 (AS-W2 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS ได 1 หุน โดยวันที่ 25 ธันวาคม 2566 เปนวันใชสิทธิครั้งสุดทาย) 

บริษัทฯ คาดวาอาจจะกระทบตอจำนวนหุนสามัญของ AS ที่บริษัทฯ จะตองทำคำเสนอซ้ือ โดยในกรณีที่มีการใชสิทธิแปลง

สภาพใบสำคัญแสดงสิทธิคงเหลือทั้งหมดเปนหุนสามัญ จะทำใหมีหุนสามัญ AS ที่บริษัทฯ จะตองทำคำเสนอซ้ือเพิ่มขึ้นอีก

เปนจำนวนไมเกิน 4,961,539 หุน คิดเปนจำนวนเงินไมเกิน 91,788,472 บาท อยางไรก็ดี แมจะมีผูถือ AS-W2 ใชสิทธิแปลง

สภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ทั้งหมดในวันใชสิทธิครั้งถัดไปในวันที่ 25 มิถุนายน 2566 จำนวนหุนสามัญ AS ที่บริษัทฯ 

จะลงทุนโดยการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS จะยังคงมีจำนวนทั้งหมดไมเกิน 385,816,795 หุน หรือคิดเปนสัดสวนไมเกิน

รอยละ 75.40 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ AS 

รายการดังกลาวเขาขายเปนรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง 

การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 และประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรอืจำหนายไปซ่ึง

ทรัพยสิน (รวมทั้งที่แกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย”) โดยขนาดรายการของธุรกรรมแตละธุรกรรม

ซ่ึงคำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ไดรับการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับงวดหกเดือน ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2565 ซ่ึงคำนวณขนาดรายการไดสูงสุดเทากับรอยละ 56.50 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน โดยเม่ือนำขนาดรายการไดมาซ่ึง

สินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังของบริษัทฯ มารวมกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยตามสารสนเทศฉบับน้ี ขนาดรายการรวม

จะมีจำนวนเทากับรอยละ 104.22 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซ่ึงเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด เขาขายเปน

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยประเภทที่ 1 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทฯ ตอตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน และขออนุมัติการเขาทำ

รายการตอที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวาสามในส่ีของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนทีม่าประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย พรอมแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นเกี่ยวกับรายการ

ดังกลาว และจัดสงความเห็นดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และ

ตลาดหลักทรัพยฯ 
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ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดแตงตั้ง บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) เพื่อให

ความเห็นตอผูถือหุนเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการในครั้งนี้ ทั้งนี้ ในการจัดทำรายงานความเห็นของที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระฉบับน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศึกษาความสมเหตุสมผลในการเขาทำรายการ รวมถึงขอมูลและเอกสารที่ไดรับ

จากบริษัทฯ และขอมูลตาง ๆ ที่บริษัทฯ เปดเผยตอสาธารณชน อาทิ รายงานประจำป งบการเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทานแลวโดย

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตของกิจการ จนถึงขอมูลอื่น ๆ  จากแหลงขอมูลสาธารณะ รวมถึงขอมูลจากการสัมภาษณผูบรหิารของบรษัิทฯ 

และ AS เปนตน ทั้งนี้ ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูบนสมมติฐานวา ขอมูลและเอกสารทั้งหมดที่ไดรับจากบรษัิทฯ 

รวมทั้งจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทฯ และ AS เปนขอมูลที่มีความถูกตอง ครบถวน เปนจริง แสดงถึงมุมมองลาสุดที่มีตอ AS 

และไมมีการเปล่ียนแปลงในนาคตที่อาจมีผลตอการดำเนินธุรกิจของ AS อยางมีนัยสำคัญ   

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเขาทำรายการเทาน้ัน โดยผู

ถือหุนควรศึกษาขอมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแงมุมตาง ๆ  เพื่อใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจ 

อยางไรก็ดี การตัดสินใจสุดทายในการอนุมัติขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูถือหุนแตละรายการของกิจการเปนสำคัญ 
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คำนิยาม  

“AS” บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) หรือ บริษัท แอสเฟยร อินโนเวชั่น จำกัด 

(มหาชน) 

“AS-W2” ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS คร้ังที่ 2  

“AS-WB” ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ซ่ึงจัดสรรใหแกคณะกรรมการ ผูบริหาร และ

พนักงานของ AS และบริษัทยอยของ AS 

“Achiever59” บริษัท ดิ อะชีฟเวอร 59 จํากัด 

“BZB” บริษัท บัซซ่ีบีส จำกัด 

“CAGR” อัตราการเติบโตเฉล่ียตอป (Compound Annual Growth Rate) 

“DCF” วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 

“D/E” อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) 

“EV/EBITDA” มูลคากิจการตอกำไรจากการดำเนินงานกอนหักดอกเบ้ียจาย ภาษีเงินได คาเส่ือมราคา และ

คาใชจายตัดจำหนาย (Enterprise Value/Earnings before interest, tax, depreciation 

and amortization) 

“FCFF” กระแสเงินสดอิสระสุทธิจากการดำเนินงานของกิจการ (Free Cash Flow to Firm)  

“Kd” อัตราดอกเบ้ียจากการกูยืม (Cost of Debt)  

“Ke” อัตราตนทุนสวนของผูถือหุน (Cost of Equity) 

“INDEEM” บริษัท อินดีม กรุป จํากัด 

“Lockbox” บริษัท ลอคบอกซ กรุป จํากัด 

“MKO” บริษัท อุปส เน็ตเวิรค จำกัด 

”NAKON” บริษัท นครหลวง แคปปตอล จำกัด (มหาชน) 

“P/BV” อัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price-to-book Value Ratio) 

“P/E” อัตราสวนราคาตอกำไรสุทธิ (Price-to-earnings Ratio) 

“RH” บริษัท เรดเฮาส ดิจิทัล จำกัด 

“SABUYAC” บริษัท สบาย แอคเซลเลอเรเตอร จํากัด 

“SBE” บริษัท สบาย เอ็กเชนจ จำกัด 

“SBFP” บริษัท สบาย ฟูด พลัส จำกัด 

“SBM” บริษัท สบาย มันนี่ จำกัด 

“SBMP” บริษัท สบาย มารเก็ต พลัส จำกัด 

“SBMX” บริษัท สบาย แมกซ่ี อินชัวรันส โบรกเกอร จำกัด 

“SBS” บริษัท สบาย โซลูชั่นส จำกัด 

“SCAP” บริษัท สบาย แคปปตอล พลัส จำกัด 
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“ShipSmile” บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด และหมายถึงธุรกิจใหบริการจุดรับ-สงพัสดุสำหรับการ

ขนสง 

“SI” System Integrator 

“Tech Plus” บริษัท เทค พลัส จำกัด 

“VDP” บริษัท เวนดิ้ง พลัส จำกัด 

“VWAP” ราคาถัวเฉล่ียถวงน้ำหนักดวยปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพย (Volume Weighted 

Average Price) 

“WACC” อัตราตนทุนถวัเฉล่ียถวงนำ้หนัก  (Weighted Average Cost of Capital) 

“Wd” สัดสวนของหนี้ (Weight of Debt) 

“We” สัดสวนของสวนผูถือหุน (Weight of Equity) 

“กลุมบริษัทฯ” หรือ “บริษัทฯ และบริษทัยอย” บริษัทยอยและบริษัทรวมทัง้หมด 36 บริษัท ของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

ไดแก บริษัท สบาย มันนี่ จำกัด บริษัท สบาย เอ็กเชนจ จำกัด บริษัท แพลท ฟนเซิรฟ จำกัด 

บริษัท พลัส เทค อินโนเวชั่น จำกัด (มหาชน) บริษทั เวนดิง้พลัส จำกัด บริษัท สบาย มาร

เก็ต พลัส จำกัด บริษัท สบาย ฟูด พลัส จำกัด บริษัท เทโร สบาย จำกัด บริษัท ฟอรทส

มารท สบาย เทค จำกัด บริษัท อินดีม กรุป จำกัด บริษัท เธียรสุรัตน จำกัด (มหาชน) บริษัท 

สบาย โซลูชั่นส จำกัด บริษัท สบาย วอช จำกัด บริษัท ลอนดร้ีบาร ไทย จำกัด บริษัท สบาย 

พอซ จำกัด บริษัท ซิตี้ซอฟท อินโฟเทค จำกัด บริษัท สบาย สปด จำกัด บริษทั เอ.ที.พี. เฟ

รนด เซอรวิส จำกัด บริษัท สปดดี้ เอ็กซเพรส เซอรวิส จำกัด บริษัท เอ็มพอยทเอ็กซเพรส 

จำกัด บริษัท เพยโพสต เซอรวิส จำกัด บริษัท เดอะ เลตเตอร โพสต เซอรวิส จำกัด บริษัท 

ลอคบอกซ กรุป จำกัด บริษัท ดิ อะชีฟเวอร 59 จำกัด บริษัท ลอค สบาย จำกัด บริษัท บัซซ่ี

บีส จำกัด บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) บริษัท สบาย แมกซ่ี 

อินชัวรันส โบรกเกอร จำกัด บริษัท สบาย แคปปตอล พลัส จำกัด บริษัท โอ แคปปตอล 

จำกัด บริษัท นครหลวง แคปปตอล จำกัด (มหาชน) บริษทั คารฟนน อินเตอร กรุป จำกัด 

บริษัท สบาย ดิจิตอล จำกัด บริษัท สบาย แอคเซลเลอเรเตอร จำกัด บริษัท อ๊ีตแล็บ จำกัด 

และ บริษัท คีน โปรไฟล (ประเทศไทย) จำกัด 

“ตลาดหลักทรัพยฯ” ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“บริษัทฯ” หรือ “SABUY” บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

“ประกาศเร่ืองรายการไดมาหรือจำหนายไป”  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทำรายการที่

มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 

(และที่ไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไป

ซ่ึงสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลงวันที ่29 ตุลาคม 2547 (และที่ไดมีการแกไขเพ่ิมเติม)  

“ประกาศเร่ืองรายการที่เก่ียวโยงกัน” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทำรายการที่

เก่ียวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่มี

การแกไขเพ่ิมเติม) 

“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด 

“รายงานความเห็นฯ” รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย กรณีการ

เขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

“สำนักงาน ก.ล.ต.” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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“DEPA” หรือ “ดีปา” สำนักงานสงเสริมเศรษฐกิจดิจิทัล 
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1. บทสรุปผูบริหาร 

 ภาพรวมและวัตถุประสงคของการเขาทำรายการ 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2566 เม่ือวันที่ 30 มีนาคม 2566 ของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

(“บริษัทฯ”) ไดมีมติเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญทั้งหมดของบริษัท 

เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) ซ่ึงปจจุบันเปล่ียนช่ือเปน บริษัท แอสเฟยร อินโนเวช่ัน จำกัด (มหาชน) (“AS”) 

โดยการทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary Tender Offer) ซ่ึงไดแก 

หุนสามัญทั้งหมด จำนวน 380,855,256 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 74.43 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวทัง้หมดของ 

AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ซ่ึงเปนราคาไมต่ำกวาราคาสูงสุดที่ SABUY และบุคคลตามมาตรา 258 ไดมาในชวง 90 

วัน รวมไปถึงใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย ในราคาไมเกิน 15.00 บาท

ตอหนวย โดยในกรณีหากบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคา ใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน บริษัทฯ 

จะมีจำนวนหุนสามัญของ AS ที่เกิดจาการใชสิทธิแปลงสภาพ จำนวน 4,961,539 หุน หรือคิดเปนรอยละ 0.97 ของหุนสามัญ

ที่จำหนายแลวทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 และคิดเปนสิทธิออกเสียงรอยละ 0.97 ของจำนวนสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 (รวมเรียกวา “หลักทรัพยทั้งหมดของ AS”) ทั้งน้ี บริษัทฯ จะทำการยกเลิกคำ

เสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ใน กรณีที่เม่ือส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือแลวมีผูแสดงเจตนาขายหุนสามัญของ AS นอยกวา

หรือเทากับรอยละ 25.00 ของ จำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS ทั้งน้ี AS เปนผูใหบริการดานความบันเทิง

ออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน 

(Game Online Operator) อันดับหน่ึงในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศ

เวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนทั้งบนแพลตฟอรมพีซีและโมบายลรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร 

ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย 

การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย AS จะเกิดขึ้นเมื่อเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซื้อดังตอไปนี้ (“เงื่อนไขบังคับกอน”) ไดสำเร็จ

ครบถวนทุกขอ หรือไดรับการยกเวนไมวาทั้งหมดหรือบางสวนโดยบริษัทฯ เทาน้ัน 

(1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหลงทุนในหุนสามัญทั้งหมดของ AS โดยการทำคำเสนอ

ซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary Tender Offer) เน่ืองจากการทำคำ

เสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ดงักลาวเขาขายเปนการซ้ือทรัพยสินตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน

ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน 

(รวมที่มีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูล

และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมที่มีการแกไข

เพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน”) ซ่ึงมีขนาดรายการเทากับรอยละ 56.50 ตามเกณฑ

กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (อางอิงจากงบการเงิน ณ  วันที่ 31 ธันวาคม 2565) 

(2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที่เกี่ยวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจากหนวยงานราชการ 

หรือหนวยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวของ โดยมีเงื่อนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพยีง 

คณะกรรมการแขงขันทางการคา 

(3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเช่ือที่พอเพียงจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS 

ซ่ึงมีขอกำหนดและเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือตามที่บริษัทฯ เห็นสมควร 
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นอกจากนี้ ในกรณีหากเงื่อนไขในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional 

Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซ้ือ บริษัทฯ สามารถยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือ

หลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปน้ีเกิดขึ้น 

(1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยังไมพน

ระยะเวลารับซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของ AS โดย

เหตุการณหรือการกระทำดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซื้อหรือการกระทำที่ผูทำคำเสนอซ้ือ

ตองรับผิดชอบ 

(2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(3) AS มีการเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพิ่มทุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

ตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนใหบุคคลอ่ืนเขา

ซ้ือหรือจองซ้ือหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

(4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหน้ีหรือเขาทำ แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอ่ืน เวนแตเปน

การดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(5) เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 

อนึ่ง ในกรณีหากผูถือ AS-W2 ใชสิทธิแปลงสภาพซื ้อหุ นสามัญตาม AS-W2 ทั้งหมดในวันใชสิทธิครั้งถัดไปในวันที่ 25 

มิถุนายน 2566 (AS-W2 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS ได 1 หุน โดยวันที่ 25 ธันวาคม 2566 เปนวันใชสิทธิครั้งสุดทาย) 

บริษัทฯ คาดวาอาจจะกระทบตอจำนวนหุนสามัญของ AS ที่บริษัทฯ จะตองทำคำเสนอซ้ือ โดยในกรณีที่มีการใชสิทธิแปลง

สภาพใบสำคัญแสดงสิทธิคงเหลือทั้งหมดเปนหุนสามัญ จะทำใหมีหุนสามัญ AS ที่บริษัทฯ จะตองทำคำเสนอซ้ือเพิ่มขึ้นอีกเปน

จำนวนไมเกิน 4,961,539 หุน คิดเปนจำนวนเงินไมเกิน 91,788,472 บาท อยางไรก็ดี แมจะมีผูถือ AS-W2 ใชสิทธิแปลง

สภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ทั้งหมดในวันใชสิทธิครั้งถัดไปในวันที่ 25 มิถุนายน 2566 จำนวนหุนสามัญ AS ที่บริษัทฯ จะ

ลงทุนโดยการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS จะยังคงมีจำนวนทั้งหมดไมเกิน 385,816,795 หุน หรือคิดเปนสัดสวนไมเกินรอย

ละ 75.40 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ AS 

รายการดังกลาวเขาขายเปนรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 

และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการ

ไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน (รวมทั้งที่แกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย”) โดยขนาด

รายการของธุรกรรมแตละธุรกรรมซ่ึงคำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ไดรับการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาต

สำหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งคำนวณขนาดรายการไดสูงสุดเทากับรอยละ 56.50 ตามเกณฑกำไร

สุทธิจากการดำเนินงาน โดยเม่ือนำขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังของบริษัทฯ มารวมกับ

รายการไดมาซ่ึงสินทรัพยตามสารสนเทศฉบับน้ี ขนาดรายการรวมจะมีจำนวนเทากับรอยละ 104.22 ตามเกณฑกำไรสุทธิจาก

การดำเนินงาน ซ่ึงเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด เขาขายเปนรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยประเภทที่ 1 ดังน้ัน บริษัท

ฯ จึงมีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยของบริษัทฯ ตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย

ฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และขออนุมัติการเขาทำรายการตอที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนน

เสียงไมต่ำกวาสามในส่ีของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผู
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ถือหุนที่มีสวนไดเสีย พรอมแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นเก่ียวกับรายการดังกลาว และจัดสงความเห็น

ดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพยฯ 

ทั้งน้ี อวานการด แคปปตอล จำกัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) มีความเห็นวาการเขาทำรายการครั้งน้ีมีความสมเหตุสมผล 

(ผู ถ ือหุ นสามารถอานรายละเอียดเกี ่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเขาทำธุรกรรมเพิ่มเติมไดในหัวขอที ่ 3.1 ความ

สมเหตุสมผลและประโยชนของการเขาทำรายการ) สำหรับความสมเหตุสมผลดานราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมิน

มูลคารายการการเขาซ้ือหุนสามัญของ AS จำนวนไมเกิน 380,037,386 หุน หรือคิดเปนรอยละ 75.00 ของจำนวนหุนที่ออก

และจำหนายไดแลวทั้งหมดใน AS และคิดเปนสิทธิออกเสียงรอยละ 75.00 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ AS และ

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย หรือคิดเปนรอยละ 0.97 ของหุน

สามัญที่จำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 และคิดเปนสิทธิออกเสียงรอยละ 0.97 ของจำนวนสิทธิ

ออกเสียงทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 โดยพิจารณาจากวิธีการตาง ๆ  เพื่อหาชวงมูลคายุติธรรมที่เหมาะสม

สำหรับการเขาทำธุรกรรมดังกลาว ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา การประเมินมูลคาปจจุบันของหุนสามัญของ 

AS ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach – DCF) เปนวิธีการประเมินมูลคาที่มีความ

เหมาะสม เน่ืองจากสามารถสะทอนผลประกอบการในอนาคตภายใตแผนธุรกิจและสมมติฐานตาง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการประเมินหุนสามัญของ AS อยางไรก็ตาม การประเมินมูลคาดังกลาวมิไดสะทอนการ

เติบโตของ AS เม่ือดำเนินธุรกิจในกลุมธุรกิจใหม เชน ธุรกิจ Blockchain and innovation technologies และ Media and 

Marketing เปนตน รวมถึงมิไดพิจารณาถึงการเขาซ้ือกิจการใหไดมาซ่ึงอำนาจการควบคุม (Control Premium) ดังน้ัน เม่ือ

พิจารณาถึงราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) พบวามูลคายุติธรรมที่สะทอน

ราคาสวนเพิ ่มเพื ่อเขาซื ้อกิจการใหไดมาซึ ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) ที ่ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด

สมมติฐานสวนเพิ่มไวเทากับสัดสวนรอยละ 10.00 0

1 อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ซึ่งสูงกวาราคาเสนอซื้อหุน

สามัญของ AS ราคาหุนละไมเกิน 18.50 บาท โดยยังมิไดพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดขึ้นของธุรกิจใหมของ AS ตามแผนธุรกิจที่ 

AS จะดำเนินการในอนาคตอีกทั้งประโยชนที่จะเกิดขึ้นภายหลังจากที่บริษัทฯ เขาไปมีอำนาจควบคุมและสามารถใชระบบ

นิเวศนทางธุรกิจของบริษัทฯ (Ecosystem) ใหเกิดประโยชนตอ AS ได ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคา

เสนอซื้อหุนสามัญของ AS ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน มีความเหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ ไดมาในราคาที่ต่ำกวาชวงมูลคา

ยุติธรรมขางตน ซ่ึงบริษัทฯ อาจไดรับประโยชนจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาหุนสามัญ AS ในอนาคต ดังน้ัน ราคาเขาทำรายการ

จึงเปนราคาที่สมเหตุสมผล 

สำหรับการเขาซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื ้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย ที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา การประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 โดยใชวิธีตาม

ทฤษฎี Black-Scholes พบวามูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิเทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบ

กับราคาเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงเทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย ราคาเสนอซ้ือ AS-W2 สูงกวาราคายุติธรรมตาม

ทฤษฎี Black-Scholes โดยบริษัทฯ จะใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน ดังน้ัน เม่ือรวมกับ

เสนอซื้อที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย ตนทุนเขาทำรายการซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 จะ

เทากับ ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน อยางไรก็ตาม ภายใตสมมติฐานวาบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่ทำคำเสนอซ้ือ

เปนหุนสามัญทั้งหมด เม่ือเปรียบเทียบกับมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดวยวิธี

 
1 แนวทางในการควบรวมกิจการของบริษัทในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมสในอดีต พบวา การควบรวมกิจการโดยการเขาซ้ือหุนเพ่ือใหไดมาซ่ึงอำนาจ

ควบคุมจะมีราคาเสนอซ้ือที่สูงกวามูลคายุติธรรมประมาณรอยละ 27.00 – 46.00 
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มูลคาปจจุบันกระแสเงินสดที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดเขามาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) 

สัดสวนรอยละ 10.00 อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ซ่ึงราคาเขาทำรายการต่ำกวามูลคายุติธรรมของหุนสามัญ

ของ AS สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดเขามาซ่ึงอำนาจควบคุม (Control Premium) ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการ

เงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเขาทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดใน AS เปนราคาที่มีความสมเหตุสมผล 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการและความสมเหตุสมผลของราคาเสนอซื้อหรือราคาเขาทำ

รายการ ที่ปรึกษาการเงินอิสระมีความเห็นวาการทำรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย เปนรายการท่ีมีความเหมาะสมและผูถือหุน

ควรอนุมัติการเขาทำรายการดังกลาว ทั้งน้ี ในการพิจารณาการเขาทำรายการ ผูถือหุนควรพิจารณาขอมูล ความเห็น และ

รายละเอียดตาง ๆ ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาวมาแลวขางตน รวมถึงควรพิจารณาขอดีและ

ขอเสียของการเขาทำรายการในครั้งนี้ประกอบการพิจารณาดวย อยางไรก็ตาม การตัดสินใจอนุมัติหรือไมอนุมัติการเขาทำ

รายการในครั้งน้ีขึ้นอยูกับดุลพินิจของผูถือหุนเปนสำคัญ 
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 ลักษณะของการเขาทำรายการ 

ผูซื้อ บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด ("บริษัทฯ" หรือ “SABUY”) 

ผูขาย ผูถือหลักทรัพย AS ทุกรายทีต่อบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS 

ลักษณะ

ความสัมพันธกับ

บริษัทฯ 

รายการดังกลาวเปนการทำรายการภายใตเงื่อนไขเดียวกันทัง้หมด ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมดังกลาวจึงไมเขาขายเปน

รายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลักษณะรายการ บริษัทฯ ลงทุนในหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดยการทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญ AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน รวมไปถึง AS-

W2 ในราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย และ/หรือการใชสิทธิแปลงสภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคาใชสิทธิ 

3.50 บาทตอหุน 

ทั้งนี้ ณ วันที่ 29 มีนาคม 2566 บริษัทฯ ถือหุนสามัญของ AS อยูจำนวน 125,861,258 หุน หรือคิดเปนจำนวนรอยละ 

24.84 ของจำนวนหุนชำระแลว 

โดยบริษัทฯ จะซ้ือสินทรัพย ดังนี้ 

(1) หุนสามัญของ AS จำนวนไมเกิน 380,855,256 หุน มูลคาหุน ที่ตราไวหุนละ 0.5 บาท ในราคาไมเกิน 

18.50 บาทตอหุน คิดเปนเงินทั้งส้ินไมเกิน 7,045,822,236 บาท หรือคิดเปนจำนวนรอยละ 75.16 ของ

จำนวนหุนที่ออกและจำหนายได แลวทั้งหมดของ AS และ 

(2) AS-W2 จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย ในราคาหนวยละไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย คิดเปนเงินทั้งส้ิน

ไมเกิน 74,423,085 บาท โดยในกรณีหากบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพซื้อหุนสามัญ ตาม AS-W2 ใน

ราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน บริษัทฯ จะใชเงินเปนจำนวนทั้งส้ินไมเกิน 17,365,386.50 บาท 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดรับแจงจากการเจรจาระหวางบริษัทฯ และนายปราโมทย สุดจิตพร ผูถือหุนใหญและประธาน

กรรมการ AS วานายปราโมทย สุดจิตพร จะทำหนังสือแสดงเจตจำนงวาจะยังคงถือหุนในสัดสวนไมต่ำกวารอยละ 

25.00 โดยปจจุบันอยูระหวางการจัดทำหนังสือแสดงเจตจำนงดังกลาว ดังนั้น ในการทำคำเสนอซ้ือของบริษัทฯ คร้ังนี้ 

บริษัทฯ จะสามารถเขาถือหุนไดไมเกินรอยละ 75.00 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS มูลคา

ของรายการดังกลาวจึงมีจำนวนรวมทั้งส้ินไมเกิน 4,771.10 ลานบาท 1

1 ทั้งนี้ ในกรณีที่นายปราโมทย สุดจิตพร ตอบ

รับคำเสนอซ้ือหุนสามัญและ AS-W2 คร้ังนี้ ในการเขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดอาจมีมูลคาทั้งส้ินไมเกิน 7,137.61 ลาน

บาท 

ทั้งนี้ ใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 มีรายละเอียดสำคัญ ดังนี้ 

 
1  

จำนวนหุนปจจุบัน 506,716,514 หุน 

+จำนวน AS-W2  4,961,539 หนวย 

จำนวนหุนหลังจากมีการใช

สิทธิ AS-W2 

511,678,053 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร อยละ 

25.00 ของคุณปราโมทย 

127,919,513 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร  อยละ 

24.84 ของ SABUY 

125,861,258 หุน 

จำนวนหุนคงเหลือที่บริษัทฯ 

จะตองทำคำเสนอซ้ือ  

257,897,282 หุน 

xราคาเสนอซ้ือ 18.50 บาท 

รวมมูลคาการทำรายการ  4,771,099,712.38 บาท 
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ประเภทของใบสำคัญแสดงสิทธิ ใบแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ นสามัญเพิ ่มทุนของ AS ครั้งที่ 2 (AS-W2) ที่จะ

จัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทตามสัดสวนการถือหุน (โดยไมคิดมูลคา) 

ชนิดของใบสำคัญแสดงสิทธ ิ ชนิดระบุชื่อผูถือและสามารถโอนเปล่ียนมือได 

วันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ 25 มกราคม 2564 

อายุของใบสำคัญแสดงสิทธ ิ 3 ป นับแตวันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ 

วันสิ้นสุดอายุใบสำคัญแสดงสิทธิ 24 มกราคม 2567 

อัตราการใชสิทธิ ใบสำคัญแสดงสิทธิจำนวน 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญเพ่ิมทุนของ AS ได 

1 หุน (เวนแตกรณีมีการปรับสิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ) ในกรณีที่มีเศษ

ของหุนสามัญหรือใบสำคัญแสดงสิทธิ จากการคำนวณ (หากมี) ใหปดเศษ

นั้นทิ้ง 

ระยะเวลาการใชสิทธิ กำหนดใหใชสิทธิไดทุก ๆ 6 เดือน คือ วันที่ 25 มิถุนายน และ 25 ธันวาคม 

ตลอดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ เริ ่มใชสิทธิครั้งแรกวันที่ 25 มิถุนายน 

2564 ใบสำคัญแสดงสิทธิที่เหลือจากการใชสิทธิหรือไมถูกใชสิทธิในวัน

กำหนดการใชสิทธิใด ๆ สามารถสะสมเพ่ือนำไปใชสิทธิในวันกำหนดการใช

สิทธิคร้ังตอ ๆ ไปตลอดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิใด ๆ ที่ไมถูกใชสิทธิจะ

ถูกยกเลิกและสิ้นผลไป โดยใบสำคัญแสดงสิทธิจะสามารถใชสิทธิคร้ัง

สุดทายไดในวันที่ใบสำคัญแสดงสิทธิ มีอายุครบ 3 ป หากวันดังกลาวไมตรง

กับวันทำการของบริษัท ใหเลื่อนวันกำหนดการใชสิทธิเปนวันทำการกอน

หนาวันกำหนดการใชสิทธิดังกลาว 

ราคาการใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน (เวนแตกรณีมีการปรับสิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ1/)  

หมายเหตุ: 1/ ผูถือหุนสามารถศึกษาเง่ือนไขการปรับสิทธิไดในขอกำหนดสิทธิ ซ่ึงปรากฏบนเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ  
วัน เดือน ป ที ่เกิด

รายการ 

บริษัทฯ จะเขาทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพยทั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไข (Conditional Voluntary 

Tender Offer) ภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ จะทำ

การยกเลิกคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ในกรณีที่เมื่อส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือแลวมีผูแสดงเจตนาขายหุนสามัญ

ของ AS นอยกวาหรือเทากับรอยละ 25.00 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS 

เงื่อนไขในการเขา

ทำรายการ  

(1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหบริษัทฯ ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย ทั้งหมด

ของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 

(2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที่เก่ียวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจาก หนวยงาน

ราชการ หรือหนวยงานกำกับดูแลที่เก่ียวของ โดยมีเงื่อนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซ่ึงรวมถึงแต 

ไมจำกัดเพียง คณะกรรมการการแขงขันทางการคา 

(3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซ้ือ

หลักทรัพย AS ซึ่งมีขอกำหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ เห็นสมควรภายหลังจากที่

เงื่อนไขบังคับกอนสำเร็จครบถวนทุกขอ  

บริษัทฯ จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS จาก ผูถือหลักทรัพย AS ทุกราย โดยบริษัทฯ จะยื่นประกาศเจตนาในการเขา

ถือหลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ (ตามแบบ 247-3) และ/หรือคำเสนอซื ้อหลักทรัพย (ตามแบบ 247-4) ตาม

หลักเกณฑที่สำนักงาน ก.ล.ต. และ/หรือคณะกรรมการกำกับตลาดทุนกำหนด 

นอกจากนี ้ ในกรณีหากเง ื ่อนไขในการทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพยท ั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเง ื ่อนไข 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซื้อ บริษัทฯ สามารถ

ยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปนี้เกิดขึ้น 

(1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยัง

ไมพนระยะเวลารับซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสิน
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ของ AS โดยเหตุการณหรือการกระทำดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซ้ือหรือการกระทำที่

ผูทำคำเสนอซ้ือตองรับผิดชอบ 

(2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติ

วิสัย 

(3) AS มีการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพ่ิมทุนจากการใชสิทธิแปลง

สภาพตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนให

บุคคลอ่ืนเขาซ้ือหรือจองซ้ือหุนเพ่ิมทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

(4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหนี้หรือเขาทำ แกไขเพ่ิมเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอ่ืน เวนแต

เปนการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(5) เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 

 

ขอมูลโครงสรางการถือหุนกอนเขาทำรายการ และหลังเขาทำรายการ ปรากฏดังน้ี 

โครงสรางการถือหุนกอนเขาทำรายการ 

 

 

 

โครงสรางการถือหุนหลังเขาทำรายการ 

  

นายปราโมทย 

24.84% 

 

30.03% 

ผูถือหุนอื่น 

45.13% 

นายปราโมทย 

≤75.00% 

 
≥25.00% 
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 ลักษณะของสินทรัพยท่ีไดมา 

ชื่อบริษัท บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (“AS”) 

ที่ต้ังสำนักงานใหญ เลขที่ 51 อาคารเมเจอร ทาวเวอร พระราม 9 - รามคำแหง ชั้นที่ 18 หองเลขที ่3 - 8 ถนนพระราม 9 

แขวงหัวหมาก เขตบางกะป กรุงเทพมหานคร  

ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจเปนผู ใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) 

อันดับหนึ่งในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศ

เวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศ

มาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย 

เลขทะเบียน 0107550000050 

วันจดทะเบียนบริษัท 17 พฤษภาคม 2550 

ทุนจดทะเบียน 256,503,736.50 บาท แบงเปนหุนสามัญจดทะเบียนทั้งหมดจำนวน 513,007,473 หุน 

ทุนชำระแลว 253,358,257.00 บาท แบงเปนหุนสามัญชำระแลวทั้งหมดจำนวน 506,716,514 หุน 

กรรมการ 

 

ชื่อ-สกุล ตำแหนง 

นายปราโมทย สุดจิตพร ประธานกรรมการ 

นายกิตติพงศ พฤกษอรุณ กรรมการที่เปนผูบริหาร 

นายเฉลิมพงษ จิตตขันติวงศ ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการ

อิสระ 

นางมลฤดี สุขพันธรัชต กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

พ.ต.อ. ญาณพล ยั่งยืน กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

นายสันติธร บุญเจือ กรรมการ 

 

บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (“AS”) กอตั้งเม่ือวันที่ 20 กันยายน 2544 ดวยทุนจดทะเบียน 5.00 ลานบาท และ

ไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศไทย เมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2550 ดวยทุนจดทะเบียน 316.00 ลานบาท มี

วัตถุประสงคเพื่อประกอบธุรกิจจัดจำหนายเกมพีซี (Personal computer: PC) และโมบายลเกม โดยมีลักษณะการประกอบ

ธุรกิจเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ที่เก่ียวกับเกมออนไลน (Online Game) 

หรือเกมคอมพิวเตอรที่ใชเลนบนระบบเครือขายอินเทอรเน็ต ซ่ึงผูเลนสามารถแขงขันและสนทนากับบุคคลอ่ืนที่อยูในเกมได

ทันที ผานระบบเซิรฟเวอรซ่ึงทำหนาที่เก็บโปรแกรมเกมหลักและขอมูลสวนใหญของผูเลนเกม     

  

https://www.google.co.th/maps/search/56+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%8D%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%B2+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+7+%E0%B8%AB%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+709+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%82%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A2%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%A8%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B9%8A%E0%B8%9B%E0%B8%AA%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%87%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%8C+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
https://www.google.co.th/maps/search/56+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%8D%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%B2+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+7+%E0%B8%AB%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+709+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%82%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A2%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%A8%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B9%8A%E0%B8%9B%E0%B8%AA%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%87%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%8C+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
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 ความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการ 

บริษัทฯ มีความประสงคจะเขาลงทุนใน AS ซ่ึงเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) 

ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) อันดับหนึ่งใน

ประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกม

ออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศ

อินโดนีเซีย โดยใหบริการในลักษณะที่ผูเลนเกมเลนไดโดยไมมีคาใชจาย (Free to Play) และมีการขายส่ิงของตาง ๆ ภายใน

เกม ซ่ึงเปน Platform ที่ทำใหเกิดการซ้ือขายขนาดเล็ก (Micro-transaction) และลูกคาที่มีการซ้ือซ้ำ (Repeat Customer) 

จำนวนมาก รวมถึงการขยายธุรกิจของ AS ซ่ึงทำใหเกิดการใชบริการชำระเงิน และสรางฐานขอมูลของลูกคาเปนจำนวนมาก 

ซึ่งจะเปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ จากการเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น และสามารถ

นำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายมากขึ้น ดังนั้น เมื่อรวมระบบนิเวศทางธุรกิจของทั้งสองบริษัทเขาดวยกัน จะเพิ่ม

โอกาสในการเติบโตของรายได และกระแสเงินสดของบริษัทฯ อีกทั้งเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทน อัตราการเติบโตของ

สินทรัพย ผลกำไร และกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ไดอยางตอเน่ืองในระยะยาว  

ทั้งนี้ ปจจุบันบริษัทฯ ไดสงตัวแทนเขาไปดำรงตำแหนงกรรมการใน AS 1 ทาน จากจำนวนกรรมการทั้งหมด 6 ทาน ไดแก 

นายสันติธร บุญเจือ โดยการแตงตั้งในการประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2566 ของ AS เม่ือวันที่ 25 เมษายน 2566  

โดยการเขาทำรายการดังกลาวบริษัทฯ จะชำระมูลคาส่ิงตอบแทนทั้งหมดเปนเงินสดใหแกผูขาย มูลคารวมของส่ิงตอบแทนที่

บริษัทฯ จะตองชำระในการเขาทำธุรกรรมการลงทุนในหลักทรัพย AS จะมีจำนวน ไมเกิน 4,771.10 ลานบาท เนื่องจาก 

บริษัทฯ ไดรับแจงจากการเจรจาระหวางบริษัทฯ และนายปราโมทย สุดจิตพร ผูถือหุนใหญและประธานกรรมการ AS วานาย

ปราโมทย สุดจิตพร จะทำหนังสือแสดงเจตจำนงวาจะยังคงถือหุนในสัดสวนไมต่ำกวารอยละ 25.00 โดยปจจุบันอยูระหวาง

การจัดทำหนังสือแสดงเจตจำนงดังกลาว ดังน้ัน ในการทำคำเสนอซ้ือของบริษัทฯ ครั้งน้ี บริษัทฯ จะสามารถเขาถือหุนไดไม

เกินรอยละ 75.00 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS มูลคาของรายการดังกลาวจึงมีจำนวนรวมทั้งส้ินไม

เกิน 4,771.10 ลานบาท2

1 แตในกรณีที่นายปราโมทย สุดจิตพร ตอบรับคำเสนอซ้ือหุนสามัญและ AS-W2 ครั้งน้ี ในการเขาซ้ือ

หลักทรัพยทั้งหมดอาจมีมูลคาทั้งส้ินไมเกิน 7,137.61 ลานบาท โดยแหลงเงินทุนที่ใชในการเขาทำธุรกรรมจะมาจากการวงเงิน

สินเช่ือจากสถาบันการเงิน อันจะกอใหเกิดภาระหน้ีสิน และดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ โดยจะสงผลใหอัตราหน้ีสินตอสวนของผู

ถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) ของบริษัทฯ เทากับ 1.21 เทา ในกรณีที่ยอดวงเงินสินเช่ือของมูลคาการเขาทำรายการ

 
1  

จำนวนหุนปจจุบัน 506,716,514 หุน 

+จำนวน AS-W2  4,961,539 หนวย 

จำนวนหุนหลังจากมีการใช

สิทธิ AS-W2 

511,678,053 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร อยละ 

25.00 ของคุณปราโมทย 

127,919,513 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร  อยละ 

24.84 ของ SABUY 

125,861,258 หุน 

จำนวนหุนคงเหลือที่บริษัทฯ 

จะตองทำคำเสนอซ้ือ  

257,897,282 หุน 

xราคาเสนอซ้ือ 18.50 บาท 

รวมมูลคาการทำรายการ  4,771,099,712.38 บาท 
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เทากับไมเกิน 7,137.61 ลานบาท และเทากับ 1.01 เทา ในกรณีที่ยอดวงเงินสินเช่ือของมูลคาการเขาทำรายการเทากับไมเกิน 

4,881.10 ลานบาท จากปจจุบันเทากับ 0.61 เทา คำนวณจากงบการเงินของบริษัทฯ ณ 31 ธันวาคม 2565 อยางไรก็ตาม เม่ือ

เปรียบเทียบกับประโยชนของการที่จะไดมาซึ่งอำนาจควบคุมของ AS ซึ่งจะสามารถขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ 

และขยายผลิตภัณฑและบริการใหครอบคลุม อันจะนำมาซ่ึงการเติบโตของรายไดและกระแสเงินสดของบริษัทฯ  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ AS เปนการเขาทำรายการที่มีความ

สมเหตุสมผลและเปนไปเพื่อประโยชนของบริษัทฯ และผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทฯ ในระยะยาว 

 ขอดีของการเขาทำรายการ 

1) บริษัทฯ จะมีอำนาจควบคุม AS ในฐานะผูถือหุนใหญ และไดรับรายไดจากการประกอบกิจการของ AS 

เม่ือบริษัทฯ เขาซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของ AS ผานการทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข จะสงผลใหงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ สะทอนผลประกอบการของ AS ซ่ึงมีผลประกอบการที่ดี โดยมีกำไรอยางตอเน่ือง เห็นไดจากอัตรากำไรขั้นตน

และอัตรากำไรสุทธิ ซ่ึงแมจะมีอัตราลดลงเน่ืองจากในป 2563 ไดรับผลกระทบเชิงบวกมากจากการสถานการณโรคระบาด

โควิด – 19 ซึ่งมีมาตรการล็อคดาวนเขมงวด ซึ่งสงผลเชิงบวกกับผลประกอบการของ AS และป 2564 ซึ่งยังไดรับผลก

รทบเชิงบวกจากสถานการณโควิด -19 ซึ่งแมจะลดลงเนื่องจากมีการผอนคลายมาตรการลง รวมถึงในป 2565 แมจะมี

อัตรากำไรลดลง เนื่องจากสถานการณโรคระบาดโควิด -19 คลี่คลาย และมีการยกเลิกมาตรการและเปดประเทศเต็ม

รูปแบบในจึงสงผลใหจำนวนผูเลนเกมสลดลงเนื่องจากการยกเลิกมาตรการ Work From Home ในสวนใหญของกลุม

ลูกคา แต AS ยังคงมีผลประกอบการดีและมีผลกำไรจากการประกอบธุรกิจ นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาอัตราสวนสภาพ

คลองของ AS พบวา AS สามารถรักษาระดับสัดสวนสภาพคลองไดมากกวาหน่ึงเทา และสามารถรักษาอัตราสวนหน้ีสินตอ

สวนของผูถือหุนไดไมเกิน 1.00 เทา ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงโครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรง ดังน้ัน การไดมาซ่ึงหุนสามัญใน AS จะ

ชวยใหผลการดำเนินงานและฐานะการเงินรวมของบริษัทฯ แข็งแกรงมากขึ้น อีกทั้ง ยังเปนการเพิ่มโอกาสในการสราง

ผลตอบแทน ผลกำไร และกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ไดในระยะยาว 

2) การสนับสนุนการขยายธุรกิจการชำระเงิน (Payment) ของบริษัทฯ จากฐานลูกคาในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตของ 

AS 

เน่ืองจาก AS เปนผูใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย 

ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย โดย AS มีรายไดจากการใหบริการเกมออนไลนทั้งบน

แพลตฟอรมพีซีหรือคอมพิวเตอร และแพลตฟอรมโทรศัพทมือถือ ซ่ึงผูเลนสามารถเติมเงินเขาเกมผานชองทางตาง ๆ อาทิ 

@Cash ระบบชำระเงินออนไลน (E-Payment) ระบบกระเปาเงินอิเล็กทรอนิกส (E-Wallet System) เปนตน จึงเปนการ

เปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจการชำระเงิน โดยการรวมเปนชองทางการจัดจำหนายและเปนแพลตฟอรมการ

ชำระเงินใหกับลูกคาของ AS ซ่ึงจะเปนการขยายฐานลูกคาจากในประเทศไทยออกสูภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต หาก

บริษัทฯ สามารถผนวกชองทางการชำระเงินของ AS เขากับการบริการของบริษัทฯ ได จะทำใหบริษัทฯ ไดประโยชนจาก

การเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น และจะสามารถนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายมากขึ้น 
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3) การลงทุนใน AS เปนการลงทุนในธุรกิจและอุตสาหกรรมที ่มีโอกาสเติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที ่มีการ

เปล่ียนแปลงตามเทคโนโลยีและดิจิทัล 

ตลาดเกมของภูมิภาคเอเชียตะวันออกฉียงใตถูกประมาณการวาจะมีอัตราการเติบโตเฉล่ียตอปเทากับรอยละ 8.50 ตอป 

ตลอดระยะเวลาระหวางป 2565 – 2570 3

1 โดยปจจัยที ่สนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคน้ี

นอกเหนือจากการระบาดของโควิด-19 ไดแก การเติบโตของการลงทุนในสาธารณูปโภคดานอินเตอรเน็ต เชน การลงทุน

ในเทคโนโลยีประเภท 5G ในป 2020 ในภูมิภาค และการลงทุนในอินเตอรเน็ตไรสาย (Wireless Network) ซ่ึงการลงทุน

ดังกลาวทำใหอัตราการเขาถึงอินเตอรเน็ต (Internet Penetration Rate) ของประชากรเพิ่มมากขึ้น และเมื่อรวมกับ

ตนทุนคาสมารทโฟนที่ถูกลง ประชากรจึงสามารถเขาถึงตลาดเกมออนไลนมากขึ้น อีกหน่ึงปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของ

อุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคนี้ คือ ความนิยมในการแขงขันกีฬาที่หลากหลายมากขึ้น เชน การเกิดขึ้นของกีฬาประเภท 

eSports ซ่ึงไดรับความนิยมอยางมากในปจจุบัน ทั้งน้ี ธุรกิจเกมออนไลนจะสรางเม็ดเงินมหาศาลจากการซ้ือของภายใน

แอพพลิเคชั่น การจายซื้อเพื่อดาวโหลดซอฟตแวรการติดตามเปนสมาชิก (Subscription) หรือแมแตการขายโฆษณาที่

เก่ียวของ เปนตน ประกอบการทิศทางการพัฒนาธุรกิจของ AS สอดคลองกับกระแสของโลกออนไลนและการดำเนินชีวิต

ของคนในปจจุบัน โดยการขยายธุรกิจเขาสูกลุมธุรกิจ Blockchain and Innovation Technologies รวมถึงการลงทุนใน

นวัตกรรมและเทคโนโลยีตาง ๆ โดยเฉพาะแพลตฟอรมดานเทคโนโลยีการตลาด (Mar Tech) และแพลตฟอรม 

Metaverse ซึ่งจะมีบทบาทสำคัญในโลกออนไลนในอนาคต รวมถึงการเขาสูการพัฒนาเกมส Web 3.0 ซึ่งเปนการตอ

ยอดจากการดำเนินธุรกิจ Blockchain and Innovation Technologies ซึ่งจะสามารถดึงดูดผูเลนเกมสไดมากขึ้น โดย

จะมีฐานลูกคาเพิ่มขึ้นซ่ึงเปนกลุมลูกคาประเภท play-to-earn เน่ืองจากการเลนเกมสจะสามารถเช่ือมตอกับกระเปาเงิน

ดิจิทัลและสามารถนำเงินในเกมสไปใชจายนอกเหนือเกมสน้ัน ๆ ได ทั้งน้ี AS ถือเปนผูใหบริการรายใหญในตลาดภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใต ดังนั้น การที่บริษัทฯ ลงทุนในกิจการของ AS ซึ่งถือเปนผูใหบริการเกมออนไลนรายใหญของ

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต และเปนบริษัทที่มีประสบการณและความเช่ียวชาญเก่ียวกับเกมอันดับตน ๆ ของประเทศ

ไทย จึงเปนการลงทุนในธุรกิจและอุตสาหกรรมที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที่มีการเปลี่ยนแปลงตาม

เทคโนโลยีและดิจิทัล 

4) เปนการตอยอดธุรกิจการตลาดและสื่อดิจิทัลภายใตระบบนิเวศของบริษัทฯ โดยใชกลยุทธและการตลาดในรูปแบบเกม 

(Gamification Marketing) และการทำตลาดในรูปแบบระบบจัดการลูกคาสัมพันธหรือการทำโปรแกรมความภักดี 

(Loyalty Program)  

การที่บริษัทฯ ไดเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับ AS น้ันจะเปนการตอยอดธุรกิจการตลาดและส่ือดิจิทัลของบริษัทในกลุม โดย

การนำจุดแข็งของ AS ซ่ึงไดแกประสบการณและความเช่ียวชาญในการใหบริการเกมออนไลนรูปแบบตาง ๆ มาประยุกต

เขากับกลยุทธทางการตลาดในรูปแบบเกม (Gamification Marketing) ซึ่งเปนการประยุกตหลักการเกมในการสรางกล

ยุทธทางการตลาดที่สามารถมอบประสบการณใหม ๆ ใหกับลูกคา นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสามารถตอยอดธุรกิจเกม

ออนไลนเขากับธุรกิจระบบจัดการลูกคาสัมพันธ (Customer Relationship Management) หรือการทำโปรแกรมความ

ภักด ี(Loyalty Program) รวมกับธุรกิจในกลุมบริษัท โดยผนวกฐานลูกคาและการใหบริการของ AS เขากับฐานลูกคาและ

ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทปจจุบันเพื่อตอยอดดานระบบการบริหารฐานลูกคาและความสัมพันธกับลูกคา 

 
1 ขอมูลจากรีพอรตเรื่อง Mordor Intelligence (Southeast Asia Gaming Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts of Mordor Intelligence) 

และงานวิจัยเรื่อง Southeast Asia Gaming Market-Growth, Trends, COVID-19 Impact, and Forecast (2023-2028) โดย เว็บไซต Researchandmarkets.com 
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ดังนั้น การผนวกความเชี่ยวชาญ และประสบการณของบริษัทในกลุมดานการตลาดและสื่อดิจิทัล เขากับ AS ซึ่งเปนผูมี

ประสบการณและความเชี่ยวชาญในดานเกม จะทำใหเกิดผลิตภัณฑและบริการรูปแบบใหม ๆ  ภายใตกลุมบริษัท ซึ่งจะ

เปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ จากการเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น การพัฒนาและ

ตอยอดธุรกิจของกลุมบรษิัท ตลอดจนนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายและครอบคลุมมากขึ้น ซึ่งจะเสริมความ

แข็งแกรงในการดำเนินงานของบริษัทฯ อันจะนำไปสู การเติบโตของรายได และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และเปน

ประโยชนตอผูถือหุน  

 ขอเสียของการเขาทำรายการ 

1) ราคาซ้ือขายหุนสามัญของ AS และใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ในตลาดหลักทรัพยฯ มีราคาต่ำกวาราคาเสนอซ้ือ  

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคายุติธรรมของหุ นสามัญของ AS โดยใชวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow – DCF) พบวามูลคายุติธรรมของหุน AS ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ่งเปนมูลคา

ยุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดเขามาซ่ึงอำนาจควบคุม (Control Premium) สัดสวนรอยละ 10.00 

อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ดังน้ัน เม่ือเทียบกับราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวามูลคา

ยุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดเขามาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) บริษัทฯ จึงไดหุน

สามัญ AS มาในราคาที่สมเหตุสมผล 

ในสวนของการไดมาซ่ึงใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคายุติธรรมของ

ใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 โดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes พบวา ชวงราคายุติธรรมของใบสำคัญแสดง

สิทธิซื้อหุน AS-W2 นั้น อยูในชวง 11.16 – 11.16  บาทตอหนวย ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับราคาเสนอซื้อ AS-W2 ที่ไมเกิน 

15.00 บาทตอหนวย จะเห็นไดวาบริษัทฯ ไดใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญ AS-W2 ในราคาที่สูงกวามูลคายุติธรรม 

อยางไรก็ดี เพื่อใหไดหุนสามัญของ AS ในสัดสวนที่ตองการคือมากกวารอยละ 25.00 ซ่ึงจะทำใหบริษัทฯ มีอำนาจควบคุม

ใน AS บริษัทฯ อาจตองใชระยะเวลานานในการรวบรวม และการซื้อในปริมาณมากนั้นจะสงผลใหเกิดความผันผวนตอ

ราคาตลาดของใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุน AS-W2 ที่ซ้ือขายในกระดานหลักได  

2) บริษัทฯ จะมีภาระทางการเงินที่เกิดขึ้นจากการเขาทำธุรกรรม 

ในการเขาทำธุรกรรมในครั้งนี้ บริษัทฯ จะจายชำระเปนเงินสดจำนวนไมเกิน 4,771.10 ลานบาท ซึ่งมีแหลงเงินทุนจาก

วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน ซ่ึงจะสงผลใหบริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity: D/E) 

เทากับ 1.01 เทา จากเดิม 0.61 เทา แตในกรณีที่นายปราโมทย สุดจิตพร ตอบรับคำเสนอซ้ือหุนสามัญและ AS-W2 ครั้งน้ี 

ในการเขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดอาจมีมูลคาทั้งส้ินไมเกิน 7,137.61 ลานบาท โดยจะสงผลใหอัตรา D/E ของบริษัทฯ เทากับ 

1.21 เทา และอัตราหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน (Interest Bearing Debt to Equity: IBD/E) เทากับ 0.88 

เทา จากเดิม 0.48 เทา แตในกรณีที่ยอดวงเงินสินเช่ือเทากับไมเกิน 7,137.61 ลานบาท จะเทากับ 1.07 เทา คำนวณจาก

งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 เพิ่มขึ้นภายหลังการเขาทำรายการ ซึ่งสะทอนหนี้สินที่เกิดจากแหลงเงินกูในเขาทำ

รายการดังกลาว 
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 ความเส่ียงของการเขาทำรายการ 

1.7.1 ความเส่ียงกอนเขาทำรายการ 

ความเส่ียงที่เง่ือนไขบังคับกอนเขาทำรายการจะไมประสบความสำเร็จ หรืออาจเกิดความลาชา 

การเขาทำรายการมีเง่ือนไขบังคับสำคัญกอนเขาทำรายการ ไดแก 

(1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหบริษัทฯ ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย ทั้งหมดของ AS 

โดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 

(2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที่เก่ียวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจาก หนวยงานราชการ 

หรือหนวยงานกำกับดูแลที่เก่ียวของ โดยมีเง่ือนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซ่ึงรวมถึงแต ไมจำกัดเพียง 

คณะกรรมการการแขงขันทางการคา 

(3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเช่ือที่เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

AS ซ่ึงมีขอกำหนดและเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือตามที่บริษัทฯ เห็นสมควรภายหลังจากที่เง่ือนไขบังคับกอนสำเร็จ

ครบถวนทุกขอ  

บริษัทฯ จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS จาก ผูถือหลักทรัพย AS ทุกราย โดยบริษัทฯ จะยื่นประกาศเจตนาในการเขา

ถือหลักทรัพยเพื ่อครอบงำกิจการ (ตามแบบ 247-3) และ/หรือคำเสนอซื ้อหลักทรัพย (ตามแบบ 247-4) ตาม

หลักเกณฑที่สำนักงาน ก.ล.ต. และ/หรือคณะกรรมการกำกับตลาดทุนกำหนด 

นอกจากนี ้ ในกรณีหากเงื ่อนไขในการทำคำเสนอซื ้อหลักทร ัพย ทั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไข 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซื้อ บริษัทฯ สามารถ

ยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปน้ีเกิดขึ้น 

(1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยังไมพน

ระยะเวลารับซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของ AS โดย

เหตุการณหรือการกระทำดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซื้อหรือการกระทำที่ผูทำคำเสนอซ้ือ

ตองรับผิดชอบ 

(2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(3) AS มีการเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพิ่มทุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

ตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนใหบุคคลอ่ืนเขา

ซ้ือหรือจองซ้ือหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

(4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหน้ีหรือเขาทำ แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอ่ืน เวนแตเปน

การดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

(5) เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 

ดังน้ัน หากบริษัทฯ ไมสามารถทำใหเง่ือนไขบังคับกอนเขาทำรายการสำเร็จลุลวงได การทำรายการก็จะไมประสบ

ความสำเร็จ หรือเกิดความลาชา 



 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย      บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน 

 

1-14 | หนา 

 

1.7.2 ความเส่ียงหลังเขาทำรายการ 

1) ความเส่ียงผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในอนาคตไมเปนไปตามคาดหวัง เน่ืองจากความเส่ียงทางธุรกิจของ AS 

ในการประกอบธุรกิจในฐานะผูใหบริการเกมออนไลน AS มีความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ ดังน้ี 1) ความเส่ียงจาก

การไมประสบความสำเร็จของเกมออนไลนที่ AS ไดลงทุนซื้อลิขสิทธิ์และเปดใหบริการ ซึ่งมูลคาการลงทุนเริ่มตน 

(Initial Investment) มีจำนวนคอนขางสูง 2) ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูใหบริการอินเทอรเน็ตและการเชาศูนยขอมูล

อินเตอรเน็ต (Internet Data Center) เพื่อใชในการติดตั้งเครื่องแมขาย (Server) และเชาวงจรสื่อสารอินเทอรเน็ต

ความเร็วสูง (Bandwidth) จากผูใหบริการอินเทอรเน็ต 3) ความเส่ียงจากการไมไดเปนเจาของลิขสิทธ์ิและ/หรือเปน

ผูพัฒนาเกมออนไลนดวยตนเอง และ 4) ความเสี่ยงดานการละเมิดลิขสิทธิ์เกมออนไลน โดยผูประกอบการบางราย

ลักลอบนำเขาโปรแกรมออนไลนที ่AS ไดรับลิขสิทธ์ิ เพื่อนำมาติดตั้งบนเครือขายแม (Server) และเปดใหบริการผาน

เครือขาย (Network) ของตนเองในอัตราคาบริการต่ำกวา ดงัน้ัน ความเส่ียงในการดำเนินธุรกิจของ AS ดังกลาวอาจ

สงผลกระทบตอผลการดำเนินงานของ AS และทำใหผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในอนาคตไมเปนไปตาม

คาดหวัง เชน เม่ืออัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนต่ำกวาที่บริษัทฯ คาดการณไว รวมถึงอาจสงผลใหอัตราการจายปนผล

ไมเปนไปตามคาดหวัง และจะทำใหระยะเวลาการคืนทุนจากการลงทุนดังกลาวน้ีขยายออกไปยาวนานกวาที่บริษัทฯ 

ประมาณการไว เปนตน 

อยางไรก็ตาม AS จะใหความสำคัญกับการคัดเลือกเกมที่มีเนื้อหาที่เหมาะสมกับความตองการของตลาด และใช

ประสบการณในการคัดเลือกเกมอยางละเอียดรอบคอบเพื่อลดความเสี่ยงจากการไมประสบความสำเร็จของเกม

ออนไลนที่ลงทุน สำหรับความเส่ียงในการพึ่งพิงผูใหบริการอินเทอรเน็ต AS เลือกใชผูใหบริการอินเตอรเน็ตรายใหญที่

มีคุณภาพ อีกทั้งในปจจุบัน AS มีทางเลือกในการใชบริการแบบคลาวดเพื่อเปนแผนสำรองเม่ือเกิดปญหา ในสวนของ

ความเส่ียงดานลิขสิทธ์ิและการตอสัญญาน้ัน AS ไดปฏิบัติตามสัญญาลิขสิทธ์ิอยางเครงครัดเพื่อลดความเส่ียงในการถูก

ยกเลิกสัญญา และไดกำหนดให AS มีสิทธิตอสัญญาในราคาและเง่ือนไขเดิม เปนตน 

2) ความเส่ียงที่การประสานธุรกิจระหวางองคกร (Synergy) ไมเปนไปตามแผน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีแผนการดำเนินการขยายธุรกิจเพื่อครอบคลุมทั ้งการสรางระบบนิเวศ (Ecosystem) รวมกับ

พันธมิตร หากการดำเนินขยายกิจการของบริษัทฯ หยุดชะงักหรือไมเปนไปตามแผน แผนดำเนินการของบริษัทฯ และ 

AS ซ่ึงมีแผนในการขยายธุรกิจเพื่อสนับสนุนการดำเนินการแกกันและกัน เชน การใชจุดเช่ือมโยง (Touch Point) ของ

บริษัทฯ ในการเชื่อตอการเติมเงินแบบออฟไลนกับลูกคาของ AS หรือการพัฒนาเปนชองทางการชำระเงินระดับ

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตของบริษัทฯ โดยใชประสบการณ ความเชี่ยวชาญและฐานลูกคาของ AS รวมทั้งการ

ประสานธุรกิจที่เก่ียวของกับการตลาดและส่ือดิจิทัลของบริษัทฯ เขากับธุรกิจเกมออนไลนของ AS เปนตน  

3) ความเส่ียงที่มูลคา AS-W2 จะมีมูลคาต่ำกวาราคาเสนอซ้ือมาก 

เนื่องจากมูลคายุติธรรมของ AS-W2 คำนวณโดยใชวิธีตามทฤษฎ ีBlack-Scholes พบวามูลคายุติธรรมของใบสำคัญ

แสดงสิทธิเทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงเทากับไม

เกิน 15.00 บาทตอหนวย ราคาเสนอซ้ือดังกลาวสูงกวาราคายุติธรรมตามทฤษฎี Black-Scholes อีกทั้ง บริษัทฯ จะใช

สิทธิซื้อหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน เมื่อรวมกับราคาเสนอซื้อที่ไมเกิน 15.00 บาทตอ

หนวย จะเทากับไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เม่ือใชสิทธิแปลงสภาพแลว และภายหลังเสร็จส้ินการเสนอซ้ือ อายุของ AS-

W2 จะลดลงจากปจจุบัน และสามารถใชสิทธิแปลงสภาพไดอีกเพียง 1 ครั้งในวันที่ 25 ธันวาคม 2566 จึงอาจมีความ
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เส่ียงวาราคาเสนอซ้ือจะสูงกวามูลคา AS-W2 มากเม่ือส้ินสุดระยะเวลาการรับซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS แตเน่ือง

ดวยขอกำหนดการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดโดยสมัครใจ บริษัทฯ จะยังคงมีหนาที่ในการรับซ้ือ AS-W2 ที่ราคา

สูงกวามูลคายุติธรรมน้ัน 

4) ความเส่ียงที่ AS อาจไมสามารถดำรงเง่ือนไขการเปนบริษัทจดทะเบียนไดเน่ืองจากอาจผิดเง่ือนไขการกระจายการถือ

หุนโดยผูถือหุนรายยอย หรือ Free Float และอาจถูกมาตรการลงโทษหรือถูกเพิกถอนออกจากการเปนบริษัทจด

ทะเบียน 

เน่ืองจากราคาเสนอซ้ือหลักทรัพยมีมูลคาสูงกวามูลคายุติธรรมของ AS ที่ประเมินโดยวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow: DCF) จึงอาจมีผูถือหลักทรัพยของ AS ตอบรับคำเสนอซ้ือจำนวนมากจนกระทั่งไมสามารถ

ดำรงเง่ือนไขการเปนบริษัทจดทะเบียนไดเนื่องจากอาจผิดเงื่อนไขการกระจายการถือหุนโดยผูถือหุนรายยอย หรือ 

Free Float และอาจถูกมาตรการลงโทษหรือถูกเพิกถอนออกจากการเปนบริษัทจดทะเบียน อยางไรก็ตาม มูลคา

ยุติธรรมที่ประเมินโดยวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: DCF) ยังไมไดพิจารณาถึงโอกาสการ

กอใหเกิดรายไดจากกลุมธุรกิจใหมที่ AS อยูระหวางการดำเนินการเพื่อประกอบธุรกิจในกลุ มธุรกิจใหม ไดแก 

Blockchain and Innovation Technologies, Media and Marketing  การเปดเกมส ซ่ึงรวมถึงเกมสประเภท Web 

3.0 และกลุมธุรกิจการลงทุนอ่ืน ๆ ซ่ึงจะสามารถสรางรายไดและผลตอบแทนใหแก AS ในอนาคต 

 ความสมเหตุสมผลของราคาเขาทำรายการ 

การเขาลงทุนใน AS บริษัทฯ จะทำคำเสนอซื้อโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซื้อ (Conditional Voluntary 

Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญทั้งหมด ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน รวมไปถึงใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ในราคาไม

เกิน 15.00 บาทตอหนวย และราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน สูงกวามูลคายุติธรรมประเมินดวยวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงิน

สดที่ เทากับ 16.83 – 18.39 บาทตอหุน แตต่ำกวามูลคายุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดมาซึ่งอำนาจ

ควบคุม (Control Premium) สัดสวนรอยละ 10.00 อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ซ่ึงราคาเขาทำรายการต่ำกวา

มูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเขาทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมด

ใน AS เปนราคาที่มีความสมเหตุสมผล ภายใตสมมติฐานวาบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่ทำคำเสนอซ้ือเปนหุนสามัญ

ทั้งหมด โดยสำหรับการเขาซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา 

การประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 โดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes พบวามูลคา

ยุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิเทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ 

ซ่ึงเทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย ราคาเสนอซ้ือดังกลาวสูงกวาราคายตุิธรรมตามทฤษฎี Black-Scholes อีกทั้ง บริษัทฯ จะ

ใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน เม่ือรวมกับราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย ตนทุน

เขาทำรายการซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 จะเทากับไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ทั้งนี้ ภายใต

สมมติฐานวาบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่เสนอซ้ือมาทั้งหมด เพื่อแปลงสภาพเปนหุนสามัญ ซ่ึงเปนความประสงค

ของบริษัทฯ ในการเขาทำรายการใหไดมาซ่ึงจำนวนหุนที่สูงที่สุดเพื่อใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุม พบวาตนทุนของการซ้ือใบสำคัญ

แสดงสิทธิ AS-W2 และแปลงสภาพ AS-W2 ใหเปนหุนสามัญ ต่ำกวามูลคายุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการให

ไดมาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) สัดสวนรอยละ 10.00 อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ดังนั้น เม่ือ

พิจารณาเปรียบเทียบกับมูลคายุติธรรมของหุนสามัญ AS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาแมวาราคาซ้ือ AS-W2 สูงกวา

มูลคายุติธรรมของ AS-W2 มาก แตเม่ือเปรียบเทียบกับประโยชนที่จะไดรับจากการเขาทำรายการและจะไดมาซ่ึงอำนาจควบคุม

และเปนผูถือหุนใหญของ AS ซ่ึงจะสงผลประโยชนตอระบบนิเวศของบริษัทฯ  
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ทั้งนี้ในการทำคำเสนอซื้อหุนสามัญ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender 

Offer) นั้น บริษัทฯ ตองเสนอซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 ("AS-W2") จำนวนไมเกิน 4,961,539 

หนวยดวย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมินมูลคายุติธรรมของ AS-W2 ตามทฤษฎี Black-Scholes ไดเทากับ 11.16-

11.16 บาทตอหนวย ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับราคาเสนอซื้อ AS-W2 ที่เทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย พบวาราคาเสนอซ้ือ 

AS-W2 สูงกวามูลคายุติธรรมของ AS-W2 ที่ประเมินตามทฤษฎี Black-Scholes ดังกลาว อยางไรก็ดีเม่ือพิจารณาถึงราคาในการ

ไดมาซ่ึงหุนสามัญของ AS ซ่ึงประกอบดวยราคาเสนอซ้ือ AS-W2  ซ่ึงเทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย และราคาใชสิทธิในการ

ซ้ือหุนสามัญของ AS ซ่ึงเทากับ 3.50 บาทตอหุน รวมเปน 18.50 บาทตอหุนน้ัน ต่ำกวามูลคายุติธรรมของหุนสามัญบวกราคา

สวนเพิ่มใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุมที่ 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซ้ือ AS-

W2 ที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย มีความสมเหตุสมผลเพื่อที่จะไดมาซ่ึงหุนสามัญของ AS ในอนาคต 

ทั้งน้ี แนวทางในการควบรวมกิจการของบริษัทในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมสในอดีต พบวา การควบรวมกิจการโดยการ

เขาซื้อหุนเพื่อใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุมจะมีราคาเสนอซื้อที่สูงกวามูลคายตุิธรรมประมาณรอยละ 27.00 – 46.00 ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซ้ือมีความสมเหตุสมผล 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 วัน เดือน ป ท่ีเกิดรายการ 

บริษัทฯ จะเขาทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพยทั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender 

Offer) ภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ จะทำการยกเลิกคำ

เสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ AS ในกรณีที่เมื่อสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อแลวมีผูแสดงเจตนาขายหุนสามัญของ AS นอยกวา

หรือเทากับรอยละ 25.00 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS 

 ภาพรวมของการเขาทำรายการ 

บริษัทฯ จะทำคำเสนอซื้อโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขกอนการทำคำเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) ซ่ึง

ไดแก หุนสามัญทั้งหมด จำนวน 380,855,256 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 74.43 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมด

ของ AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุ น รวมไปถึงใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS ครั ้งที ่ 2 (“AS-W2”) จำนวนไมเกิน 

4,961,539 หนวย ในราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย โดยในกรณีหากบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-

W2 ในราคา ใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน บริษัทฯ จะมีจำนวนหุนสามัญของ AS ที่เกิดจาการใชสิทธิแปลงสภาพ จำนวน 

4,961,539 หุน หรือคิดเปนรอยละ 0.97 ของหุนสามัญที่จำหนายแลวทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 และคิด 

เปนสิทธิออกเสียงรอยละ 0.97 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 ทั้งนี้ AS เปนผู

ใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำใน

การใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) อันดับหนึ่งในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองใน

ประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร 

ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดรับแจงจากการ

เจรจาระหวางบริษัทฯ และนายปราโมทย สุดจิตพร ผูถือหุนใหญและประธานกรรมการ AS วานายปราโมทย สุดจิตพร จะทำ

หนังสือแสดงเจตจำนงวาจะยังคงถือหุนในสัดสวนไมต่ำกวารอยละ 25.00 โดยปจจุบันอยูระหวางการจัดทำหนังสือแสดง

เจตจำนงดังกลาว ดังน้ัน ในการทำคำเสนอซ้ือของบริษัทฯ ครั้งน้ี บริษัทฯ จะสามารถเขาถือหุนไดไมเกินรอยละ 75.00 ของ

จำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS มูลคาของรายการดังกลาวจึงมีจำนวนรวมทั้งส้ินไมเกิน 4,771.10 ลาน

บาท โดยบริษัทฯ จะชำระคาตอบแทนจำนวนดังกลาว เปนเงินสดตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดในคำเสนอซ้ือหลักทรัพย

และหลักเกณฑอ่ืน ๆ ที่เก่ียวของ 

โดยใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 มีรายละเอียดสำคัญ ดังน้ี 

ประเภทของใบสำคัญแสดงสิทธิ ใบแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของ AS ครั้งที่ 2 (AS-W2) ที่จะจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของ

บริษัทตามสัดสวนการถือหุน (โดยไมคิดมูลคา) 

ชนิดของใบสำคัญแสดงสิทธ ิ ชนิดระบุชื่อผูถือและสามารถโอนเปล่ียนมือได 

วันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ 25 มกราคม 2564 

อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ 3 ป นับแตวันที่ออกใบสำคัญแสดงสิทธิ 

วันสิ้นสุดอายุใบสำคัญแสดงสิทธิ 24 มกราคม 2567 

อัตราการใชสิทธิ ใบสำคัญแสดงสิทธิจำนวน 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญเพ่ิมทุนของ AS ได 1 หุน (เวนแตกรณีมีการ

ปรับสิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ) ในกรณีที่มีเศษของหุนสามัญหรือใบสำคัญแสดงสิทธิ จากการ

คำนวณ (หากมี) ใหปดเศษนั้นทิ้ง 

ระยะเวลาการใชสิทธิ กำหนดใหใชสิทธิไดทุก ๆ 6 เดือน คือ วันที่ 25 มิถุนายน และ 25 ธันวาคม ตลอดอายุของใบสำคัญ

แสดงสิทธิ เริ ่มใชสิทธิครั้งแรกวันที่ 25 มิถุนายน 2564 ใบสำคัญแสดงสิทธิที่เหลือจากการใชสิทธิ

หรือไมถูกใชสิทธิในวันกำหนดการใชสิทธิใด ๆ สามารถสะสมเพ่ือนำไปใชสิทธิในวันกำหนดการใชสิทธิ
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ครั้งตอ ๆ  ไปตลอดอายุของใบสำคัญแสดงสิทธิใด ๆ  ที่ไมถูกใชสิทธิจะถูกยกเลิกและสิ้นผลไป โดย

ใบสำคัญแสดงสิทธิจะสามารถใชสิทธิคร้ังสุดทายไดในวันที่ใบสำคัญแสดงสิทธิ มีอายุครบ 3 ป หากวัน

ดังกลาวไมตรงกับวันทำการของบริษัท ใหเลื่อนวันกำหนดการใชสิทธิเปนวันทำการกอนหนาวัน

กำหนดการใชสิทธิดังกลาว 

ราคาการใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน (เวนแตกรณีมีการปรับสิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิ1/)  

หมายเหตุ: 1/ ผูถือหุนสามารถศึกษาเง่ือนไขการปรับสิทธิไดในขอกำหนดสิทธิ ซ่ึงปรากฏบนเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ 

ทั้งน้ี บริษัทฯ อาจพิจารณาเสนอช่ือผูแทนเพื่อรับการพิจารณาแตงตั้งเปนกรรมการใน AS เพิ่มเติมตามสัดสวนการถือหุน เม่ือ

หรือภายหลังจากที่ธุรกรรมดังกลาวเสร็จสมบูรณ 

 

 คูสัญญาและความสัมพันธท่ีเกี่ยวของ 

ผูซื้อ บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (“บริษัทฯ” หรือ “SABUY”) 

ผูขาย ผูถือหลักทรัพย AS ทุกรายทีต่อบรับคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS 

ความสัมพันธ ผูขาย รวมทั้งบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของผูขาย ไมมีความสัมพันธใด ๆ  กับบริษัทฯ และไมไดเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของ 

บริษัทฯ ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมดังกลาวจึงไมเขาขายเปนรายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 

ขอมูลโครงสรางการถือหุนกอนเขาทำรายการ และหลังเขาทำรายการ ปรากฏดังน้ี 

โครงสรางการถือหุนกอนเขาทำรายการ 

 

โครงสรางการถือหุนหลังเขาทำรายการ 

  

นายปราโมทย 

24.84% 

 
30.03% 

ผูถือหุนอื่น 

45.13% 

นายปราโมทย 

≤75.00% 

 
≥25.00% 
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 ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 

รายการดังกลาวเขาขายเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย พ.ศ. 2547 และ

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมา

หรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน (รวมทั้งที่แกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย”) โดยขนาดรายการ

ของธุรกรรมแตละธุรกรรมซ่ึงคำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ไดรับการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตสำหรับงวด

หกเดือน ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงคำนวณขนาดรายการไดสูงสุดเทากับรอยละ 56.50 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการ

ดำเนินงาน โดยเม่ือนำขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังของบริษัทฯ มารวมกับรายการไดมา

ซึ ่งสินทรัพยตามสารสนเทศฉบับนี ้ ขนาดรายการรวมจะมีจำนวนเทากับรอยละ 104.22 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการ

ดำเนินงาน ซ่ึงเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ในการน้ีเน่ืองจากขนาดรายการมีมูลคามากกวารอยละ 50.00 ดังน้ัน 

บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยของบริษัทฯ ตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาด

หลักทรัพยฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และขออนุมัติการเขาทำรายการตอที่ประชุมผูถือหุนดวย

คะแนนเสียงไมต่ำกวาสามในส่ีของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวม

สวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย พรอมแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหความเห็นเกี่ยวกับรายการดังกลาว และจัดสง

ความเห็นดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาด

หลักทรัพยฯ 

ทั้งน้ี รายการดังกลาวไมเขาขายเปนรายการที่เก่ียวโยงกัน เน่ืองจากกลุมผูถือหุนเดิมของ AS ไมเปนบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ

บริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่เก่ียวโยงกันลงวันที่ 

31 สิงหาคม 2551 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการ

ของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (“ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน”) 

2.4.1 การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการไดมาซึ่งสินทรัพย 

ขอมูลทางการเงินของ AS 

(หนวย: ลานบาท) 
บริษัทฯ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

AS 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

สินทรัพยรวม 19,265.37 1,389.96 

สินทรัพยไมมีตัวตน 4,943.19 213.62 

หนี้สินรวม 7,315.89 369.21 

สวนของผูถือหุนที่ไมมีอำนาจควบคุม (ถาม)ี 2,453.21 57.56 

สินทรัพยที่มีตัวตน (NTA) 4,553.08 749.57 

กำไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 358.39 268.56 

 

 

 

 

 



 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย      บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน 

 

2-4 | หนา 

 

การคำนวณรายการ 

หลักเกณฑ สูตรคำนวณ 
การคำนวณ  

(ลานบาท) 

ขนาดรายการ  

(รอยละ) 

1. เกณฑมูลคาสินทรัพย

ที่มีตัวตนสุทธ ิ(Net 

tangible asset – NTA) 

NTA ของสินทรัพยที่ไดมา x สัดสวนที่ไดมา  

  NTA ของบริษัทฯ 

749.57 x 75.40%  

4,553.08 

รอยละ 12.52 

2. เกณฑกำไรสุทธิจาก

การดำเนินงาน 

กําไรสุทธิของสินทรัพยทีไดมา x สัดสวนที่

ไดมา  

กําไรสุทธิของบริษัทฯ 

268.56 x 75.40% 

358.39 

รอยละ 56.50 

3. เกณฑมูลคารวมของ

ส่ิงตอบแทน 

มูลคารวมของส่ิงตอบแทน x 100 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ 

7,137.61 x 100 

19,265.37 

รอยละ 37.05 

4. เกณฑมูลคาหุนทุนที่

ออกเพ่ือชำระราคา

สินทรัพย 

จำนวนหุนที่ออกเพ่ือชําระคาสินทรัพย x 100 

จำนวนหุนที่ออกและชําระแลวของบริษัทฯ 

ไมตองคำนวณ ไมตองคำนวณ 

 

2.4.2 รายการไดมาซึ่งสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน 

วันที่ที่ประชุม

คณะกรรมการอนุมัติ

การเขาทำรายการ  

รายการ 

ขนาดรายการตามเกณฑ  (รอยละ) 

NTA กำไรสุทธ ิ
มูลคารวมของ

สิ่งตอบแทน 
มูลคาหุน 

10 ตุลาคม 2565 
การเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัท เพยโพสต 

เซอรวิส จำกัด 
0.01 0.16 0.04 - 

10 ตุลาคม 2565 
การเขาซ้ือสัญญาแฟรนไชสธุรกิจสะดวกสงของ

หางหุนสวนจำกัด เพยพอยท เซอรวิส 
- - 0.13 - 

18 ตุลาคม 2565 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท แอ็ด

วานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 
1.43 4.82 1.53 - 

1 พฤศจิกายน 2565 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท เลิฟ 

ลิสซ่ิง จำกัด 
3.61 19.04 3.56 - 

1 พฤศจิกายน 2565 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท แอ็ด

วานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 
3.97 13.39 4.45 - 

1 พฤศจิกายน 2565 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของบริษัท เอส.เค.

ฮิวเมน รีซอสรเซส เซอรวิส จำกัด 
0.23 1.42 0.26 - 

9 ธันวาคม 2565 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ GHL System 

Berhard 
2.59 3.45 3.06 - 

17 กุมภาพันธ 2566 การเขาลงทุนในหุนสามัญของ AS 0.39 4.54 1.80 - 

17 กุมภาพันธ 2566 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท อินโฟแก

รมเมอร จำกัด 
- - 0.30 - 

17 กุมภาพันธ 2566 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท นิภา 

เทคโนโลยี จำกัด 
0.06 0.02 1.32 - 
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17 กุมภาพันธ 2566 
การเขาลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท เอสทู

สมารท จำกัด 
0.25 0.88 0.12 - 

17 กุมภาพันธ 2566 
การเพ่ิมทุนจดทะเบียนของ บริษัท สบาย 

มาสเตอร จำกัด 
0.00 - 0.13 - 

รวมขนาดรายการตามเกณฑ 
รอยละ 

12.54 

รอยละ 

47.72 

รอยละ  

16.70 
- 

หมายเหตุ: ณ 30 มนีาคม 2566 

เมื่อนำขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังของบริษัทฯ มารวมกับรายการไดมาซ่ึง

สินทรัพยตามสารสนเทศฉบับนี้ ขนาดรายการรวมจะมีจำนวนเทากับรอยละ 104.22 ตามเกณฑกำไรสุทธิจากการ

ดำเนินงาน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ในการนี้เนื่องจากขนาดรายการมีมูลคามากกวารอยละ 

50.00 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทฯ ตอตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซ่ึงทรัพยสิน และขออนุมัติการเขาทำ

รายการตอที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวาสามในส่ีของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมี

สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย พรอมแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให

ความเห็นเก่ียวกับรายการดังกลาว และจัดสงความเห็นดังกลาวตอสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพยฯ 

 รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไดมา  

บริษัทฯ จะเขาลงทุนในหุนสามัญของบริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) ซ่ึงปจจุบันเปล่ียนช่ือเปน บริษัท แอส

เฟยร  อ ินโนเวชั ่น จำกัด (มหาชน) (“AS”) ซึ ่งประกอบธุรกิจเป นผู ใหบร ิการดานความบันเท ิงออนไลน (Online 

Entertainment Service) มีทุนจดทะเบียน 256,503,736.50 บาท โดยเขาลงทุนในหุนสามัญทั้งหมดของบริษัท เอเชียซอฟท 

คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) (“AS”) โดยการทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional 

Voluntary Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญทั้งหมด จำนวน 380,855,256 หุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 74.43 ของหุน

ที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน รวมไปถึงใบสำคญัแสดงสิทธิของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-

W2”) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย ในราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย โดยในกรณีหากบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ

ซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคา ใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน บริษัทฯ จะมีจำนวนหุนสามัญของ AS ทีเ่กิดจาการใชสิทธิแปลง

สภาพ จำนวน 4,961,539 หุน หรือคิดเปนรอยละ 0.97 ของหุนสามัญที่จำหนายแลวทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-

W2 และคิด เปนสิทธิออกเสียงรอยละ 0.97 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ AS ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 (รวม

เรียกวา “หลักทรัพยทั้งหมดของ AS”) เมื่อธุรกรรมเสร็จสมบูรณ เมื่อหักสัดสวนของผูถือหุนใหญซึ่งอยูระหวางการจัดทำ

หนังสือแสดงเจตจำนงวาจะคงสัดสวนการถือหุนไมนอยกวารอยละ 25.00 ของหุนที่ออกและจำหนายไดแลวทั้งหมดของ AS 

จะทำใหบริษัทฯ จะเขาถือหุนสามัญใน AS คิดเปนสัดสวนไมเกินรอยละ 75.00 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายไดแลว

ทั้งหมดของ AS 
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1) ขอมูลทั่วไปของ AS 

ชื่อบริษัท 
บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซ่ึงปจจุบันเปล่ียนชื่อเปน บริษัท แอสเฟยร อินโนเวชั่น 

จำกัด (มหาชน) (“AS”) 

ที่ต้ังสำนักงานใหญ 
เลขที่ 51 อาคารเมเจอร ทาวเวอร พระราม 9 - รามคำแหง ชั้นที่ 18 หองเลขที่ 3 – 8 ถนนพระราม 9 

แขวงหัวหมาก เขตบางกะป กรุงเทพมหานคร  

ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) อันดับ

หนึ่งในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม 

ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย 

ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย 

เลขทะเบียน 0107550000050 

วันจดทะเบียนบริษัท 17 พฤษภาคม 2550 

ทุนจดทะเบียน 256,503,736.50 บาท แบงเปนหุนสามัญจดทะเบียนทั้งหมดจำนวน 513,007,473 หุน 

ทุนชำระแลว 253,358,257.00 บาท แบงเปนหุนสามัญชำระแลวทั้งหมดจำนวน 506,716,514 หุน 

มูลคาหุนที่ตราไว (หุนละ) 0.50 บาท 

2) คณะกรรมการของ AS 

ตารางแสดงรายช่ือคณะกรรมการของ AS กอนเขาทำรายการ 

ลำดับ ชื่อ-สกุล ตำแหนง 

1 นายปราโมทย สุดจิตพร ประธานกรรมการ 

2 นายกิตติพงศ พฤกษอรุณ กรรมการที่เปนผูบริหาร 

3 นายเฉลิมพงษ จิตตขันติวงศ ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

4 นางมลฤดี สุขพันธรัชต กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

5 พ.ต.อ. ญาณพล ยั่งยืน กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

6 นายสันติธร บุญเจือ กรรมการ 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดสงนายสันติธร บุญเจือ ซึ่งเปนกรรมการผูแทนจากบริษัทฯ เขาไปดำรงตำแหนงกรรมการซึ่งรับการ

อนุมัติจากผูถือหุนในการประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2566 แลว นอกจากน้ี บริษัทฯ จะพิจารณาเสนอช่ือผูแทนเพื่อรับการ

พิจารณาแตงตั้งเปนกรรมการใน AS เพิ่มเติม เม่ือหรือภายหลังจากที่ธุรกรรมดังกลาวเสร็จสมบูรณและจะดำเนินการแจงให

นักลงทุนทราบภายหลัง 

3) รายช่ือผูถือหุนของ AS 

ตารางแสดงรายช่ือผูถือหุน (10 รายแรก) ของ AS กอนเขาทำรายการ 

ลำดับ รายชื่อผูถือหุน 
จำนวนหุนที่ถอื 

(หุน) 
สัดสวนรอยละ 

1 นายปราโมทย สุดจิตพร 152,178,929 30.03 

2 บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 125,861,258 24.84 

3 กองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว 28,455,900 5.62 

4 นางจารุณี ชินวงศวรกุล 26,021,000 5.14 

5 กองทุนเปดบัวหลวงเฟล็กซิเบ้ิลเพ่ือการเล้ียงชีพ 12,704,000 2.51 

6 กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 75/25 10,966,600 2.16 

https://www.google.co.th/maps/search/56+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%8D%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%B2+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+7+%E0%B8%AB%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+709+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%82%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A2%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%A8%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B9%8A%E0%B8%9B%E0%B8%AA%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%87%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%8C+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
https://www.google.co.th/maps/search/56+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%8D%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%B2+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+7+%E0%B8%AB%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A5%E0%B8%82%E0%B8%97%E0%B8%B5%E0%B9%88+709+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%82%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A2%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B8%A8%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B9%8A%E0%B8%9B%E0%B8%AA%E0%B9%8C+%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%87%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%8C+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
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ลำดับ รายชื่อผูถือหุน 
จำนวนหุนที่ถอื 

(หุน) 
สัดสวนรอยละ 

7 นางสาวธัญญรัตน อยูแปน 8,850,000 1.75 

8 กองทุนเปดบัวหลวงตราสารทุนเพ่ือการเล้ียงชีพ 7,811,200 1.54 

9 นายอภิศักดิ์ เทพผดุงพร 6,200,000 1.22 

10 นายเลิศชาย กันภัย 6,000,518 1.18 

11 ผูถือหุนรายยอย 121,667,109 24.01 

รวม 506,716,514 100.00 

                ท่ีมา: รายชื่อผูถือหุน ณ วันท่ี 29 มี่นาคม 2566 (วันปดสมุดทะเบยีนผูถือหุน) 

หมายเหตุ: บริษัทฯ ไดมีการซ้ือหุนใน AS หลังจากการปดสมุดทะเบียนผูถือหุน ขอมูลผูถือหุนจึงอาจมีการคลาดเคลื่อน 

  

ตารางแสดงรายช่ือผูถือหุนของ AS หลังเขาทำรายการ 

ลำดับ รายชื่อผูถือหุน 
จำนวนหุนที่ถอื 

(หุน) 
สัดสวนรอยละ 

1 บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) N/A ไมเกิน 75.00 

2 นายปราโมทย สุดจิตพร N/A ไมนอยกวา 25.00 

3 ผูถือหุนอ่ืน N/A N/A 

รวม (ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2) 511,678,053 100.00 

 

4) ประวัติความเปนมาและลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (“AS”) กอตั้งเม่ือวันที่ 20 กันยายน 2544 ดวยทุนจดทะเบียน 5.00 ลานบาท และ

ไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศไทย เมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2550 ดวยทุนจดทะเบียน 316.00 ลานบาท มี

วัตถุประสงคเพื่อประกอบธุรกิจจัดจำหนายเกมพีซี (Personal computer: PC) และโมบายลเกม โดยมีลักษณะการประกอบ

ธุรกิจเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ที่เก่ียวกับเกมออนไลน (Online Game) 

หรือเกมคอมพิวเตอรที่ใชเลนบนระบบเครือขายอินเทอรเน็ต เชน Audition Online, Cabal Online, ELYON SEA เปนตน 

ซ่ึงผูเลนสามารถแขงขันและสนทนากับบุคคลอ่ืนที่อยูในเกมไดทันที ผานระบบเซิรฟเวอรซ่ึงทำหนาที่เก็บโปรแกรมเกมหลัก

และขอมูลสวนใหญของผูเลนเกม  

การใหบริการเกมออนไลนในแตละประเทศจะดำเนินการผานบริษัทที่จัดตั้งขึ้นในประเทศนั้น ๆ ซึ่งแตละบริษัทจะมีระบบ

เซิรฟเวอรทั้งที่ตั้งอยูในประเทศตนเอง เพื่อใหบริการแกผูเลนเกมในแตละประเทศ และเซิรฟเวอรที่ตั้งอยูในประเทศสิงคโปร

ในกรณีที่ตองการใหบริการแกผูเลนหลายประเทศในภูมิภาคพรอมกัน อยางไรก็ตาม ดวยกระแสการพัฒนาของเทคโนโลยี 

cloud computing ที ่มีประสิทธิภาพสูงขึ ้นแตมีราคาที่ต ่ำลง AS จึงปรับเปลี ่ยนมาใชบริการ Cloud Platform จากผู

ใหบริการ แทนการลงทุนซ้ือและบริหารจัดการเซิรฟเวอรดวยตนเอง  

AS มีรายไดจากการใหบริการเกมออนไลนทั้งบนแพลตฟอรมพีซี (คอมพิวเตอร) และแพลตฟอรมโทรศัพทมือถือซึ่งผูเลน

สามารถเติมเงินเขาเกมผานชองทางต าง ๆ อาทิ @Cash, ระบบชำระเงินออนไลน (E-Payment) ระบบกระเปาเงิน

อิเล็กทรอนิกส (E-Wallet System) โดยจะเขาไปยังระบบ PlayMall ซ่ึงทำหนาที่เสมือนกระเปาเงินกลางเพื่อใชจายซ้ือไอเทม

และบริการตาง ๆ ในเกมที่ใหบริการภายใตแบรนด PlayPark  
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5) โครงสรางรายไดของ AS 

โครงสรางรายได 
ป 2563 ป 2564 ป 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขายและใหบริการ 1,336.22 98.53 1,862.12 97.17 1,575.71 97.11 

รายไดอ่ืน 19.96 1.47 54.33 2.83 46.89 2.89 

รวมรายได 1,356.18 100.00 1,916.44 100.00 1,622.60 100.00 

ท่ีมา: งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565  

รายไดของ AS แบงออกเปน 2 สวน 1) รายไดหลักกวารอยละ 90.00 ของรายไดรวมมาจากรายไดจากการขายและใหบริการ

ใหกับลูกคาภายนอก ซึ่งมาจาก 3 สวนงานหลัก ๆ ไดแก (1) สวนงานเกมออนไลน ที่ใหบริการเกมที่ดำเนินงานผานระบบ

อินเตอรเน็ต ซ่ึงเปนการปฏิบัติตามสัญญาลิขสิทธ์ิการเผยแพรเกมกับผูพัฒนาเกม (2) สวนงานตัวแทนจำหนาย ซ่ึงเปนสวนงาน

การใหบริการชองทางการชำระเงิน (3) สวนอ่ืน ๆ 2) รายไดอ่ืน ๆ เชน รายไดสนับสนุนการตลาด และรายไดจากการบริหาร

ส่ือโฆษณาบนเครือขายสังคมออนไลน 

อยางไรก็ดี ในป 2566 

6) ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานในอดีต 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะหผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ AS ซ่ึงเปนงบการเงินป 2563 – 2565 

ที่ผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต คือ บริษัท มาซารส จำกัด มีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

 งบแสดงฐานะการเงินของ AS ระหวางป 2563 – 2565 

หนวย : ลานบาท 31 ธันวาคม 2563 
 

31 ธันวาคม 2564 
 

31 ธันวาคม 2565 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย 

เงินสด 324.77 39.93 602.90 45.32 605.62 43.57 

ลูกหนี้การคา 43.59 5.36 89.77 6.75 78.21 5.63 

เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เก่ียวของกัน - - - - 3.00 0.22 

สินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 278.73 34.27 406.89 30.59 310.88 22.37 

คาสิทธิจายลวงหนา 4.65 0.57 13.08 0.98 58.24 4.19 

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 35.25 4.33 30.02 2.26 43.93 3.16 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 686.99 84.47 1,142.66 85.89 1,099.88 79.13 

เงินฝากธนาคารตดิภาระค้ำประกัน 5.37 0.66 - - - - 

เงินลงทุนในบริษัทรวม 11.76 1.45 10.57 0.79 10.12 0.73 

เงินลงทุนในกิจการรวมคา - - - - 8.90 0.64 

อุปกรณ 13.51 1.66 15.86 1.19 33.11 2.38 

สินทรัพยสิทธิการใช 17.60 2.16 13.68 1.03 19.74 1.42 

สินทรัพยไมมีตัวตน 69.32 8.52 134.29 10.09 206.88 14.88 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 3.79 0.47 9.41 0.71 6.74 0.48 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 4.95 0.61 3.85 0.29 4.59 0.33 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 126.30 15.53 187.66 14.11 290.08 20.87 

รวมสินทรัพย 813.29 100.00 1,330.32 100.00 1,389.96 100.00 

หนี้สิน 



 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย      บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน 

 

2-9 | หนา 

 

หนวย : ลานบาท 31 ธันวาคม 2563  31 ธันวาคม 2564  31 ธันวาคม 2565 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน - - - - - - 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 146.03 17.96 225.77 16.97 151.72 10.92 

รายไดรับลวงหนา 107.01 13.16 140.57 10.57 125.18 9.01 

หนี้สินจากคดีความฟองรองกำหนดชำระ

ภายใน 1 ป 
5.51 0.68 - - - - 

สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาที่ถงึกำหนด

ใน 1 ป 
9.43 1.16 6.71 0.50 9.06 0.65 

เงินกูยืมระยะส้ันจากกรรมการ 0.48 0.06 0.48 0.04 - - 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย - - 53.42 4.02 39.20 2.82 

หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 17.90 2.20 14.01 1.05 10.99 0.79 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 286.36 35.21 440.96 33.15 336.15 24.18 

หนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือ 6.36 0.78 5.18 0.39 8.61 0.62 

หนสินจากคดีฟองรอง - - - - - - 

หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 4.56 0.56 5.79 0.43 4.85 0.35 

ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 21.77 2.68 20.38 1.53 17.78 1.28 

ประมาณการหนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน 1.51 0.19 - - 1.82 0.13 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 34.19 4.20 31.35 2.36 33.07 2.38 

รวมหนี้สิ้น 320.55 39.41 472.30 35.50 369.21 26.56 

       

สวนของผูถือหุน   
ทุนจดทะเบียน 286.42 35.22 256.50 19.28 256.50 18.45 

ทุนที่ออกชำระแลว 207.24 25.48 228.20 17.15 253.36 18.23 

สวนเกินมูลคาหุน 1.66 0.20 108.50 8.16 239.92 17.26 

สำรองสวนทุนจากการจายโดยใชหุนเปน

เกณฑ 
5.33 0.66 19.34 1.45 33.34 2.40 

ทุนสำรองตามกฎหมาย 6.18 0.76 25.65 1.93 25.65 1.85 

กำไรสะสม 233.45 28.70 398.97 29.99 389.72 28.04 

   องคประกอบอ่ืนของสวนของผูถอืหุน (10.47) (1.29) 14.11 1.06 21.19 1.52 

รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 443.40 54.52 794.77 59.74 963.19 69.30 

สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม 49.34 6.07 63.24 4.75 57.56 4.14 

รวมสวนของผูถือหุน 492.74 60.59 858.02 64.50 1,020.75 73.44 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 813.29 100.00 1,330.32 100.00 1,389.96 100.00 

ท่ีมา: งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 
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 งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ AS ระหวางป 2563 – 2565 

 

ท่ีมา: งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 

 

 อัตราสวนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราสวนทางการเงินของ AS ป 2563 – 2565 

 อั ต ร า ส่ ว น สํ า คั ญ ทาง

การเงิน 

หน่ว

ย 

ปี  

2 5 6

3 

ปี  

2 5 6

4 

ปี  

256

5 

อัตราสวนสภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 2.40 2.59 3.27 

อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหนี้การคา เทา 30.65 20.74 20.15 

ระยะเวลาการเก็บหนี้ วัน 11.91 17.60 18.12 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา - - - 

หนวย : ลานบาท 
31 ธันวาคม 2563 

 
31 ธันวาคม 2564 

 
31 ธันวาคม 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได 

รายไดจากการขายและใหบริการ 1,336.22 98.53 1,862.12 97.17 1,575.71 97.11 

รายไดอ่ืน 19.96 1.47 54.33 2.83 46.89 2.89 

รวมรายได 1,356.18 100.00 1,916.44 100.00 1,622.60 100.00 

คาใชจาย 

ตนทุนขายและบริการ 580.19 43.42 835.38 44.86 803.89 49.54 

คาใชจายในการขาย 178.70 13.18 233.20 12.17 297.11 18.31 

คาใชจายในการบริหาร 216.00 15.93 247.12 12.89 230.84 14.23 

ขาดทุนจากการดอยคาของสิทธิจาย

ลวงหนา 
7.60 0.56 - - - - 

ขาดทุนจากการตดัจำหนายสินทรัพยไมมี

ตัวตน 
9.58 0.71 - - - - 

กลับรายการดอยคาของผลขาดทุนที่คาด

วาจะไดรับ 
- - - - 28.92 1.78 

สวนแบงกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนใน

บริษัทรวม 
(1.64) (0.12) 0.98 0.05 (0.45) (0.03) 

สวนแบงกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนใน

กิจการรวมคา 
- - - - (1.10) (0.07) 

รวมคาใชจาย 990.43 73.03 1,316.67 68.70 1,304.48 80.39 

กำไรกอนคาใชจายทางการเงินและ

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
365.75 26.97 599.77 31.30 318.13 19.61 

คาใชจายทางการเงิน (1.26) (0.09) (0.81) (0.04) (0.80) (0.05) 

กำไรกอนภาษีเงินได 364.49  26.88 598.96  31.25 317.33 19.56 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (24.36) (1.80) (84.54) (4.41) (51.20) (3.16) 

กำไรสุทธสิำหรับป 340.13  25.08 514.42  26.84 266.13 16.40 
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 อั ต ร า ส่ ว น สํ า คั ญ ทาง

การเงิน 

หน่ว

ย 

ปี  

2 5 6

3 

ปี  

2 5 6

4 

ปี  

256

5 

ระยะเวลาขายสินคา วัน - - - 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา เทา 3.97 3.70 5.30 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 91.87 98.65 68.89 

อัตราสวนความสามารถในการทำกำไร 

อัตรากำไรขั้นตน1/ รอยละ 57.22 56.41 50.46 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน รอยละ 26.97 31.30 19.61 

อัตรากำไรสุทธ ิ รอยละ 25.08 26.84 16.40 

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 41.82 38.67 19.15 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน รอยละ 69.03 59.95 26.07 

อัตราสวนนโยบายทางการเงิน 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา 0.65 0.55 0.36 

อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบ้ีย  เทา 289.82 743.20 397.63 

ท่ีมา: คำนวณจากงบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 

หมายเหตุ: 1/ อัตรากำไรขั้นตน คำนวณจากรายไดจากการใหบริการ และรายไดอ่ืน
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน  

รายไดรวม 

รายไดรวมระหวางป 2563 – 2565 มีคาเทากับ 1,356.18 ลานบาท 1,916.44 ลานบาท และ 1,622.60 ลานบาท ตามลำดับ 

ซ่ึงคิดเปนอัตราการการเติบโตเฉล่ียตอป (CAGR) ระหวางป 2563 – 2565 เทากับรอยละ 9.38 

ในป 2563 AS มีรายไดรวม 1,356.18 ลานบาท เพิ่มขึ้น 588.57 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 76.67 จากป 2562 ซ่ึงเทากับ 

767.72 ลานบาท เน่ืองจากรายไดจากการขายและใหบริการของ AS ในป 2563 ซ่ึงเทากับ 1,336.22 ลานบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 

573.79 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 75.26 จากป 2562 ซ่ึงเทากับ 762.44 ลานบาท ทั้งน้ี มีสาเหตุหลักเน่ืองจาก AS มีการ

เปดตัวเกมอยางสม่ำเสมอในประเทศตาง ๆ ในเอเชียตะวันออกเฉียงใตตลอดทั้งป และ AS มุงปรับโครงสรางการทำงาน อีกทั้ง

มีแรงกระตุนจากเหตุการณ ล็อคดาวนจากโควิด-19 ในประเทศตาง ๆ สงผลในทิศทางบวกตออุตสาหกรรมออนไลนทั้งหมด 

นอกจากนี้ ในป 2562 AS ไดมีการปรับแผนธุรกิจจากการเผยเพรเกม PC เปนสวนใหญมาเปนเกมมือถือ และมีการขยาย

ตลาดไปในตางประเทศ เพิ่ม 2 ประเทศ ในป 2563 ทำใหรายไดป 2562 นอยเม่ือเทียบกับป 2563  

ในป 2564 AS มีรายไดรวม 1,916.44 ลานบาท เพิ่มขึ้น 560.25 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 41.31 จากป 2563 ซ่ึงเทากับ 

1,356.19 ลานบาท เนื่องจากรายไดจากการขายและใหบริการของ AS ในป 2564 ซึ่งเทากับ 1,862.12 ลานบาท เพิ่มขึ้น

จำนวน 525.89 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 39.36 จากป 2563 ซ่ึงเทากับ 1,336.22 ลานบาท ทั้งน้ี มีสาเหตุหลักเน่ืองจาก

AS มีการเปดตัวเกมอยางสม่ำเสมอในของทั้งกลุ มบริษัทตลอดทั ้งป และ AS มุ งปรับโครงสรางการทำงาน เพื ่อใหเกิด

ประสิทธิภาพสูงสุด โดยรายไดหลักของ AS มาจากรายไดจากการขายและบริการในกลุมบริษัทตางประเทศ โดยเกมที่เปดในป 

2564 ไดรับความนิยมสูง แมจะมีเกมเปดใหมเพียง 3 เกม รวมถึงรายไดจากผูเลนเกมที่มีความนิยมสูงมาอยางยาวนาน เชน 

Ragnarok, Yulgang, และ Audition สูงขึ้นอันเปนผลกระทบเชิงบวกของสถานการณ โควิด-19 ของภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต ซ่ึงไดคงมีมาตรการการจำกัดการแพรระบาดของเช้ือโควิด-19 ดวยการ Work From Home แตประชาชนมีความตื่น

กลัวในการใชจายนอยลงจากป 2563 เน่ืองจากการฉีดวัคซีนปองกันมีการเขาถึงไดมากขึ้นทั้งภูมิภาค 

ในป 2565 AS มีรายไดรวม 1,622.60 ลานบาท ลดลง 293.84 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 15.33 จากป 2564 ซึ่งเทากับ 

1,916.44 ลานบาท เนื่องจากรายไดจากการขายและใหบริการของ AS ในป 2565 ซึ่งเทากับ 1,575.71 ลานบาท ลดลง

จำนวน 286.41 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 15.38 จากป 2564 ซ่ึงเทากับ 1,862.12 ลานบาท ทั้งน้ี มีสาเหตุหลักเน่ืองจาก

การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูเลน และเนื้อหาของเกมที่สำหรับเกมที่เปดใหมในป 2565 อาจจะยังไมเปนไปตามความ

ตองการของผูเลนเกมมากนัก สงผลใหมีผลการดาํเนินงานและกําไรต่ำกวาที่คาดการณไว โดยเฉพาะตลาดในตางประเทศ 
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อัตรากำไรขั้นตน 

แผนภูมิรายได กำไรข้ันตน และอัตรากำไรข้ันตนของ AS ป 2563– 2565 

 
 หมายเหตุ: อัตรากำไรขั้นตน คำนวณจากรายไดจากการใหบริการ และรายไดอ่ืน 

 

ในป 2563 – 2565 AS มีกำไรขั้นตนเทากับ 775.99 ลานบาท 1,081.06 ลานบาท และ 818.72 ลานบาท ตามลำดับ หรือคิด

เปนอัตรากำไรขั้นตนเทากับ รอยละ 57.22 รอยละ 56.41 และรอยละ 50.46 ตามลำดับ  

ในป 2563 AS มีกำไรขั้นตนเทากับ 775.99 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2562 ซ่ึงเทากับ 381.75 ลานบาท เปนจำนวน 394.24 

ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 103.27 จากปกอนหนา ซ่ึงสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายและ

ใหบริการ โดยอัตรากำไรขั้นตนในป 2563 เทากับรอยละ 57.22 เพิ่มขึ้นจากป 2562 ซึ่งเทากับรอยละ 49.73 เนื่องจากป 

2562 เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นจากรายไดจากการขายและบริการที่เพิ่มขึ้นอยางมีสาระสำคัญในขณะที่ตนทุนขายและบริการลดลง 

ในป 2564 AS มีกำไรขั้นตนเทากับ 1,081.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2563 ซ่ึงเทากับ 775.99 ลานบาท เปนจำนวน 305.06 

ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 39.31 จากปกอนหนา ซ่ึงสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายและ

ใหบริการ อยางไรก็ตาม อัตรากำไรขั ้นตนในป 2564 เทากับรอยละ 56.41 ลดลงจากป 2563 ซึ่งเทากับรอยละ 57.22 

เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอัตราตนทุนขายและบริการตอรายไดที่สูงกวาอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการ 

เน่ืองจากมีรายการตนทุนคาบริหารจัดการระบบในบางประเทศที่ใหบริการซ่ึงเปนองคประกอบของตนทุนคงที่ที่เพิ่มขึ้นอยางมี

สาระสำคัญ 

ในป 2565 AS มีกำไรขั้นตนเทากับ 818.72 ลานบาท ลดลงจากป 2564 ซ่ึงเทากับ 1,081.06 ลานบาท เปนจำนวน 262.34 

ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.27 จากปกอนหนา และอัตรากำไรขั้นตนในป 2565 เทากับรอยละ 50.46 ลดลงจากป 2564 

ซ่ึงเทากับรอยละ 56.41 มีสาเหตุหลักเน่ืองจากการลดลงของรายไดจากการขายและใหบริการของ AS ในป 2565 และยังคงมี

ตนทุนคงที่ (Fixed cost) ที่ AS สูง สงผลใหมีอัตรากำไรขั้นตนลดลง 

 

  

57.22%

56.41%

50.46%

46.00%

48.00%

50.00%

52.00%

54.00%

56.00%

58.00%

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

ป 2563 ป 2564 ป 2565

รายไดการขายและใหบริการ

และรายไดอ่ืน

กําไรขั้นตน อัตรากําไรขั้นตน
ลานบาท % รายได
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อัตรากำไรสุทธิ 

แผนภูมิกำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของ AS ป 2563 – 2565 

 

ในป 2563 – 2565 AS มีกำไรสุทธิเทากับ 340.13 ลานบาท 514.42 และ 266.13 ลานบาท ตามลำดับ หรือคิดเปนอัตราสวน

กำไรสุทธิเทากับรอยละ 25.08 รอยละ 26.84 และรอยละ 16.40 ตามลำดับ  

ในป 2563 AS มีกำไรสุทธิเทากับ 340.13 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2562 ซ่ึงเทากับ 2.64 ลานบาท เปนจำนวน 337.49 ลาน

บาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 12,773.92 จากปกอนหนา และอัตรากำไรสุทธิในป 2563 เทากับรอยละ 25.08 

เพิ่มขึ้นจากป 2562 ซ่ึงเทากับรอยละ 0.34 มีสาเหตหุลักมาจากการที่ AS มีรายไดเติบโตขึ้นอยางมีสาระสำคัญและมีการปรับ

โครงสรางการบริหารจัดการเพื่อลดตนทุน 

ในป 2564 AS มีกำไรสุทธิเทากับ 514.42 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2563 ซึ่งเทากับ 340.13 ลานบาท เปนจำนวน 174.29 

ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 51.24 จากปกอนหนา  และอัตรากำไรสุทธิในป 2564 เทากับรอยละ 26.84  

เพิ่มขึ้นจากป 2563 ซึ่งเทากับรอยละ 25.08 มีสาเหตุหลักมาจากการที ่AS มีรายไดเติบโตขึ้นอยางมีสาระสำคัญและมีการ

ปรับโครงสรางการบริหารจัดการเพื่อลดตนทุน แตแมวา AS มีนโยบายในการบริหารจัดการเพื่อลดตนทุน แตมีตนทุนคงที่ 

(Fixed cost) ที่สูงขึ้นอยางมีสาระสำคัญและคาใชจายในการโปรโมตเกมสที่เพิ่มขึ้นเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาไดมากขึ้น กอปร

กับป 2564 มีการปรับเพิ่มคาตอบแทนของผูบริหาร ซ่ึงเปนการปรับตาม Cycle ทุก 3 ป จึงมีคาใชจายในการบริหารสูงขึ้น 

ในป 2565 AS มีกำไรสุทธิเทากับ 266.13 ลานบาท ลดลงจากป 2564 ซ่ึงเทากับ 514.42 ลานบาท เปนจำนวน 248.29 ลาน

บาท หรือลดลงรอยละ 48.27 จากปกอนหนา และอัตรากำไรสุทธิในป 2565 เทากับรอยละ 16.40 ลดลงจากป 2564 ซ่ึง

เทากับรอยละ 26.84 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดจากการขายและใหบริการ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของคาใชจายใน

การโฆษณาเพื่อการโปรโมตเกมที่เปดตัวในป 2565 และเกมสที่เปดในป 2565 ไมไดรับความนิยมตามที่คาดหวัง ประกอบกับ

การผอนคลายมาตรการการจำกัดการแพรเชื ่อโควิด-19 สวนใหญมีการยกเลิกการ Work From Home และมีการเปด

ประเทศ จำนวนผูเลนเกมสและการใชจายในเกมสจึงลดลงเน่ืองจากคนมีเวลาในการเลนเกมสนอยลงดวย 
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ฐานะทางการเงิน 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 AS มีสินทรัพยรวมเทากับ 813.29 ลานบาท เพิ่มขึ้น 406.92 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

100.14 จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งเทากับ 406.37 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมมาจากการ

เปล่ียนแปลงที่สำคัญของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินทรัพยดังตอไปน้ี 1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 180.08 

ลานบาท เน่ืองจากมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานจำนวน 507.65 ลานบาท 2) เงินลงทุนระยะส้ันเพิ่มขึ้นสุทธิ 278.73 

ลานบาทโดยไมมีรายการเงินลงทุนระยะส้ันในป 2562 3) ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืนลดลง 19.69 ลานบาท เน่ืองจากการตั้ง

สำรองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจำนวน 19.40 ลานบาท เปนบริษัทยอยในประเทศฟลิปปนส 4) การลดลงของเงินฝากธนาคารที่

ติดภาระค้ำประกัน 10.39 ลานบาท 5) การเพิ่มขึ้นของสิทธิการใชเนื่องจากมีการบังคับใชมาตรฐานรายงานทางการเงิน

เกี่ยวกับสัญญาเชาฉบับที่ 16 จำนวน 17.60 ลานบาท 6) การลดลงของสินทรัพยถาวร (อุปกรณ) จำนวน 9.81 ลานบาท 

สืบเน่ืองจากการตัดคาเส่ือมสินทรัพยถาวรในป 2563 7) การลดลงของสินทรัพยไมมีตัวตน จำนวน 20.89 ลานบาท เน่ืองจาก

ตัดจำหนายคาลิขสิทธ์ิเกมและการดอยคาลิขสิทธ์ิเกมในป 2563 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 AS มีสินทรัพยรวมเทากับ 1,330.32 ลานบาท เพิ่มขึ้น 517.03 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

63.57 จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งเทากับ 813.29 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมมาจากการ

เปล่ียนแปลงที่สำคัญของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินทรัพยดังตอไปน้ี 1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 278.13 

ลานบาท เน่ืองจากมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานจำนวน 686.40 ลานบาท 2) เงินลงทุนระยะส้ันเพิ่มขึ้นสุทธิ 128.15 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 45.98 จากป 2563 สืบเน่ืองมาจากมีการะแสเงินสดสุทธิจากผลการดำเนินงาน 3) ลูกหน้ีการคาและ

ลูกหน้ีอ่ืนเพิ่มขึ้น 46.18 ลานบาท คิดเปนรอยละ 105.94 เน่ืองจากรายไดจากการขายและบริการเกมออนไลนเพิ่มสูงขึ้น 4) 

การเพิ่มขึ้นของภาษีเงินไดรอตัดบัญชี จำนวน 5.62 ลานบาท เน่ืองจากผลตางช่ัวคราวระหวางเกณฑทางภาษีและเกณฑทาง

บัญชี 5) การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยไมมีตัวตน จำนวน 64.97 ลานบาท เน่ืองจากมีการเซ็นสัญญาเกมใหม รวมถึงตอสัญญาเกม

ที่หมดอายุในป 2564 6) การเพิ่มขึ้นของอุปกรณ จำนวน 2.35 ลานบาท เนื่องจากมีการซื้ออุปกรณเพิ่มเติมเพื่อรองรับการ

เปดเกมใหมและพัฒนาประสิทธิภาพในการใหบริการ 7) การลดลงของเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ำประกัน จำนวน 5.37 

ลานบาท เนื่องจากบริษัทยกเลิกวงเงินสินเชื่อจากทางธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง 8) การลดลงของสิทธิการใช จำนวน 3.92 

ลานบาท เน่ืองจากการตัดจำหนายตามอายุของสัญญาเชา  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 AS มีสินทรัพยรวมเทากับ 1,389.96 ลานบาท เพิ่มขึ้น 59.64 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.48 

จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเทากับ 1,330.32 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมมาจากการเปล่ียนแปลง

ที่สำคัญของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของสินทรัพยดังตอไปน้ี 1) ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืนลดลงสุทธิ 11.6 ลานบาท เน่ืองจาก

รายไดจากการขายและบริการเกมออนไลนเพิ่มขึ้น 2) เงินทุนระยะส้ันลดลงสุทธิ 96.0 ลานบาท จากการขายเงินลงทุน เพื่อ

กระแสเงินสดดำเนินงาน 3) คาสิทธิจายลวงหนาเพิ่มขึ้น 45.2 ลานบาท จากการจายตามสัญญา 4) สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน

เพิ่มขึ้น 13.9 ลานบาท เน่ืองจากภาษีนิติบุคคลชำระเกินรอเรียกคืน 5) เงินลงทุนในกิจการรวมคาเพิ่มขึ้น 9 ลานบาท จากการ

ลงทุนใน Kubplay Entertainment 6) อุปกรณเพิ่มขึ้น 17.3 ลานบาท เพื่อรองรับการเปดเกมใหม รวมถึงการเพิ่มขึ้นของ

สวนปรับปรุงอาคารและอุปกรณสำนักงานจากการยายสำนักงานในระหวางป 7) สิทธิการใชเพิ่มขึ้น 6 ลานบาท จากการทำ

สัญญาเชาอาคารสำนักงาน 8) สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น 72.6 ลานบาท จากการทำสัญญาเกมใหม รวมถึงตอสัญญาที่

หมดอายุ  
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หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 AS มีหน้ีสินรวมเทากับ 320.55 ลานบาท เพิ่มขึ้น 55.91 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.13 จาก

ของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซ่ึงเทากับ 264.64 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินรวมมาจากการเปล่ียนแปลงที่สำคัญ

ของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของหนี้สินดังตอไปน้ี 1) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 69.44 ลานบาท จากคาลิขสิทธิ์ที่

เพิ่มขึ้น 2) รายไดและคาสิทธิรับลวงหนาเพิ่มขึ้น 23.93 ลานบาท จากยอดเติมเงินที่ยังไมไดใชที่เพิ่มมากขึ้น 3) หน้ีสินจากคดี

ความฟองรองที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปและหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลงจำนวน 15.56 ลานบาท และ 12.71 ลานบาท 

ตามลำดับ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 AS มีหนี้สินรวมเทากับ 472.30 ลานบาท เพิ่มขึ้น 151.75 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 47.34 

จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งเทากับ 320.55 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมมาจากการเปลี่ยนแปลงที่

สำคัญของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของหน้ีสินดังตอไปน้ี 1) เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืนเพิ่มขึ้น 79.74 ลานบาท จากคาลิขสิทธ์ิที่

เพิ่มขึ้น 2) รายไดและคาสิทธิรับลวงหนาเพิ่มขึ้น 33.56 ลานบาท จากยอดเติมเงินที่ยังไมไดใชที่เพิ่มมากขึ้น 3) ภาษีเงินไดนิติ

บุคคลคางจายเพิ่มขึ้น 53.42 ลานบาท จากการที่บริษัทใชสิทธิประโยชนทางภาษีจากขาดทุนสะสมในอดีต ครบถวนในป 

2564 4) หน้ีสินจากคดีความฟองรองที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปและหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจำนวน 5.51 ลานบาท และ 

3.90 ลานบาท ตามลำดับ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 AS มีหนี้สินรวมเทากับ  369.21 ลานบาท ลดลง 103.09 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.83 

จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งเทากับ 472.30 ลานบาท โดยการลดลงของหนี้สินรวมมาจากการเปลี่ยนแปลงที่

สำคัญของการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของหนี้สินดังตอไปน้ี 1) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นลดลง 74.05 ลานบาท จากคาลิขสิทธ์ิ

และคาชองทางคางจายเพิ่มขึ้น 2) รายไดรับลวงหนาลดลง 15.39 ลานบาท จากการรับรูรายไดในระหวางงวด 3) ภาษีนิติ

บุคคลคางจายลดลง 14.22 ลานบาท จากการที่มีกำไรจากการดำเนินงานที่ลดลง 

สวนของผูถือหุน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 AS มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 492.74 ลานบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 351.01 ลานบาท หรือคิดเปน

อัตราเติบโตรอยละ 247.66 จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซ่ึงเทากับ 141.73 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นน้ันมาจากผล

ประกอบการที่แข็งแกรงอยางตอเนื่องจากการเตรียมตัวที่ดีของ AS พรอมกับการเกิดสถานการณโควิด-19 และการปรับ

โครงสรางทางการเงิน ซ่ึงสงผลใหบริษัทฯ สามารถสรางผลกำไรและลางผลขาดทุนสะสมไดทั้งหมด  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 AS มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 858.02 ลานบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 365.28 ลานบาท หรือคิดเปน

อัตราเติบโตรอยละ 74.13 จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงเทากับ 492.74 ลานบาท มีสวนเกินมูลคาหุนสามัญเทากับ 

108.50 ลานบาท ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากการออกหุนสามัญจากการใชสิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ (AS-W2) และการเพิ่มขึ้นสวน

ของผูถือหุนน้ันมาจากผลประกอบการที่แข็งแกรงอยางตอเน่ือง และการปรับโครงสรางทางการเงิน สงผลให AS สามารถสราง

ผลกำไรในป 2564 เทากับ 479.2 ลานบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 AS มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 1,020.75 ลานบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 162.73 ลานบาท หรือคิด

เปนอัตราเติบโตรอยละ 18.97 จากของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเทากับ 858.02 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นน้ันมาจากผล

ประกอบการที่เติบโตอยางตอเน่ือง สงผลให AS สามารถสรางผลกำไรในป 2565 เทากับ 268.56 ลานบาท  
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7) ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโนมของธุรกิจ 

บริษัทฯ มีเปาหมายหลักในการเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลนช้ันนำในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ประกอบดวย 6 ประเทศ คือ

ไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และเวียดนาม ไมเพียงเทาน้ัน เรายังมองหาโอกาสที่จะขยายการใหบริการเกม ไปสูตลาด

นอกพื้นที่เอเชียตะวันออกเฉียงใต ไมวาจะผานแพลตฟอรม PlayPark ที่ถือหุนโดย AS หรือผานแพลตฟอรมระดับโลกอยาง Steam 

ในชวงไมกี่ปที่ผานมา จำนวนผูใชงานอินเทอรเน็ตมีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นมาก สงผลใหฐานผูเลนเกมออนไลนมีจำนวนเพิ่มขึ้น ใน

ขณะเดียวกันดวยความกาวหนาทางเทคโนโลยีและโครงสรางพื้นฐาน ทำใหอินเทอรเน็ตความเร็วสูงมีราคาที่ถูกลงแมในประเทศที่เพิ่ง

เริ่มมีการขยายการใชงานอินเทอรเน็ตก็ตาม รวมถึงจำนวนผูใชงานสมารตโฟนในภูมิภาคนี้ที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ลวนเปนปจจัย

สนับสนุนใหอุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคน้ียังคงมีการเติบโต 

มีการคาดการณวาตลาดเกมโมบายลจะมีอัตราการเติบโตตอป (CAGR) ประมาณรอยละ 8.50 จากป 2564 ถึง 2569 ดวยจำนวนสมารต

โฟนที่เพิ่มขึ้นและความกาวหนาอยางรวดเร็วทางเทคโนโลยี โดยเฉพาะเทคโนโลยีในการพัฒนาเกม ซ่ึงจะกลายเปนปจจัยสำคัญที่นำไปสู

การเปล่ียนแปลงและการพัฒนาครั้งใหญของอุตสาหกรรมเกมโมบายล ไดแก 

(1) ตลาดเกมโมบายลมีบทบาทสำคัญที่ชวยผลักดันการเติบโตของอุตสาหกรรมเกมทั่วโลก โดยไมก่ีปที่ผานมา จำนวนเกมโมบายล

ไดถูกพัฒนาขึ้นจำนวนมาก รวมทั้งหลายโซเซียลแพลตฟอรมก็เริ่มหันมาพัฒนาเกม อาทิ Facebook 

(2) ประสิทธิภาพดานฮารดแวรของสมารตโฟนไดถูกพัฒนาขึ้นมาก ดวยระบบปฏิบัติการที่ดีขึ้น แบตเตอรี่ที่ใชไดนานขึ้น ความ

ละเอียดของหนาจอที่สูงขึ้น เม่ือรวมเขากับอินเทอรเน็ตความเร็วสูงที่เขาถึงไดงายขึ้น และใชเวลารับสงขอมูลไดอยางรวดเร็ว 

สงผลใหการพัฒนาเกมโมบายลคุณภาพระดับ AAA มีจำนวนเพิ่มมากขึ้น 

(3) การซ้ือไอเทมผานสโตร (In-app purchase) ยังคงเปนชองทางสำคัญในการสรางรายไดสำหรับเกมโมบายสโดยคาดการณวา 

Apple และ Google จะอนุญาตใหมีการชำระเงินผานชองทาง third party payment ไดในเร็ว ๆ น้ี ซ่ึงทำใหผูบริโภคสะดวก

ขึ้น มีชองทางในการการเติมเงินไดหลากหลายมากขึ้น โดยปจจัยนี้จะชวยผลักดันใหเกิดการเติบโตทั้งดานรายไดผลกำไร 

รวมทั้งฐานผูเลนของตลาดเกมโมบายล 

(4) ในป 2565 ดวยจำนวนผูเลนเกมทั่วโลกเกือบ 3 พันลานคน โดยสัดสวนผูเลนครึ่งหน่ึงมาจากเอเชียแปซิฟก ทำใหผูเลนในกลุม

ประเทศน้ียังคงเปนผูกำหนดทิศทางและมาตรฐานเกมที่เปดใหบริการ รวมทั้งตลาดเกมโมบายลในภูมิภาคน้ียังคงมีการเติบโต

อยางตอเน่ือง และเปนแพลตฟอรมหลักของผูเลนกม แมวาการแขงขันจะทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้น แตภายใตกลยุทธการรักษา

ฐานผูเลน ควบคูกับการสรางการเติบโตทางดานรายได ยังคงสรางโอกาสใหผูใหบริการเกมสามารถประสบความสำเร็จไดใน

ตลาดเอเชีย 

(5) บริษัทผูใหบริการเกมตางก็มองหาโอกาสในการเติบโตแบบกาวกระโดด และอีกหนึ่งกระแสที่หลายบริษัทใหความสนใจ คือ

การนำเทคโนโลยีบล็อกเชนมาประยุกตขากับเกม แตผูเลนสวนใหญยังขาดความเช่ือม่ันตอเกมประเภทน้ี รวมทั้งการเริ่มตนใน

เกม NFT หรือ play-to-earn มีคาใชจายคอนขางสูง แตปญหานี้มีแนวโนมลดลงในป 2565 เนื่องจากผูพัฒนาเกมพยายาม

ปรับและพฒันาเกมเพื่อลดปญหาดังกลาว ถึงแมทิศทางของตลาดยังคงไมชัดเจน แตในอนาคตเกม NFT อาจกลายเปนแนว

เกมที่ครองสวนแบงการตลาดเปนหลักในอุตสาหกรรมเกมก็เปนได หากสามารถหาจดลงตัวระหวางเกมในแนว Traditional 

และเกมบน Blockchain ได 
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 มูลคารวมของสินทรัพยท่ีไดมา และมูลคาส่ิงตอบแทน 

มูลคารวมของสิ ่งตอบแทนสำหรับการเขาทำรายการทำคำเสนอซื ้อโดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญทั้งหมด และใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 สูงสุดไมเกิน 7,137.61 

ลานบาท ทั้งน้ี เม่ือหักสัดสวนของผูถือหุนใหญที่อยูระหวางการจัดทำหนังสือเจตจำนงวาจะยังคงสัดสวนการถือหุนไมต่ำกวา

รอยละ 25.00 ภายหลังการใชสิทธิ AS-W2 ซ่ึงจะทำใหบริษัทฯ จะไดมาซ่ึงหุนใน AS ไมเกินรอยละ 75.00 ภายหลังการใชสิทธิ 

AS-W2 โดยจะมีจำนวนมูลคารวมของสิ่งตอบแทนไมเกิน 4,771.10 ลานบาท 4

1 ทั้งนี้ ในกรณีที่นายปราโมทย สุดจิตพร ตอบ

รับคำเสนอซ้ือหุนสามัญและ AS-W2 ครั้งน้ี ในการเขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดอาจมีมูลคาทั้งส้ินไมเกิน 7,137.61 ลานบาท 

 เกณฑท่ีใชกำหนดมูลคาส่ิงตอบแทน 

เกณฑที่ใชในการกำหนดมูลคาส่ิงตอบแทน (ก) สำหรับหุน AS ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน จากการคำนวณมูลคาในการ

เขาทำรายการซื้อหุนสามัญและใบสำคัญแสดงสิทธิใน AS ในป 2565 ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) ซ่ึง

เปนราคาไมต่ำกวาราคาที่บริษัทฯ ไดหลักทรัพยใน AS มาในระยะเวลา 90 วัน (ข) สำหรับ AS-W2 ในราคาไมเกิน 15.00 บาท

ตอหนวย มาจากราคาหุน AS ดังที่ไดอธิบายที่ตามขอ (ก) ขางตน หักดวยราคาในการใชสิทธิตาม AS-W2 ที่ราคา 3.50 บาท

ตอหุน (18.50 บาท – 3.50 บาท = 15.00 บาท) 

 แหลงเงินทุนท่ีใชในการซื้อสินทรัพย 

บริษัทฯ จะใชวงเงินสินเช่ือเปนแหลงเงินทุนในการซ้ือสินทรัพยครั้งน้ี โดยมีจำนวนเงินที่ตองชำระไมเกิน 4,771.10 บาท หรือ

ในกรณีที่เลวรายที ่สุด ไมเกิน 7,137.61 ลานบาท และอัตราดอกเบี้ยเงินกู ประมาณรอยละ 5.00-6.25 อางอิงจากอัตรา

ดอกเบี้ยตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ไดรับสินเช่ือจากสถาบันการเงินในปจจุบัน 

 เง่ือนไขในการเขาทำรายการ 

เง่ือนไขบังคับกอนที่สำคัญในการเขาทำรายการ ไดแก 

1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหบริษัทฯ ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย ทั้งหมดของ AS โดยสมัครใจ

แบบมีเง่ือนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 

2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที ่เกี่ยวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจาก หนวยงานราชการ หรือ

หนวยงานกำกับดูแลที่เก่ียวของ โดยมีเง่ือนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซ่ึงรวมถึงแต ไมจำกัดเพียง คณะกรรมการ

การแขงขันทางการคา 

 
1  

จำนวนหุนปจจุบัน 506,716,514 หุน 

+จำนวน AS-W2  4,961,539 หนวย 

จำนวนหุนหลังจากมีการใช

สิทธิ AS-W2 

511,678,053 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร อยละ 

25.00 ของคุณปราโมทย 

127,919,513 หุน 

-จำนวนหุ นสัดสวนร  อยละ 

24.84 ของ SABUY 

125,861,258 หุน 

จำนวนหุนคงเหลือที่บริษัทฯ 

จะตองทำคำเสนอซ้ือ  

257,897,282 หุน 
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3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย AS ซึ่งมี

ขอกำหนดและเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือตามที่บริษัทฯ เห็นสมควรภายหลังจากที่เง่ือนไขบังคับกอนสำเร็จครบถวนทุกขอ 

บริษัทฯ จะทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย AS จาก ผูถือหลักทรัพย AS ทุกราย โดยบริษัทฯ จะยื่นประกาศเจตนาในการเขาถือ

หลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ (ตามแบบ 247-3) และ/หรือคำเสนอซื้อหลักทรัพย (ตามแบบ 247-4) ตามหลักเกณฑที่

สำนักงาน ก.ล.ต. และ/หรือคณะกรรมการกำกับตลาดทุนกำหนด 

นอกจากนี้ ในกรณีหากเงื่อนไขในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional 

Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซ้ือ บริษัทฯ สามารถยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือ

หลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปน้ีเกิดขึ้น 

1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยังไมพนระยะเวลารับ

ซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของ AS โดยเหตุการณหรือการกระทำ

ดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซ้ือหรือการกระทำที่ผูทำคำเสนอซ้ือตองรับผิดชอบ 

2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

3) AS มีการเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพิ่มทุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพตามใบสำคัญ

แสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนใหบุคคลอ่ืนเขาซ้ือหรือจองซ้ือหุนเพิ่มทุน

หรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหน้ีหรือเขาทำ แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอื่น เวนแตเปนการดำเนิน

ธุรกิจตามปกติวิสัย 

5) เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 
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3. ความสมเหตุสมผลของรายการ  

 ความสมเหตุสมผลและประโยชนของการเขาทำรายการ  

บริษัทฯ มีความประสงคจะเขาลงทุนใน AS ซ่ึงเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) อันดับหนึ่งในประเทศ

ไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 

เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย โดย

ใหบริการในลักษณะที ่ผูเลนเกมเลนไดโดยไมมีคาใชจาย (Free to Play) และมีการขายสิ ่งของตาง ๆ ภายในเกม ซึ่งเปน 

Platform ที่ทำใหเกิดการซ้ือขายขนาดเล็ก (Micro-transaction) และลูกคาที่มีการซ้ือซ้ำ (Repeat Customer) จำนวนมาก ซ่ึง

ทำใหเกิดการใชบริการชำระเงิน และสรางฐานขอมูลของลูกคาเปนจำนวนมาก ซ่ึงจะเปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายระบบ

นิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ จากการเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น และสามารถนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายมากขึ้น 

ดังน้ัน เม่ือรวมระบบนิเวศทางธุรกิจของทั้งสองบริษัทเขาดวยกัน จะเพิ่มโอกาสในการเติบโตของรายได และกระแสเงินสดของทั้ง

สองบริษัท อีกทั้งเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทน อัตราการเติบโตของสินทรัพย ผลกำไร และกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ 

และผูถือหุนของบริษัทฯ ไดอยางตอเน่ืองในระยะยาว  

โดยการเขาลงทุนใน AS บริษัทฯ จะทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary 

Tender Offer) ซ่ึงไดแก หุนสามัญทั้งหมด ในราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน รวมไปถึงใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ในราคาไม

เกิน 15.00 บาทตอหนวย และราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน เปนราคาที่สูงกวามูลคายุติธรรมของ AS-W2 ที่ประเมินตามทฤษฎี 

Black-Scholes ดังกลาว แตต่ำกวามูลคายุติธรรมที่รวมราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดเขามาซ่ึงอำนาจควบคุม (Control 

Premium) เทากับราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซ้ือ AS-W2 ซ่ึงเทากับ

ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย มีความสมเหตุสมผลเพื่อที่จะไดมาซ่ึงหุนสามัญของ AS ในอนาคต ภายใตสมมตฐิานวาบริษัทฯ จะ

ใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่ทำคำเสนอซ้ือเปนหุนสามัญทั้งหมด ทั้งน้ี AS เปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online 

Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผู นำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online 

Operator) อันดับหน่ึงในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม ปจจุบัน 

AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม 

และประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทฯ จะชำระคาตอบแทนจำนวนไมเกิน 4,771.10 ลานบาท สำหรับหุนสามัญจำนวนไมเกินรอย

ละ 75.00 ภายหลังการใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 เปนเงินสดตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดในคำเสนอซ้ือหลักทรัพยและ

หลักเกณฑอ่ืน ๆ ที่เก่ียวของ  

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาการเสนอขายในราคาดังกลาวเปนราคาที่เหมาะสมเน่ืองจากเปนราคาที่อยูในชวง

มูลคายุติธรรม และคณะกรรมการบริษัทไดพิจารณาแลววาเปนประโยชนสูงสุดของบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ เน่ืองจาก

การเปนพันธมิตรกับ AS จะเปนประโยชนกับระบบนิเวศของบริษัทฯ และเปนประโยชนตอขยายผลิตภัณฑและการบริการ 

รวมถึงการขยายฐานลูกคาในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต  

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา การเขาลงทุนในหุนสามัญทั ้งหมดของ AS เปนการเขาทำรายการที่มีความ

สมเหตุสมผลและเปนไปเพื่อประโยชนของบริษัทฯ และผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทฯ ในระยะยาว 
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 ขอดีของการเขาทำรายการ  

1) บริษัทฯ จะมีอำนาจควบคุม AS ในฐานะผูถือหุนใหญ และไดรับรายไดจากการประกอบกิจการของ AS 

เม่ือบริษัทฯ เขาซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของ AS ผานการทำคำเสนอซ้ือโดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข จะสงผลใหงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ สะทอนผลประกอบการของ AS ซ่ึงมีผลประกอบการที่ดี โดยมีกำไรอยางตอเน่ือง เห็นไดจากอัตรากำไรขั้นตน

และอัตรากำไรสุทธิ นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองของ AS พบวา AS สามารถรักษาระดับสัดสวนสภาพ

คลองไดมากกวาหนึ่งเทา และสามารถรักษาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนไดไมเกิน 1.00 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นถึง

โครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรง ดังนั้น การไดมาซึ่งหุนสามัญใน AS จะชวยใหผลการดำเนินงานและฐานะการเงินรวมของ

บริษัทฯ แข็งแกรงมากขึ้น อีกทั้ง ยังเปนการเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทน ผลกำไร และกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ 

และผูถือหุนของบริษัทฯ ไดในระยะยาว 

2) การสนับสนุนการขยายธุรกิจการชำระเงิน (Payment) ของบริษัทฯ จากฐานลูกคาในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตของ 

AS 

เน่ืองจาก AS เปนผูใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซีย 

ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย โดย AS มีรายไดจากการใหบริการเกมออนไลนทั้งบน

แพลตฟอรมพีซีหรือคอมพิวเตอร และแพลตฟอรมโทรศัพทมือถือ ซ่ึงผูเลนสามารถเติมเงินเขาเกมผานชองทางตาง ๆ อาทิ 

@Cash ระบบชำระเงินออนไลน (E-Payment) ระบบกระเปาเงินอิเล็กทรอนิกส (E-Wallet System) เปนตน จึงเปนการ

เปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจการชำระเงิน โดยการรวมเปนชองทางการจัดจำหนายและเปนแพลตฟอรมการ

ชำระเงินใหกับลูกคาของ AS ซ่ึงจะเปนการขยายฐานลูกคาจากในประเทศไทยออกสูภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต หาก

บริษัทฯ สามารถผนวกชองทางการชำระเงินของ AS เขากับการบริการของบริษัทฯ ได จะทำใหบริษัทฯ ไดประโยชนจาก

การเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น และจะสามารถนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายมากขึ้น 

3) การลงทุนใน AS เปนการลงทุนในธุรกิจและอุตสาหกรรมที ่มีโอกาสเติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที ่มีการ

เปล่ียนแปลงตามเทคโนโลยีและดิจิทัล 

ตลาดเกมของภูมิภาคเอเชียตะวันออกฉียงใตถูกประมาณการวาจะมีอัตราการเติบโตเฉล่ียตอปเทากับรอยละ 8.50 ตอป 

ตลอดระยะเวลาระหวางป 2565 – 2570 โดยปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคน้ีนอกเหนือจาก

การระบาดของโควิด-19 ไดแก การเติบโตของการลงทุนในสาธารณูปโภคดานอินเตอรเน็ต เชน การลงทุนในเทคโนโลยี

ประเภท 5G ในป 2020 ในภูมิภาค และการลงทุนในอินเตอรเน็ตไรสาย (Wireless Network) ซ่ึงการลงทุนดังกลาวทำให

อัตราการเขาถึงอินเตอรเน็ต (Internet Penetration Rate) ของประชากรเพิ่มมากขึ้น และเม่ือรวมกับตนทุนคาสมารท

โฟนที่ถูกลง ประชากรจึงสามารถเขาถึงตลาดเกมออนไลนมากขึ้น อีกหนึ่งปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรม

เกมในภูมิภาคนี้ คือ ความนิยมในการแขงขันกีฬาที่หลากหลายมากขึ้น เชน การเกิดขึ้นของกีฬาประเภท eSports ซ่ึง

ไดรับความนิยมอยางมากในปจจุบัน ทั้งน้ี ธุรกิจเกมออนไลนจะสรางเม็ดเงินมหาศาลจากการซ้ือของภายในแอพพลิเคช่ัน 

การจายซ้ือเพื่อดาวโหลดซอฟตแวรการติดตามเปนสมาชิก (Subscription) หรือแมแตการขายโฆษณาที่เก่ียวของ เปนตน 

ประกอบการทิศทางการพัฒนาธุรกิจของ AS สอดคลองกับกระแสของโลกออนไลนและการดำเนินชีวิตของคนในปจจุบัน 

โดยการขยายธุรกิจเขาสูกลุมธุรกิจ Blockchain and Innovation Technologies รวมถึงการลงทุนในนวัตกรรมและ

เทคโนโลยีตาง ๆ โดยเฉพาะแพลตฟอรมดานเทคโนโลยีการตลาด (Mar Tech) และแพลตฟอรม Metaverse ซึ่งจะมี

บทบาทสำคัญในโลกออนไลนในอนาคต รวมถึงการเขาสูการพัฒนาเกมส Web 3.0 ซึ่งเปนการตอยอดจากการดำเนิน
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ธุรกิจ Blockchain and Innovation Technologies ซ่ึงจะสามารถดึงดูดผูเลนเกมสไดมากขึ้น โดยจะมีฐานลูกคาเพิ่มขึ้น

ซ่ึงเปนกลุมลูกคาประเภท play-to-earn เน่ืองจากการเลนเกมสจะสามารถเช่ือมตอกับกระเปาเงินดิจิทัลและสามารถนำ

เงินในเกมสไปใชจายนอกเหนือเกมสน้ัน ๆ ได ทั้งน้ี AS ถือเปนผูใหบริการรายใหญในตลาดภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง

ใต ดังน้ัน การที่บริษัทฯ ลงทุนในกิจการของ AS ซ่ึงถือเปนผูใหบริการเกมออนไลนรายใหญของภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต และเปนบริษัทที่มีประสบการณและความเช่ียวชาญเก่ียวกับเกมอันดับตน ๆ ของประเทศไทย จึงเปนการลงทุนใน

ธุรกิจและอุตสาหกรรมที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที่มีการเปล่ียนแปลงตามเทคโนโลยีและดิจิทัล 

4) เปนการตอยอดธุรกิจการตลาดและสื่อดิจิทัลภายใตระบบนิเวศของบริษัทฯ โดยใชกลยุทธและการตลาดในรูปแบบเกม 

(Gamification Marketing) และการทำตลาดในรูปแบบระบบจัดการลูกคาสัมพันธหรือการทำโปรแกรมความภักดี 

(Loyalty Program)  

การที่บริษัทฯ ไดเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับ AS น้ันจะเปนการตอยอดธุรกิจการตลาดและส่ือดิจิทัลของบริษัทในกลุม โดย

การนำจุดแข็งของ AS ซ่ึงไดแกประสบการณและความเช่ียวชาญในการใหบริการเกมออนไลนรูปแบบตาง ๆ มาประยุกต

เขากับกลยุทธทางการตลาดในรูปแบบเกม (Gamification Marketing) ซึ่งเปนการประยุกตหลักการเกมในการสรางกล

ยุทธทางการตลาดที่สามารถมอบประสบการณใหม ๆ ใหกับลูกคา นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสามารถตอยอดธุรกิจเกม

ออนไลนเขากับธุรกิจระบบจัดการลูกคาสัมพันธ (Customer Relationship Management) หรือการทำโปรแกรมความ

ภักดี (Loyalty Program) รวมกับธุรกิจในกลุมบริษัท โดยผนวกฐานลูกคาและการใหบริการของ AS เขากับฐานลูกคาและ

ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทปจจุบันเพื่อตอยอดดานระบบการบริหารฐานลูกคาและความสัมพันธกับลูกคา 

ดังนั้น การผนวกความเชี่ยวชาญ และประสบการณของบริษัทในกลุมดานการตลาดและสื่อดิจิทัล เขากับ AS ซึ่งเปนผูมี

ประสบการณและความเชี่ยวชาญในดานเกม จะทำใหเกิดผลิตภัณฑและบริการรูปแบบใหม ๆ  ภายใตกลุมบริษัท ซึ่งจะ

เปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ จากการเขาถึงฐานลูกคาที่ใหญขึ้น การพัฒนาและ

ตอยอดธุรกิจของกลุมบริษัท ตลอดจนนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายและครอบคลุมมากขึ้น ซึ่งจะเสริมความ

แข็งแกรงในการดำเนินงานของบริษัทฯ อันจะนำไปสู การเติบโตของรายได และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และเปน

ประโยชนตอผูถือหุน 

 ขอเสียของการเขาทำรายการ 

1) ราคาซ้ือขายหุนสามัญของ AS และใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ในตลาดหลักทรัพยฯ มีราคาต่ำกวาราคาเสนอซ้ือ  

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคายุติธรรมของหุ นสามัญของ AS โดยใชวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow – DCF) พบวามูลคายุติธรรมของหุน AS ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ่งเปนมูลคา

ยุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดเขามาซ่ึงอำนาจควบคุม (Control Premium) สัดสวนรอยละ 10.00 

อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ดังน้ัน เม่ือเทียบกับราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวามูลคา

ยุติธรรมที่สะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดเขามาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) บริษัทฯ จึงไดหุน

สามัญ AS มาในราคาที่สมเหตุสมผล 

ในสวนของการไดมาซ่ึงใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคายุติธรรมของ

ใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ AS-W2 โดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes พบวา ชวงราคายุติธรรมของใบสำคัญแสดง

สิทธิซ้ือหุน AS-W2 น้ัน อยูในชวง 11.16 – 11.16  บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 15.00 บาท

ตอหนวย จะเห็นไดวาบริษัทฯ ไดใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญ AS-W2 ในราคาที่สูงกวามูลคายุติธรรม อยางไรก็ดี 

เพื่อใหไดหุนสามัญของ AS ในสัดสวนที่ตองการคือมากกวารอยละ 25.00 ซึ่งจะทำใหบริษัทฯ มีอำนาจควบคุมใน AS 
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บริษัทฯ อาจตองใชระยะเวลานานในการรวบรวม และการซ้ือในปริมาณมากน้ันจะสงผลใหเกิดความผันผวนตอราคาตลาด

ของใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุน AS-W2 ที่ซ้ือขายในกระดานหลักได และ 

2) บริษัทฯ จะมีภาระทางการเงินที่เกิดขึ้นจากการเขาทำธุรกรรม 

ในการเขาทำธุรกรรมในครั้งนี้ บริษัทฯ จะจายชำระเปนเงินสดจำนวนไมเกิน 4,771.10 ลานบาท ซึ่งมีแหลงเงินทุนจาก

วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน ซ่ึงจะสงผลใหบริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity: D/E) 

เทากับ 1.01 เทา จากเดิม 0.61 เทา แตในกรณีที่นายปราโมทย สุดจิตพร ตอบรับคำเสนอซ้ือหุนสามัญและ AS-W2 ครั้งน้ี 

ในการเขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดอาจมีมูลคาทั้งส้ินไมเกิน 7,137.61 ลานบาท โดยจะสงผลใหอัตรา D/E ของบริษัทฯ เทากับ 

1.21 เทา และอัตราหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน (Interest Bearing Debt to Equity: IBD/E) เทากับ 0.88 

เทา จากเดิม 0.48 เทา แตในกรณีที่ยอดวงเงินสินเช่ือเทากับไมเกิน 7,137.61 ลานบาท จะเทากับ 1.07 เทาคำนวณจากงบ

การเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 เพิ่มขึ้นภายหลังการเขาทำรายการ ซ่ึงสะทอนหน้ีสินที่เกิดจากแหลงเงินกูในเขาทำรายการ

ดังกลาว 

  

 ความเส่ียงของการเขาทำรายการ 

3.4.1 ความเส่ียงกอนการเขาทำรายการ 

ความเส่ียงที่เง่ือนไขบังคับกอนเขาทำรายการจะไมประสบความสำเร็จ หรืออาจเกิดความลาชา 

การเขาทำคำเสนอซ้ือมีเง่ือนไขบังคับกอน ไดแก 

1) บริษัทฯ ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ใหบริษัทฯ ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย ทั้งหมดของ AS 

โดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 

2) บริษัทฯ ไดรับการอนุญาต และ/หรือผอนผันที่เก่ียวของและจำเปนตามที่กฎหมายกำหนดจาก หนวยงานราชการ 

หรือหนวยงานกำกับดูแลที่เก่ียวของ โดยมีเง่ือนไขในการผอนผันที่บริษัทฯ ยอมรับได ซ่ึงรวมถึงแต ไมจำกัดเพียง 

คณะกรรมการการแขงขันทางการคา 

3) บริษัทฯ ไดรับวงเงินสินเช่ือที่เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนในการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

AS ซ่ึงมีขอกำหนดและเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือตามที่บริษัทฯ เห็นสมควรภายหลังจากที่เง่ือนไขบังคับกอนสำเร็จ

ครบถวนทุกขอ  

บริษัทฯ จะทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย AS จาก ผูถือหลักทรัพย AS ทุกราย โดยบริษัทฯ จะยื่นประกาศเจตนาในการ

เขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ (ตามแบบ 247-3) และ/หรือคำเสนอซ้ือหลักทรัพย (ตามแบบ 247-4) ตาม

หลักเกณฑที่สำนักงาน ก.ล.ต. และ/หรือคณะกรรมการกำกับตลาดทุนกำหนด 

นอกจากนี ้ ในกรณีหากเงื ่อนไขในการทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพยทั ้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข 

(Conditional Voluntary Tender Offer) ขางตนเปนผลสำเร็จ และบริษัทฯ เริ่มทำคำเสนอซ้ือ บริษัทฯ สามารถ

ยกเลิกการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS หากมีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ดังตอไปน้ีเกิดขึ้น 

1) มีเหตุการณหรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นภายหลังจากยื่นคำเสนอซ้ือหลักทรัพยตอสำนักงาน ก.ล.ต. และยังไมพน

ระยะเวลารับซ้ืออันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายอยางรายแรงตอฐานะหรือทรัพยสินของ AS โดย

เหตุการณหรือการกระทำดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทำของผูทำคำเสนอซ้ือหรือการกระทำที่ผูทำคำเสนอซ้ือตอง

รับผิดชอบ 
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2) AS/ บริษัทยอยของ AS จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

3) AS มีการเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ (นอกจากหุนสามัญเพิ่มทุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

ตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยอยูกอนแลว) หรือชักชวนใหบุคคลอ่ืนเขาซ้ือ

หรือจองซ้ือหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพของ AS ไมวาโดยตรงหรือโดยออม 

4) AS/ บริษัทยอยของ AS กอหน้ีหรือเขาทำ แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสำคัญกับบุคลอ่ืน เวนแตเปนการ

ดำเนินธุรกิจตามปกติวิสัย 

เหตุการณหรือการกระทำใด ๆ ตามที่กำหนดในกฎ ระเบียบ และประกาศที่เก่ียวของของ สำนักงาน ก.ล.ต. 

 

3.4.2 ความเส่ียงภายหลังเขาทำรายการ 

1) ความเส่ียงผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในอนาคตไมเปนไปตามคาดหวัง เน่ืองจากความเส่ียงทางธุรกิจของ AS 

ในการประกอบธุรกิจในฐานะผูใหบริการเกมออนไลน AS มีความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ ดังน้ี 1) ความเส่ียงจาก

การไมประสบความสำเร็จของเกมออนไลนที่ AS ไดลงทุนซื้อลิขสิทธิ์และเปดใหบริการ ซึ่งมูลคาการลงทุนเริ่มตน 

(Initial Investment) มีจำนวนคอนขางสูง 2) ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูใหบริการอินเทอรเน็ตและการเชาศูนยขอมูล

อินเตอรเน็ต (Internet Data Center) เพื่อใชในการติดตั้งเครื่องแมขาย (Server) และเชาวงจรสื่อสารอินเทอรเน็ต

ความเร็วสูง (Bandwidth) จากผูใหบริการอินเทอรเน็ต 3) ความเส่ียงจากการไมไดเปนเจาของลิขสิทธ์ิและ/หรือเปน

ผูพัฒนาเกมออนไลนดวยตนเอง และ 4) ความเสี่ยงดานการละเมิดลิขสิทธิ์เกมออนไลน โดยผูประกอบการบางราย

ลักลอบนำเขาโปรแกรมออนไลนที่ AS ไดรับลิขสิทธ์ิ เพื่อนำมาติดตั้งบนเครือขายแม (Server) และเปดใหบริการผาน

เครือขาย (Network) ของตนเองในอัตราคาบริการต่ำกวา ดงัน้ัน ความเส่ียงในการดำเนินธุรกิจของ AS ดังกลาวอาจ

สงผลกระทบตอผลการดำเนินงานของ AS และทำใหผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในอนาคตไมเปนไปตาม

คาดหวัง เชน เม่ืออัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนต่ำกวาที่บริษัทฯ คาดการณไว รวมถึงอาจสงผลใหอัตราการจายปนผล

ไมเปนไปตามคาดหวัง และจะทำใหระยะเวลาการคืนทุนจากการลงทุนดังกลาวน้ีขยายออกไปยาวนานกวาที่บริษัทฯ 

ประมาณการไว เปนตน 

อยางไรก็ตาม AS จะใหความสำคัญกับการคัดเลือกเกมที่มีเนื้อหาที่เหมาะสมกับความตองการของตลาด และใช

ประสบการณในการคัดเลือกเกมอยางละเอียดรอบคอบเพื่อลดความเสี่ยงจากการไมประสบความสำเร็จของเกม

ออนไลนที่ลงทุน สำหรับความเส่ียงในการพึ่งพิงผูใหบริการอินเทอรเน็ต AS เลือกใชผูใหบริการอินเตอรเน็ตรายใหญที่

มีคุณภาพ อีกทั้งในปจจุบัน AS มีทางเลือกในการใชบริการแบบคลาวดเพื่อเปนแผนสำรองเม่ือเกิดปญหา ในสวนของ

ความเส่ียงดานลิขสิทธ์ิและการตอสัญญาน้ัน AS ไดปฏิบัติตามสัญญาลิขสิทธ์ิอยางเครงครัดเพื่อลดความเส่ียงในการถูก

ยกเลิกสัญญา และไดกำหนดให AS มีสิทธิตอสัญญาในราคาและเง่ือนไขเดิม เปนตน 

2) ความเส่ียงที่การประสานธุรกิจระหวางองคกร (Synergy) ไมเปนไปตามแผน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีแผนการดำเนินการขยายธุรกิจเพื่อครอบคลุมทั ้งการสรางระบบนิเวศ (Ecosystem) รวมกับ

พันธมิตร หากการดำเนินขยายกิจการของบริษัทฯ หยุดชะงักหรือไมเปนไปตามแผน แผนดำเนินการของบริษัทฯ และ 

AS ซ่ึงมีแผนในการขยายธุรกิจเพื่อสนับสนุนการดำเนินการแกกันและกัน เชน การใชจุดเช่ือมโยง (Touch Point) ของ

บริษัทฯ ในการเชื่อตอการเติมเงินแบบออฟไลนกับลูกคาของ AS หรือการพัฒนาเปนชองทางการชำระเงินระดับ

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตของบริษัทฯ โดยใชประสบการณ ความเชี่ยวชาญและฐานลูกคาของ AS รวมทั้งการ

ประสานธุรกิจที่เก่ียวของกับการตลาดและส่ือดิจิทัลของบริษัทฯ เขากับธุรกิจเกมออนไลนของ AS เปนตน 
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3) ความเส่ียงที่มูลคา AS-W2 จะมีมูลคาต่ำกวาราคาเสนอซ้ือมาก 

เนื่องจากมูลคายุติธรรมของ AS-W2 คำนวณโดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes พบวามูลคายุติธรรมของใบสำคัญ

แสดงสิทธิเทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงเทากับไม

เกิน 15.00 บาทตอหนวย ราคาเสนอซ้ือดังกลาวสูงกวาราคายุติธรรมตามทฤษฎี Black-Scholes อีกทั้ง บริษัทฯ จะใช

สิทธิซื้อหุนสามัญตาม AS-W2 ในราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน เมื่อรวมกับราคาเสนอซื้อที่ไมเกิน 15.00 บาทตอ

หนวย จะเทากับไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เม่ือใชสิทธิแปลงสภาพแลว และภายหลังเสร็จส้ินการเสนอซ้ือ อายุของ AS-

W2 จะลดลงจากปจจุบัน และสามารถใชสิทธิแปลงสภาพไดอีกเพียง 1 ครั้งในวันที่ 25 ธันวาคม 2566 จึงอาจมีความ

เส่ียงวาราคาเสนอซ้ือจะสูงกวามูลคา AS-W2 มากเม่ือส้ินสุดระยะเวลาการรับซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS แตเน่ือง

ดวยขอกำหนดการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดโดยสมัครใจ บริษัทฯ จะยังคงมีหนาที่ในการรับซ้ือ AS-W2 ที่ราคา

สูงกวามูลคายุติธรรมน้ัน 

4) ความเส่ียงที่ AS อาจไมสามารถดำรงเง่ือนไขการเปนบริษัทจดทะเบียนไดเน่ืองจากอาจผิดเง่ือนไขการกระจายการถือ

หุนโดยผูถือหุนรายยอย หรือ Free Float และอาจถูกมาตรการลงโทษหรือถูกเพิกถอนออกจากการเปนบริษัทจด

ทะเบียน 

เน่ืองจากราคาเสนอซ้ือหลักทรัพยมีมูลคาสูงกวามูลคายุติธรรมของ AS ที่ประเมินโดยวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow: DCF) จึงอาจมีผูถือหลักทรัพยของ AS ตอบรับคำเสนอซ้ือจำนวนมากจนกระทั่งไมสามารถ

ดำรงเงื่อนไขการเปนบริษัทจดทะเบียนไดเนื่องจากอาจผิดเงื่อนไขการกระจายการถือหุนโดยผูถือหุนรายยอย หรือ 

Free Float และอาจถูกมาตรการลงโทษหรือถูกเพิกถอนออกจากการเปนบริษัทจดทะเบียน อยางไรก็ตาม มูลคา

ยุติธรรมที่ประเมินโดยวิธีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: DCF) ยังไมไดพิจารณาถึงโอกาสการ

กอใหเกิดรายไดจากกลุมธุรกิจใหมที่ AS อยูระหวางการดำเนินการเพื่อประกอบธุรกิจในกลุ มธุรกิจใหม ไดแก 

Blockchain and Innovation Technologies, Media and Marketing  การเปดเกมส ซ่ึงรวมถึงเกมสประเภท Web 

3.0 และกลุมธุรกิจการลงทุนอ่ืน ๆ ซ่ึงจะสามารถสรางรายไดและผลตอบแทนใหแก AS ในอนาคต  
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4. ความเหมาะสมดานราคา  

  ความเหมาะสมดานราคาของมูลคาสินทรัพยท่ีไดมา – สวนของผูถือหุนของ AS 

ในการประเมินมูลคายุติธรรมของสวนของผูถือหุนของ AS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาโดยใชขอมูลจากงบการเงินของ 

AS ยอนหลัง 3 ปจากงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 31 ธันวาคม 2565 ตรวจสอบโดยบริษัท มาซารส จำกัด 

ตลอดจนขอมูลที่เผยแพรตอสาธารณะทั่วไป อยางไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูบนสมมติฐานวา 

ขอมูลและเอกสารสำคัญดังกลาวเปนขอมูลที่สมบูรณ ครบถวนและถูกตอง รวมทั้ง พิจารณาจากสถานการณ และขอมูลที่

สามารถรับรูไดในปจจุบัน ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  ที่สงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอการดำเนินธุรกิจ การประเมิน

มูลคาหุนรวมถึงการตัดสินใจของผูถือหุนในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลคาหุน อาจมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดทำการประเมินมูลคาหุนของ AS ดวยวิธีตาง ๆ จำนวน 6 วิธี ไดแก 

1) วิธีประเมินมูลคาตามบัญชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีราคาหุนตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน (Market Comparable Approach) ซ่ึงแบงออกเปน 3 วิธีคือ 

1. วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach: “P/BV”) 

2. วิธีอัตราสวนราคาตอกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach: “P/E”) 

3. วิธีอัตราสวนมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเสื่อมราคา และคาตัดจำหนาย (Enterprise 

Value to Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization: “EV/EBITDA”) 

5) วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกลเคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 

6) วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
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1) วิธีประเมินมูลคาตามบัญชี (Book Value Approach) 

วิธีมูลคาตามบัญชี (Book Value Approach) เปนการประเมินมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิ หรือมูลคาสวนของผูถือ

หุนตามงบการเงินของ AS ณ ขณะใดขณะหน่ึง ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดใชมูลคาทางบัญชีตามงบการเงินของ AS 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

   ตารางมูลคาสวนของผูถือหุนตามบัญชีของ AS 

สวนของผูถือหุน (งบการเงิน) 

(หนวย: ลานบาท) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลคา 253.36 

สวนเกิน(ต่ำกวา)มูลคาหุน 239.92 

กำไร(ขาดทุน)สะสม 415.37 

องคประกอบอ่ืนของสวนของผูถือหุน 54.54 

สวนของผูถือหุนสวนนอย 57.56 

รวมสวนของผูถือหุนของ AS  1,020.75 

จำนวนหุน (ลานหุน) 506.72 

ราคาตอหุน (บาทตอหุน) 2.01 

ท่ีมา: งบการเงินของ AS ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

จากการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ดวยวิธีมูลคาทางบัญชีจะไดมูลคายุติธรรมของสวนของผูถือหุนตาม

บัญชีของ AS ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เทากับ 1,020.75 ลานบาท คิดเปนมูลคาตามบัญชีตอหุนเทากับ 2.01 บาทตอ

หุน ซ่ึงต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 16.49 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 89.14 ของ

ราคาเสนอซ้ือ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลคายุติธรรมของ AS ดวยวิธีมูลคาทางบัญชี เปนการแสดงมูลคาทางบัญชีของ AS ณ ชวงเวลาใดเวลา

หน่ึง โดยไมไดคำนึงถึงผลการดำเนินงาน และแนวโนมการเติบโตของ AS ในอนาคต จึงอาจไมสะทอนถึงความสามารถใน

การทำกำไรของ AS ในอนาคต เน่ืองจากการดำเนินธุรกิจของ AS ไมไดเปนธุรกิจที่ตองใชสินทรัพยที่สำคัญในการประกอบ

ธุรกิจ เชน ที่ดินและโรงงาน เปนตน อีกทั้ง ยังไมไดเปนธุรกิจที่มีการวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินอยาง

สม่ำเสมอ ในขณะที่ลักษณะธุรกิจโดยทั่วไปของ AS มีเปนการใหบริการซึ่งตนทุนในการใหบริการเปนคาใชจายในการ

ดำเนินการ และสินทรัพยเปนสินทรัพยที่ไมสามารถระบุตัวตนได เชน คาลิขสิทธ์ิเกม ซ่ึงอาจมีขอจำกัดในการบันทึกบัญชี

เปนสินทรัพยไมมีตัวตนในงบการเงิน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นวาวิธีมูลคาทางบัญชีอาจเปนวิธีท ี่ไม

เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของ AS 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลคาดวยวิธีน้ี เปนการประเมินมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิ หรือมูลคาสวนของผูถือหุนตามงบการเงิน

ของ AS ซ่ึงปรากฏตามงบการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และปรับปรุงดวยรายการตาง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลังจากวันที่

ในงบการเงิน และสวนเพิม่จากการประเมินใหมของสินทรัพยตามรายงานการประเมินราคาสินทรัพย 

AS มีนโยบายจายเงินปนผลระหวางการในรอบผลประกอบการของวันที่ 1 มกราคม 2565 ถึง 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงจะ

จายเงินปนผลวันที่ 9 พฤษภาคม 2566 เปนจำนวน 116.54 ลานบาท โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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ตารางมูลคาสวนของผูถือหุนภายหลังปรับปรุงมูลคาตามบัญชีของ AS 

สวนของผูถือหุน (งบการเงิน) 

(หนวย: ลานบาท) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

รวมสวนของผูถือหุนของ AS  1,020.75 

หัก เงินปนผลจาย (116.54) 

รวมสวนของผูถือหุนของ AS หลังปรับปรุงมูลคาตามบัญช ี 904.20 

จำนวนหุน (ลานหุน) 506.72 

ราคาตอหุน (บาทตอหุน) 1.78 

จากการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ดวยวิธีปรับปรุงมูลคาทางบัญชีจะไดมูลคายุติธรรมของสวนของผูถือ

หุนของ AS เทากับ  904.20 ลานบาท คิดเปนมูลคาหุนเทากับ 1.78 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 

บาทตอหุน เทากับ 16.72 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 90.38 ของราคาเสนอซ้ือ 

วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชีเปนวิธีที่สะทอนมูลคาทรัพยสินสุทธิที่ใกลเคียงปจจุบันมากกวาวิธีมูลคาหุนตามบัญชีรวมทั้ง

ไดคํานึงถึงเหตุการณสําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใชอางอิง อยางไรก็ตาม วิธีน้ีไมไดคํานึงถึง ความสามารถ

ในการทํากําไรในอนาคต และไมไดคํานึงถึงแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เก่ียวของ รวมทั้งปจจัย ภายนอกอ่ืน 

ๆ ที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจในอนาคต ดังน้ันที่ปรึกษาการเงินอิสระ จึงเห็นวาวิธีปรับปรุงมูลคาทางบัญชีอาจ

เปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS 

3) วิธีราคาหุนตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

วิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด (Market Value Approach) เปนการประเมินมูลคาที่ตั้งอยูบนสมมติฐานวาราคาใน

ตลาดน้ันเปนราคาที่สะทอนอุปสงค-อุปทานของหลักทรัพยของ AS โดยรวมมูลคาหุนของ AS แสดงไดตามแผนภูมิตอไปน้ี 

แผนภูมิราคาตลาดของ AS ยอนหลัง 360 วันทำการ จากวันท่ี 30 มีนาคม 2566 
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ท่ีมา: SETSMART ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ: ใชราคาเฉลี่ยระหวางวันโดยคำนวณจากมูลคาหุนท่ีมีการซ้ือขายในแตละวันตอปริมาณหุนท่ีมีการซ้ือขายใดยวันนั้น 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคาหุนของ AS ถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนักดวยปริมาณการซื ้อขายของ

หลักทรัพยในแตละราคา (Volume Weighted Average Price – “VWAP”) ยอนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำ

การ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 360 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 

2566 เน่ืองจากราคาตลาดสะทอนมูลคาทรัพยสินสุทธิที่ใกลเคียงปจจุบันและคำนึงถึงเหตุการณสำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ใน

งบการเงินที่ใชอางอิงหุนของ AS เปนหุนที่มีสภาพคลองสูง จึงสามารถสะทอนอุปสงคและอุปทานของนักลงทุน รวมถึงมุมมอง

ของนักลงทุนตอปจจัยตาง ๆ ได ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาวิธีน้ีเปนวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลคา

AS ทั้งน้ีการประเมินมูลคาหุนดวยวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาดมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

ตารางมูลคาหุนมูลคาหุนตามราคาตลาดของ AS 

ชวงเวลา VWAP (บาทตอหุน) 

7 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.21 

15 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 14.95 

30 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 14.79 

60 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.16 

90 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.46 

120 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.68 

180 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 16.30 

270 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 18.45 

360 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 19.59 

ท่ีมา: SETSMART ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ: ใชราคาเฉลี่ยระหวางวันโดยคำนวณจากมูลคาหุนท่ีมีการซ้ือขายในแตละวันตอปริมาณหุนท่ีมีการซ้ือขาย ณ วันนั้น 

 

ตารางราคาปดเฉล่ียตอเดือนของ AS 

ชวงเวลา ราคาปดเฉลี่ย (บาทตอหุน) 

เดือน มีนาคม 2566  13.87  

เดือน กุมภาพันธ 2566  13.91  

เดือน มกราคม 2566  16.63  

เดือน ธันวาคม 2565  16.38  

เดือน พฤศจิกายน 2565  16.07  

เดือน ตุลาคม 2565  17.58  

เดือน กันยายน 2565  18.80  

เดือน สิงหาคม 2565  16.65  

เดือน กรกฎาคม 2565  13.52  

เดือน มิถุนายน 2565  14.46  

เดือน พฤษภาคม 2565  16.22  
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ชวงเวลา ราคาปดเฉลี่ย (บาทตอหุน) 

เดือน เมษายน 2565  23.21  

เดือน มีนาคม 2565  23.38  

ท่ีมา: SETSMART ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

ราคาหุนของ AS ณ วันที่ 30 มีนาคม 2565 – 30 มีนาคม 2566 มีราคาปดเฉล่ียอยูที่ 16.44 บาทตอหุน 

จากการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ดวยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดของหุนสามัญ จะไดมูลคา

ยุติธรรมของหุนสามัญของ AS อยูในชวง 14.79 – 19.59 บาทตอหุน หรือมูลคาสวนของผูถือหุนที่อยูระหวาง 7,493.60 – 

9,113.15 ลานบาท ซึ่งต่ำกวาราคาเสนอซื้อที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 3.71 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 

20.05 ของราคาเสนอซื้อ และสูงกวาราคาเสนอซื้อที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 1.09 บาทตอหุน หรือสูงกวาในอัตรา

รอยละ 5.89 ของราคาเสนอซ้ือ 

อยางไรก็ตามหุนของ AS นั้นเปนเพียงหนึ่งในหุนในดัชนีราคาหุนที่ตลาดหลักทรัพยฯ จัดทำขึ้นเพื่อใชแสดงระดับ

และความเคล่ือนไหวของราคาหุน ซ่ึงไมสามารถสะทอนอุปสงคและอุปทานของนักลงทุน รวมถึงมุมมองของนักลงทุนตอปจจัย

ตาง ๆ เชน ผลการดำเนินงานและแนวโนมการเติบโตของ AS หรือเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศได ดังนั้นที่ปรึกษาการเงิน

อิสระ จึงเห็นวาวิธีราคาหุนตามราคาตลาด อาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS 

4) วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที ่ประกอบธุรกิจที่ใกลเคียงกัน (Market Comparable Approach) เปนการประเมินมูลคา

หลักทรัพยของกิจการ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบจากบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่

ประเภทเดียวกันหรือใกลเคียงกัน โดยบริษัททั้ง 4 แหงที่ถูกเลือกมาเปนบริษัทเทียบเคียงประกอบธุรกิจอยูในอุตสาหกรรม

ผูผลิตและเผยแพรเกม (Game developer and publisher) ซ่ึงใหบริการความบันเทิงโดยการใหบริการเกมซ่ึงผูใชบริการ

สามารถเลนเกมไดโดยไมเสียคาใชจายแตสามารถเติมเงินเพื่อรับสินคาภายในเกมน้ัน ๆ ได ซ่ึงมีกลุมลูกคาที่เติมเกมหลักที่

มีอายุอยูระหวาง 20 ป ถึง 35 ป  โดยใหบริการเผยแพรเกมในรูปแบบมือถือ และคอมพิวเตอร (Mobile or Online-PC 

game) ใหกับผูใชบริการ โดยในการเลือกบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกลเคียงกันเพื่อประเมินมูลคากิจการของบริษัทน้ัน แต

ละบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบน้ันอาจมีความแตกตางกัน อาทิ นโยบายทางการบัญชี นโยบายการลงทุน ขนาดของกิจการ 

โครงสรางรายได โครงสรางตนทุน และแหลงที่มาของรายไดอ่ืน ๆ เปนตน ดังน้ัน การนำบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกลเคียง

กันมาเปรียบเทียบน้ันอาจจะไมไดครอบคลุมบริษัทที่คลายคลึงกันทั้งหมดและอาจมีความแตกตางกันในหลายประการดังที่

อธิบายไปแลวขางตน  

ในการประเมินมูลคาสวนของผูถือหุนของ AS ดวยวิธีเปรียบเทียบอัตราสวนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการ

ประเมินมูลคาโดยใชอัตราสวนตลาด ดังน้ี 

1. อัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชี (Price to Book Value Ratio : “P/BV”) 

2. อัตราสวนราคาตอกำไร (Price to Earnings Ratio : “P/E”) 

3. อัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา และคาตัด

จำหนาย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: 

“EV/EBITDA”) 
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เน่ืองจาก AS ประกอบธุรกิจเปนผูเผยแพรเกมออนไลนใหกับผูใชบริการ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงนำขอมูลของ

บริษัทเทียบเคียงที่อยูในอุตสาหกรรมพัฒนาและเผยแพรเกมออนไลน และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทั่วโลกมาใช

เนื่องจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ทำธุรกิจเกี ่ยวกับการเผยแพรเกมออนไลนมีเพียง AS เทานั้น โดย

สามารถสรุปรายช่ือและรายละเอียดของแตละบริษัทเทียบเคียงไดดังตอไปน้ี 

ตารางขอมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกลเคียงกัน 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

กำไรสุทธิ 12 เดือน

ยอนหลัง (หนวย: 

ลานบาท)1/ 

มูลคาหลักทรัพย 

(หนวย:  

ลานบาท)1/ 

บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น 

จำกัด (มหาชน) 

บริการดานความบันเทิงออนไลน โดยมุงเนนการใหบริการเกม

ออนไลน และเกมบนโทรศัพทเคล่ือนที่ ในประเทศไทย สิงคโปร 

มาเลเซีย เวียดนาม อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต รวมทั้งจัดจำหนายเกมพีซี 

268.56 7,600.75 

Playtika Holding Corp 

พัฒนาเกมมือถือในสหรัฐอเมริกา ยุโรป ตะวันออกกลาง แอฟริกา 

เอเชียแปซิฟก และตางประเทศ บริษัทเปนเจาของพอรตโฟลิโอเกม

แนวแคชชวลและเกมคาสิโน จัดจำหนายเกมใหกับลูกคาปลาย

ทางผานแพลตฟอรมเว็บและมือถือตางๆ เชน Apple, Facebook, 

Google และแพลตฟอรมเว็บและมือถืออ่ืน ๆ และแพลตฟอรมที่

เปนกรรมสิทธิ์ของตนเอง 

9,663.82 142,148.83 

Take-Two Interactive 

Software 

เปนผูพัฒนา ผูเผยแพร และผูทำการตลาดดานความบันเทิงแบบ

โตตอบสำหรับผูบริโภคทั่วโลก บริษัทพัฒนาและเผยแพรผลิตภัณฑ

ผาน Rockstar Games, 2K, Private Division และ T2 Mobile 

Games เปนหลัก 

(14,841.33)2/ 724,778.68 

Ncsoft Corp 

เปนบริษัทในเกาหลีที่ดำเนินธุรกิจหลักในการพัฒนา ผลิต และ

เผยแพรเกม ผลิตภัณฑเกมมือถือ ไดแก lineage red knights 

Final Blade, Pro baseball h2, lineage m และอ่ืน ๆ บริษัทยงั

จัดการสิทธิ์ในทรัพยสินทางปญญาของเกมมือถือและเกมออนไลน 

บริษัท จำหนายผลิตภัณฑทั้งในประเทศและตางประเทศ 

11,902.17 205,359.69 

ท่ีมา: Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 24 เมษายน 2566 

หมายเหตุ: ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาบริษัทท่ีนำมาเปรียบเทียบจากบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีประเภทเดียวกันหรือใกลเคียงกัน โดยบริษัทท้ัง 4 แหง ประกอบธุรกิจพัฒนาและ

เผยแพรเกมออนไลน ดังนั้น เมื่อบริษัทเทียบเคียงมลีักษณะการประกอบธุรกิจและอยุในหวงโซอุปทานเดียวกันกับ AS การเปลี่ยนแปลงของมูลคาหลักทรัพยของบริษัทเทียบเคยีงดังกลาวจึง

สามารถสะทอนการดำเนินธุรกิจ (Operation) ท่ีสามารถเทียบเคยีง และใกลเคยีงกันกับ AS ได  

1/ ในสวนของกำไรสุทธิ และมูลคาหลักทรัพยของบริษัทเทียบเคียงอาจจะมีแนวโนมท่ีสูงกวา AS เนื่องจากลักษณะประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมนั้นเปนการแขงขนัท่ี

บริษัทชนะจะไดสวนแบงการตลาดท่ีสูง (Winner-take-All) และตลาดของเกมมีขนาดใหญและบริษัทท่ีจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยจะใหบริการในหลากหลายประเทศเหมือน AS ดังนัน้

กำไรสุทธิ และมูลคาหลักทรัพยอาจจะมีแนวโนมท่ีคอนขางสูง อยางไรก็ดีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาในเชิงโครงสรางรายได ตนทุนทางการเงิน และกลุมลูกคา มคีวามคลายกันกับ AS 

อยางไรก็ตาม สวนปทางบัญชขีองบริษัท (Fiscal year) ของบริษัทนัน้ๆ ขึน้อยูกับนโยบายของแตละบริษัท โดย บริษัท เอเซียซฟอท คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) Playtika Holding Corp 

และ Ncsoft Corp มีสวนปทางบัญชีของบริษัทตามปทางปฏิทิน (Calendar year) ในขณะท่ี Take-Two Interactive Software นบัวันปดรอบงบทางบญัชีในเดือนมนีาคมของทุกป 

2/ ในสวนของกำไรสุทธิของบริษัท Take-Two Interactive Software นัน้ หากพิจารณาจากกำไรสุทธิตามปทางปฏิทิน (Calendar year) จะไมขาดทุน โดยจะมีกำไรเทากับ 14,328.96 

20,185.83 และ 13,864.05 ลานบาท ในป 2566 2565 2564 ตามลำดับ โดยอางอิงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตามธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันท่ี 30 มนีาคม 2566 ดังนั้น ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระเหน็วาการพิจารณา Take-Two Intercative Software ใหเปนบริษัทเทียบเคยีงท่ีอยูในอุตสาหกรรมพัฒนาและเผยแพรเกมออนไลน ท่ีซ่ึงจดท่ีเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

เปนท่ีเหมาะสม 
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(1) วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach: P/BV) 

การประเมินมูลคาดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี เปนการนำมูลคาหุนตามบัญชีของ AS ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึง

เทากับ 952.88 ลานบาท ตามที่แสดงในวิธีมูลคาตามบัญชี คูณกับคาเฉล่ียมัธยฐาน (Median) สวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (P/BV 

Ratio) ของบริษัทเทียบเคียงขางตนในระยะเวลาเฉล่ีย 7 วันยอนหลังไปจนถึง 360 วันยอนหลัง โดยมูลคาสวนของผูถือหุนของ AS มี

รายละเอียดดังตอไปน้ี 

ตารางมูลคาสวนของผูถือหุนตามราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีของ AS 

บริษัท 
P/BV Ratio (เทา) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

Playtika Holding 

Corp1/ 
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Take-Two Interactive 

Software 
2.03 2.02 2.01 1.93 1.89 1.96 2.08 2.16 2.33 

Ncsoft Corp 2.47 2.50 2.67 2.84 2.89 2.82 2.70 2.78 3.17 

บริษัท เอเชียซอฟท คอร

ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 
7.43 7.06 6.81 7.34 7.57 7.79 7.96 8.50 9.01 

คามัธยฐาน P/BV 2.47 2.50 2.67 2.84 2.89 2.82 2.70 2.78 3.17 

มูลคาสวนของผูถือหุน

ตามบัญชีของ AS (ลาน

บาท) 

1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 1,020.75 

มูลคาสวนของผูถือหุน

ของ AS (ลานบาท) 
2,520.72 2,547.59 2,720.51 2,900.34 2,953.77 2,876.21 2,760.33 2,840.88 3,238.09 

ราคาตอหุน (บาทตอหุน)  4.97   5.03   5.37   5.72   5.83   5.68   5.45   5.61   6.39  

ท่ีมา: Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 24 เมษายน 2566 

หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากมูลคาสวนของผูถือหุน ณ 31 ธันวาคม 2565 ของ Playtika Holding Corp ติดลบจำนวนเทากับ 19,704.26 ลานบาท จึงไมสามารถหาอัตราสวน P/BV ได 

คามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวน P/BV ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนยอนหลังเทากับ 2.47 – 3.17 เทา อันสงผลให

มูลคาสวนของผูถือหุนดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีอยูในชวง  2,502.72  –  3,238.09 ลานบาท หรือคิดเปนมูลคาหุน

เทากับ 4.97 – 6.39 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 12.11 – 13.53 บาทตอหุน หรือต่ำกวาใน

อัตรารอยละ 65.46 – 73.11 ของราคาเสนอซ้ือ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลคายุติธรรมของ AS ดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ 

ขนาดของบริษัท โครงสรางรายได โครงสรางเงินทุน และไมไดคำนึงถึงผลประกอบการของ AS ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาการเงินอิสระ

จึงเห็นวาวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีอาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของ AS 

  



 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย      บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน 

 

4-8 | หนา 

 

(2) วิธีอัตราสวนราคาตอกำไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: P/E) 

การประเมินมูลคาดวยวิธีอัตราสวนราคาตอกำไรสุทธิตอหุน (P/E) เปนการนำกำไรสุทธิของ AS ตามกำไรสุทธิ ในงวด 12 เดือนยอนหลัง

จากงบการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งเทากับ 266.13 ลานบาท คูณดวยคามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวนราคาตลาดตอ

กำไรสุทธิ (P/E Ratio) ของบริษัทที่เทียบเคียงขางตนในระยะเวลาเฉล่ีย 7 วันยอนหลังไปจนถึง 360 วันยอนหลัง โดยมูลคาสวนของผู

ถือหุนของ AS มีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

ตารางมูลคาสวนของผูถือหุนตามราคาตลาดตอกำไรสุทธิของ AS 

บริษัท 
P/E Ratio (เทา) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

Playtika Holding Corp 13.94 13.53 13.15 12.87 12.45 12.74 13.65 15.94 17.98 

Take-Two Interactive 

Software1/ 
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Ncsoft Corp 18.31 18.50 19.76 21.06 21.45 20.89 20.05 20.63 23.52 

บริษัท เอเชียซอฟท คอร

ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 
28.25 26.84 25.87 27.88 28.78 29.60 30.26 32.31 34.25 

คามัธยฐาน P/E 18.31 18.50 19.76 21.06 21.45 20.89 20.05 20.63 23.52 

กำไรสุทธิของ AS (ลาน

บาท) 
266.13 266.13 266.13 266.13 266.13 266.13 266.13 266.13 266.13 

มูลคาสวนของผูถือหุน

ของ AS (ลานบาท) 
4,872.05 4,923.97 5,258.20 5,605.78 5,709.04 5,559.13 5,335.16 5,490.84 6,258.58 

ราคาตอหุน (บาทตอหุน)  9.61   9.72   10.38   11.06   11.27   10.97   10.53   10.84   12.35  

ท่ีมา: Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 24 เมษายน 2566 

หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากมูลคากำไรสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2565 ของ Take-Two Interactive Software ติดลบจำนวนเทากับ 14,841.33 ลานบาท จึงไมสามารถหาอัตราสวน P/E ได 

คามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวน P/E ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนยอนหลังเทากับ 18.31 – 23.52 เทา อันสงผลให

มูลคาสวนของผูถือหุนดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอกำไรสุทธิที่อยูในชวง 4,827.05 –  6,258.58 ลานบาท หรือคิดเปนมูลคาหุนเทากับ 

9.61 – 12.35 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 6.15 – 8.89 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรารอย

ละ 33.24 – 48.03 ของราคาเสนอซ้ือ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลคายุติธรรมของ AS ดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอกำไรสุทธิ ไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ 

โครงสรางรายได โครงสรางเงินทุน เงินทุน และไมไดคำนึงถึงผลประกอบการของ AS ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาการเงินอิสระจึงเห็นวา

วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอกำไรสุทธิอาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของ AS 

(3) วิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเสื่อมราคา และคาตัด

จ ำ ห น  า ย  (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: 

EV/EBITDA) 

การประเมินมูลคาดวยวิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา และคาตัด

จำหนาย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: EV/EBITDA) เป นการนำ

กำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา และคาตัดจำหนาย (EBITDA) ของ AS ในงวด 12 เดือนยอนหลังจากงบการเงิน ณ 
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วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงเทากับ 415.26 ลานบาท คูณดวยคามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวน EV/EBITDA ของบริษัทที่เทียบเคียง

ขางตนในระยะเวลาเฉล่ีย 7 วันยอนหลังไปจนถึง 360 วันยอนหลัง โดยมูลคาสวนของผูถือหุนของ AS มีรายละเอียดดังตอไปน้ี  

ตารางมูลคาตามมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา และคาตัดจำหนายของ AS 

บริษัท EV/EBITDA Ratio (เทา) 
 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

Playtika Holding Corp 9.86 9.68 9.52 9.40 9.22 9.35 9.74 10.72 11.60 

Take-Two Interactive 

Software 
37.16 37.00 36.85 35.77 35.26 36.21 37.77 38.88 41.32 

Ncsoft Corp 13.51 13.64 14.47 15.33 15.58 15.21 14.66 15.04 16.94 

บริษัท เอเชียซอฟท คอร

ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 
17.84 16.93 16.30 17.60 18.18 18.71 19.14 20.46 21.72 

คามัธยฐาน EV/EBITDA  15.68   15.29   15.39   16.47   16.88   16.96   16.90   17.75   19.33  

EBITDA ของ AS (ลาน

บาท) 
 415.26   415.26   415.26   415.26   415.26   415.26   415.26   415.26   415.26  

มูลคากิจการของ AS (ลาน

บาท) 
 6,509.38   6,347.36   6,389.00   6,837.38   7,010.21   7,043.97   7,018.01   7,372.04   8,028.13  

บวก: เงินสดและเงินลงทุน

ชั่วคราว1/ (ลานบาท) 
 605.62   605.62   605.62   605.62   605.62   605.62   605.62   605.62   605.62  

หัก: หนี้สินที่มีภาระ

ดอกเบ้ีย2/ (ลานบาท) 
(294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    (294.57)    

หัก:สวนของผูถือหุนสวน

นอย3/ (ลานบาท) 
 (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56)  (57.56) 

มูลคาสวนของผูถือหุนของ 

AS (ลานบาท) 
 6,762.87   6,600.85   6,642.49   7,090.87   7,263.69   7,297.46   7,271.50   7,625.53   8,281.62  

ราคาตอหุน (บาทตอหุน)  13.35   13.03   13.11   13.99   14.33   14.40   14.35   15.05   16.34  

ท่ีมา: Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ:  1/ เงินสดและเงินฝากธนาคาร ประกอบดวย เงินฝากสถาบันการเงิน เงินฝากประจำประเภทครบกำหนดไมเกินหนึ่งป ณ 31 ธันวาคม 2565 

  2/ ภาระหนี้สินท่ีมีดอกเบี้ย ประกอบดวย เงินกูยืมระยะสั้น เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน หุนกู และหนี้สินตามสัญญาเชา ณ 

31 ธันวาคม 2565 

3/ จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 

คามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวน EV/EBITDA ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนยอนหลังเทากับ 15.29 – 19.33 เทา อัน

สงผลใหมูลคาสวนของผูถือหุนดวยวิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา 

และคาตัดจำหนาย อยูในชวง  6,600.85 –  8,281.62 ลานบาท คิดเปนมูลคาหุนเทากับ 13.03 – 16.34 บาทตอหุน ซึ่งต่ำกวาราคา

เสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 2.16 – 5.47 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 11.66 – 29.59 ของราคาเสนอซ้ือ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลคายุติธรรมของ AS ดวยวิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คา

เส่ือมราคา และคาตัดจำหนาย ไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ โครงสรางรายได โครงสรางเงินทุน เงินทุน และไมได

คำนึงถึงผลประกอบการของ AS ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาการเงินอิสระจึงเห็นวาวิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไร

กอนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือมราคา และคาตัดจำหนาย อาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของ AS 
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5) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมท่ีใกลเคียงกัน (Transaction Comparable Approach)  

วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกลเคียงกัน (Transaction Comparable Approach) เปนวิธีคำนวณมูลคาที่เหมาะสมของ 

AS โดยใชคามัธยฐานของอัตราสวนมูลคากิจการตอกำไรจากการดำเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเส่ือมราคา 

และคาใชจายตัดจำหนาย (Enterprise Value/Earnings before interest, tax, depreciation and amortization – EV

/EBITDA) สำหรับงวด 12 เดือนยอนหลังของบริษัทเทียบเคียงในอุตสาหกรรมพัฒนาและเผยแพรเกมออนไลน นับจาก 

วันที่ 31 ธันวาคม 2565 มาคูณกับ EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนยอนหลังของ AS นับจาก วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึง

เทากับ 15,941.82 ลานบาท โดยการประเมินมูลคาดวยวิธีดังกลาวจะมีความแตกตางของแตละธุรกรรมจากธุรกรรมของ

กิจการ เชน ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเปนวิธีที่อาจสงผลใหการประเมินมูลคามีความคลาดเคล่ือน  

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกลเคียงจากลักษณะการประกอบธุรกิจซ่ึง

อยูในอุตสาหกรรมพัฒนาและเผยแพรเกมออนไลน เปนตน อยางไรก็ตาม เน่ืองจากธุรกรรมที่ใกลเคียงกันของลักษณะธุรกิจ

ประเภทเดียวกันมีจำกัด ที่ปรึกษาจึงพิจารณาลักษณะของธุรกรรมที่ใกลเคียงและอยูในอุตสาหกรรมสื่อและโฆษณาเปน

สำคัญ  

ขอมูลของธุรกรรมเทียบเคียงสามารถสรุปไดดังตอไปน้ี 



 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย                 บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหุนสามัญในบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน) 

 

4-11 | หนา 

 

ตารางขอมูลของธุรกรรมท่ีใกลเคียงกัน1/ 

วันที ่ ผูถูกซื้อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศ 
สัดสวนการซื้อ  

(รอยละ) 

มูลคาการซื้อขาย 

(ลานบาท) 

อัตราสวน 

EV/EBITDA (เทา) 

16 ก.ย. 65 Kahoot! ASA 

ใหบริการแพลตฟอรมเรียนรูแบบเกมโดยมีการนำเสนอการเรียนรูแบบดิจิทัล 

สำหรับผูสอน นักเรียน ผูปกครอง และโรงเรียนทั่วโลก เพื่อชวยใหผูเรียนมี

ศักยภาพในการเรียนรูอยางเต็มที ่

Norway 15.02 4,772.35 91.75 

12 ธ.ค. 64 SNK Corp 
พัฒนาผลิตภัณฑซอฟตแวรเกม บริษัทผลิตเกมออนไลน เกมมือถือ วิดีโอเกม 

เกมอารเคด แอพพลิเคชั่นเกม และอ่ืน ๆ บริการทั่วโลก 
ญี่ปุน 40.80 7,975.98 44.86 

26 พ.ย. 63 SNK Corp 
พัฒนาผลิตภัณฑซอฟตแวรเกม บริษัทผลิตเกมออนไลน เกมมือถือ วิดีโอเกม 

เกมอารเคด แอพพลิเคชั่นเกม และอ่ืน ๆ ทั่วโลก 
ญี่ปุน 2.9 5,673.16 38.39 

31 ก.ค. 61 SEYOUNG D&C Co Ltd 

เชี่ยวชาญดานซอฟตแวรเกม เชน เกมคอมพิวเตอร เกมคอนโซล เกมมือถือ 

และเกมออนไลน ผลิตภัณฑของบริษัท ไดแก เกมสวมบทบาทและเกมกลยุทธ

จำลองสถานการณจริง เชน Magna Carta, The War of Genesis และ BnB 

Adventure SEYOUNG D&C ใหบริการในเกาหลีใต 

เกาหลีใต 10.6 95.46 22.43 

12 ก.พ. 61 SEYOUNG D&C Co Ltd 

เชี่ยวชาญดานซอฟตแวรเกม เชน เกมคอมพิวเตอร เกมคอนโซล เกมมือถือ 

และเกมออนไลน ผลิตภัณฑของบริษัท ไดแก เกมสวมบทบาทและเกมกลยุทธ

จำลองสถานการณจริง เชน Magna Carta, The War of Genesis และ BnB 

Adventure SEYOUNG D&C ใหบริการในเกาหลีใต 

เกาหลีใต 4.99 356.29 32.98 

คามัธยฐาน 38.39 

ท่ีมา:  Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 24 เมษายน 2566 

1/ ธุรกรรมท่ีใกลเคียงดังกลาวไมใชบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย จึงไมไดนำมาคำนวณในวิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน (Market Comparable Approach) 

 

คามัธยฐาน (Median) ของอัตราสวน EV/EBITDA ของรายการซ้ือขายอ่ืนในอดีตเทากับ 38.39 เทา 
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ตารางการคำนวณมูลคาสวนของผูถือหุนจากการเทียบกับธุรกรรมท่ีใกลเคียงกัน 

หนวย: ลานบาท งวด 12 เดือน ยอนหลัง 

อัตราสวน EV/EBITDA (เทา)  38.39  

EBITDA ของ AS  415.26  

มูลคากิจการของ AS 15,941.82 

บวก: เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด1/   605.62  

หัก: หนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ีย2/  (294.57)   

สวนของผูถือหุนสวนนอย3/  (57.56) 

มูลคาสวนของผูถือหุนของ AS 16,695.31 

จำนวนหุน (ลานหุน)   506.72  

ราคาตอหุน (บาทตอหุน) 31.96  

ท่ีมา: งบการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

หมายเหตุ:  1/ เงินสดและเงินฝากธนาคาร ประกอบดวย เงินฝากสถาบันการเงิน เงินฝากประจำประเภทครบกำหนดไมเกินหนึ่งป ณ 31 ธันวาคม 2565 

2/ ภาระหนี้สินท่ีมีดอกเบี้ย ประกอบดวย เงินกูยืมระยะสั้น เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน หุนกู และหนี้สินตามสัญญาเชา ณ 

31 ธันวาคม 2565 

3/ จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 

 

มูลคาสวนของผูถือหุนของ AS ที่คำนวณโดยวิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกลเคียงกัน เทากับ 15,941.82 ลานบาท คิดเปน

มูลคาหุนเทากับ 31.96 บาทตอหุน ซ่ึงสูงกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 13.46 บาทตอหุน หรือสูง

กวาในอัตรารอยละ 72.76 ของราคาเสนอซ้ือ 

อยางไรก็ดี การประเมินมูลคาดวยวิธีนี้มีความแตกตางของหลายปจจัย เชน ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่

เกิดขึ้น และปจจัยของแตละธุรกรรมเทียบเคียง จึงเปนวิธีที่อาจสงผลใหการประเมินมูลคามีความคลาดเคล่ือน สงผลให

การประเมินมูลคาดวยวิธีน้ีอาจจะไมสะทอนมูลคาที่แทจริงของ AS 

6) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

ในการประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach – DCF) ของ AS  ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดวาจะไดรับจากการดำเนินงานของกิจการ (Free Cash 

Flow to Firm) (“FCFF”) ของ AS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการประมาณการเปนระยะเวลา 5 ป ตั้งแตวันที่ 1 

มกราคม 2566 และส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2570 ภายใตสมมติฐานวาธุรกิจของ AS จะยังคงดำเนินไปอยางตอเน่ือง และ

เปนไปภายใตภาวะเศรษฐกิจและสถานการณในปจจุบัน และใชมูลคาสุดทาย (Terminal Value) เพื่อสะทอนรายไดใน

ระยะยาว ซึ่งวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เปนการประเมินที่สะทอนถึงผลประกอบการในอนาคตที่ไมไดมอง

มูลคาของ AS ณ เวลาใด เวลานึง ทำใหที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถประมาณการทางการเงินเพื ่อสะทอนผล

ประกอบการไดมากที่สุดเม่ือเทียบกับการประเมินมูลคาในวิธีอ่ืน ๆ นอกจากน้ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถกำหนด

สมมติฐานใหสอดคลองการสภาวะอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกม รวมไปถึงแผนดำเนินธุรกิจของ AS ซึ่งวิธีมูลคา

ปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเหมาะสมกับการประเมินมูลคาธุรกิจที่มีความผันผวนของรายไดเม่ือเทียบกับวิธีการประเมิน

มูลคาวิธีอื่น ๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานตาง ๆ  ที่มีสาระสำคัญตอการประเมินมูลคา โดย

อางอิงจากการวิเคราะหบนขอมูล เอกสาร หลักฐาน ขาวสารตาง ๆ ที่เปดเผยตอสาธารณะ และการสัมภาษณผูบริหารของ 

AS ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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1) สมมติฐานรายได 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดของ AS โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายไดแตละประเภท ซ่ึงประกอบไปดวย 

1) รายไดจากการใหบริการ และ 2) รายไดอ่ืน 

1.1) รายไดจากการใหบริการ 

AS จัดโครงสรางองคกรเปนหนวยธุรกิจตามบริการ บริษัทและบริษัทยอยมีสวนงานที่รายงานทั้งส้ิน 3 สวนงาน ประกอบไป

ดวย 1.) สวนงานจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน เปนสวนงานที่ใหบริการเกมที่ดำเนินงานผานระบบอินเตอรเน็ต ซ่ึง

เปนการปฏิบัติตามสัญญาลิขสิทธ์ิการเผยแพรเกมกับผูพัฒนาเกม 2.) สวนงานจากการเปนตัวแทนจำหนาย เปนสวนงานการ

ใหบริการชองทางการชำระเงิน 3.) สวนงานอ่ืน ๆ  

1.1.1 สวนงานจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน 

อุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมออนไลนในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีการเติบโตอยางสูง โดยมีอัตราการเติบโต

เทากับรอยละ 8.50 ในชวงป 2565 – 25691 อยางไรก็ตาม ไดมีการประมาณการการเติบโตรอยละ 16.2 ของตลาดเกมใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตในป 2566 – 2571 6

2 เนื่องจากการพัฒนาอยางกาวกระโดดของนวัตกรรมของโครงสราง

พื้นฐานทางอินเทอรเน็ตและแพลตฟอรมการสรางเกม ซ่ึงจะสามารถดึงดดูผูเยี่ยมชมใหมส่ีแสนคนใหมาใชขอมูลออนไลน เท

รนดวิดีโอเกมกำลังประสบกับผูเลนและรายไดที่เพิ่มขึ้นอยางมาก อางอิงจากรีพอรทของบริษัท Modor Intelligence ซ่ึง

จัดตั ้งขึ ้นในป 2559 และไดใหบริการมามากกวา 4,000 องคกร และมากกวา 20 อุตสาหกรรม โดยบริษัท Modor 

Intelligence เปนบริษัทที่ทำการวิจัย (Market Research) และจัดทำรายงาน (Market Report) โดยมีเปาหมายที่จะชวยให

องคกร และ ผูลงทุน ประสบความสำเร็จในเชิงธุรกิจในเชิงการวิเคราะหขอมูลเชิงลึก (In-Depth Market Analysis and 

Insights) อยางไรก็ตาม Mordor Intelligence ไมไดจัดทำวิจัยในอุตสาหกรรมเกมสในภูมิภาคเอเซียตะวันออกเฉียงใตกอนป 

2565 

ปจจัยที่ทำใหอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมออนไลนเติมโตมีตัวอยางดังน้ี 

• ความกาวหนาทางเทคโนโลยีอยางตอเน่ืองในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมออนไลนกำลังผลักดันการเติบโตของ

อุตสาหกรรมอยางมาก โดยมีการปรับปรุงวิธีการสรางเกมและปรับปรุงประสบการณการเลนเกมโดยรวมของผูใช 

• นักพัฒนาเกมในประเทศเศรษฐกิจกำลังพัฒนาพยายามอยางตอเน่ืองที่จะปรับปรุงประสบการณการเลนเกมดวยการ

เปดตัวและเขียนโคดใหมสำหรับคอนโซล/แพลตฟอรมที่หลากหลาย เชน PlayStation, Xbox และ Windows PC 

ซ่ึงรวมอยูในผลิตภัณฑแบบสแตนดอโลนที่มอบใหแกนักเลนเกมผานแพลตฟอรมคลาวด โดยแพลตฟอรมคลาวดจะ

ทำใหประสิทธิภาพของเกมสูงขึ้น แตมีราคาและตนทุนที่ต่ำลง 

• ปจจุบันสวนแบงทางการตลาดของเกมมือถือ (Mobile gaming) ไดมีสัดสวนที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสำคัญ เน่ืองจา

ความงายในการเขาถึง Smart phone และความหลากหลายของประเภทของเกม free – to – play รวมถึง

อุตสาหกรรมเกม E-Sport ไดมีการเติบโตแบบกาวกระโดด (Exponential) เนื่องจากการแขงขันเกมแบบทัวรนา

เมนต (Tournament) หลักของโลกไดมีการจัดขึ้นที่ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต เชน งาน 2021 SEA Games 

 
 
1 จากรีพอรตเรื่อง Mordor Intelligence (Southeast Asia Gaming Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts of Mordor Intelligence) 

และงานวิจัยเรื่อง Southeast Asia Gaming Market-Growth, Trends, COVID-19 Impact, and Forecast (2023-2028) โดย เว็บไซต Researchandmarkets.com 
2 จากรีพอรตเรื่อง Mordor Intelligence (Southeast Asia Gaming Market size & Share Analysis – Growth Trends & Forecast (2023 - 2028)) 
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ที ่ประเทศเวียดนาม 2022 IESF World Championship ที ่ประเทศบาหลี และ 2023 SEA Games ที ่ประเทศ

กัมพูชา 

รายไดจากสวนงานจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลนเกิดมาจากจำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมด คูณกับอัตราผูใชบริการที่

เติมเงิน เทากับผูใชบริการที่เติมเงิน เพื่อนำมาคูณกับรายไดจากการเติมเงินตอผูใชบริการที่เติมเงิน รายละเอียดการประมาณ

การทางการเงินมีดังน้ี 

• จำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมด: ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหจำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมดเติบโต

อยางคอยเปนคอยไปตอปเทากับรอยละ 4.00 5.00 6.00 7.00 และ 8.00 สำหรับป 2566 ถึง 2570 ตามลำดับ 

แมวารายไดจากการบริการในป 2565 เทากับ 1,850.40 ลานบาท มีการปรับตัวลดลงเม่ือเทียบกับรายไดจากการ

บริการในป 2564 เทากับ 1,560.61 ลานบาท เน่ืองจากการสัมภาษณผูบริหาร รวมถึงจากการนำเสนอขอมูลและ

ภาพรวมของบริษัทโดยผูบริหารในวันที่บริษัทจดทะเบียนพบปะผูลงทุน (Opportunity day) โดยผูบริหารของ AS 

พิจารณาวา ป 2565 เปนปปรับฐานของธุรกิจที่อยูในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมออนไลนซึ่งเริ่มเขาสูการ

ปรับตัวสูสภาวะปกติของวงจรธุรกิจ (Business Cycle) และคาดวารายไดในปตอไปจะปรับตัวกลับมาเริ่มเติบโต

เชนเดิม ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบวาจากรายงานภาพรวมอุตสาหกรรมเกมในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ของ 

Mordor Intelligence (Southeast Asia Gaming Market – Growth, Trends, Covid-19 Impact, and 

Forecasts of Mordor Intelligence) ไดการประมาณการเติบโตของอุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใตรอยละ 8.50 ตอป อยางไรก็ตามที่ปรึกษาทางการเงินอิสระวิเคราะหถึงจำนวนผูใชบริการเฉล่ียตอเกมในอดีต

ของ AS ที่มีอัตราลดลงเน่ืองจากเกมที่ไดรับความนิยมมากที่สุดของ AS ไดหมดการตอสัญญาลง ณ วันที่ 1 มิถุนายน 

2563 คือ เกม Ragnarok ทำให AS จะตองใชเวลาในการสรางความนิยมกับเกมใหม ๆ ซึ่งโดยปกติจะใชเวลา

ประมาณ 2 – 3  ป ซ่ึง AS คาดวาจำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมดจะฟนตัวในป 2566 เปนตนไป อยางไรก็ดีที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระเห็นวาจำนวนผู ใชบริการเกมทั ้งหมดมีโอกาสเติบโตในอนาคตเนื่องจากความกาวหนาของ

เทคโนโลยีคอมพิวเตอร มือถือ และอินเทอรเน็ต รวมถึงนวัตกรรมดาน Blockchain และ Metaverse ทำให AS มี

การผลิตเกมที่หลากหลายเพื่อเขาถึงผูใชบริการมากขึ้น ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาการใชอัตรา

การเติบโตเฉลี่ยอยางคอยเปนคอยไปตั้งแตรอยละ 4.00 จนถึง 8.00 มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากในป 2570 

จำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมดยังมีจำนวนนอยกวาจำนวนผูใชบริการเกมทั้งหมดในป 2563 ซ่ึงจำนวนผูใชบริการเกม

ทั้งหมดในป 2563 เปนจำนวนที่เปนฐานหลักของ AS (Baseline Valuation) เพราะเปนผลประกอบการของ AS ณ 

ตอนที่มีเกม Ragnarok ใหบริการอยู รวมถึงจากรายงานของ Mordor Intelligence (Southeast Asia Gaming 

Market – Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts of Mordor Intelligence) ที ่กลาวไปขางตน 

ทำใหที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative) 

• อัตราผูใชบริการที่เติมเงิน: ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหมีอัตราผูใชบริการเติมเงินในป 2566 – 

2570 เทาเดิมกับอัตราผูใชบริการเติมเงินของป 2565 คิดเปนรอยละ 22.16 ซึ่งมีคาใกลเคียงกับคาเฉลี่ย 3 ป 

ยอนหลังของป 2563 – 2565 เทากับรอยละ 21.33 และนอยกวาอัตราผูใชบริการเติมเงินในป 2564 ที่มีคาเทากับ

รอยละ 24.33 ทำใหที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative) 

• รายไดจากการเติมเงินตอผูใชบริการที่เติมเงิน: ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหรายไดจากการเติม

เงินตอผูใชบริการที่เติมเงินเติบโตตอปเทากับรอยละ 5.46 ในป 2566 โดยคำนวณมาจากการประมาณการอัตราเงิน

เฟอของป 2565 ของประเทศที่ AS ใหบริการในป 2565 คูณกับสัดสวนรายไดของแตละประเทศ และสำหรับป 

2567 – 2570 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดมีการกำหนดอัตราการเติบโตของการประมาณการอัตราเงินเฟอของป 

2565 ของประประเทศที่ AS ใหบริการ คูณกับสัดสวนรายไดของแตละประเทศลดลงจากป 2566 โดยใชอัตราลดลง
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เฉลี่ยระหวางป 2567 – 2570 เทากับรอยละ 16.88 ทำใหป 2570 อัตราการเติบโตของรายไดจะเทากับรอยละ 

3.14 โดยอางอิงจากการคำนวณการประมาณการอัตราเงินเฟอของป 2564 ของประเทศที่ AS ใหบริการ คูณกับ

สัดสวนรายไดของแตละประเทศในป 2564 เน่ืองจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาอัตราการเติบโตของเงินเฟอ

ที่พุงสูงขึ้นอยางมีนัยยะสำคัญในป 2565 – 2566 เปนเพียงปจจัยช่ัวคราว (Transitory factor) เน่ืองจากกำลังซ้ือที่

อ้ันมาจากชวงกอนหนา (pent – up demand) รวมทั้งปจจัยพิเศษอยางราคาสินคาโภคพันฑในตลาดโลก (World 

commodity price) ที่ปรับสูงขึ้น เน่ืองจากการระบาดของ COVID–19 และสงครามระหวางประเทศรัสเซีย–ยูเครน 

ทำใหที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative) 

อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาอิสระทางการเงินไมไดนำปจจัยจำนวนเกมทั้งหมดที่เปดใหบริการในแตละปเขามาพิจารณา 

เน่ืองจาก AS มีแนวโนมที่จะเพิ่มสัดสวนของจำนวนเกมมือถือเม่ือเทียบกับเกม PC ในอนาคต ทั้งน้ีแนวโนมเกมมือถือมี

อายุที่ส้ันกวาอายุของเกม PC อยางมีนัยยะสำคัญ โดยจะขึ้นกับความประสบความสำเร็จของเกมน้ัน ๆ ทำใหจำนวนเกม

ทั้งหมดที่ AS จะเปดใหบริการในอนาคตเปนที่ไมแนนอน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาวา 3 องคประกอบหลัก 

อันประกอบไปดวย จำนวนผูใชบริการทั้งหมด อัตราผูใชบริการที่เติมเงิน และรายไดจากการเติมเงินตอผูใชบริการที่เติม

เงิน เปนองคประกอบหลักที่เหมาะสมในการพิจารณารายได รวมถึงผลประกอบการหลักของ AS ในอนาคต 

ตารางอัตราเงินเฟอของแตละประเทศท่ี AS ใหบริการ และสัดสวนรายได (รอยละ) 

ประเทศ อัตราเงินเฟอในป 2565 

(รอยละ) 
สัดสวนรายไดของ AS ในป 2565 (รอยละ) 

ไทย 6.33 32.74 

สิงคโปร 5.54 50.91 

มาเลเชีย 3.23 9.04 

อินโดนีเชีย 4.63 0.00 

ฟลิปปนส 5.32 0.00 

เวียดนาม 3.76 7.31 

คาเฉล่ียถวงนำ้หนักของอัตราเงินเฟอตามสัดสวน

รายไดของ AS ในป 2565 
5.46 

ท่ีมา: www.statista.com 

  

http://www.statista/
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ดังน้ันประมาณการรายไดจากการใหบริการจากสมมติฐานดังกลาวจะมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางรายไดจากสวนงานจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน ป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

จำนวนผูใชบริการทั้งหมด  

(คน) – 1 
2,501,748 2,117,410 1,772,500 1,843,400 1,935,570 2,051,704 2,195,323 2,370,949 

อัตราผูใชบริการที่เติมเงิน  

(รอยละ) – 2 
17.50 24.33 22.16 22.16 22.16 22.16 22.16 22.16 

(1 x 2) ผูใชบริการที่เติมเงิน  

(คน) – 3  
437,867 515,138 392,701 408,409 428,829 454,559 486,378 525,288 

อัตราการเติบโตของรายไดจากการ

เติมเงินตอผูใชบริการที่เติมเงิน 

(รอยละ) – 4 

   5.46 4.54 4.54 3.77 3.14 

รายไดจากการเติมเงินตอผูใชบริการที่

เติมเงิน 

(บาทตอคน) – 5 
 2,992.88   3,592.05   3,974.04   4,191.01   4,381.21   4,580.05   4,752.83   4,901.87  

(3 X 5) รายไดจากสวนงานจากการ

ใหบริการเผยแพรเกมออนไลน1/ 
1,310.48  1,850.40  1,560.61  1,711.65  1,878.79  2,081.90  2,311.67  2,574.89  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
1/สถานการณ COVID-19 ชวง 2564 ทำใหประชาชนสวนใหญตองหยุดทำงานหรือทำงานท่ีบาน รวมถึงเกิดวิถีชีวิตใหม (New normal) ทำใหแนวโนมการเติบโตของอุตสหกร

รมผลิตและเผยแพรเกมออนไลนเติบโตขึ้นในหลายภูมิภาค เปนสาเหตุใหรายไดจากสวนงานจากการใหบริการแผยแพรเกมออนไลนของ AS เติบโตขึ้นอยางมีนัยยะสำคัญ 

อยางไรก็ตาม ป 2565 สถานการณ COVID-19 เริ่มผอนคลายลง และกิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับเขาสูสภาวะปกติ ทำใหรายไดจากสวนงานจากการใหบริการแผยแพรเกม

ออนไลนของ AS ลดลงจากป 2564 อยางไรก็ตาม เมื่อเทียบกับรายไดจากสวนงานจากการใหบริการแผยแพรเกมออนไลนของ AS ในอดีต ท่ีปรึกษาจึงเห็นวารายไดหลักของ AS 

ยังคงเติบโตอยูอยางมีนัยะสำคัญ 

 

 

1.1.2 สวนงานจากการเปนตัวแทนจำหนาย เปนสวนงานการใหบริการชองทางการชำระเงิน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหรายไดจากการใหบริการชองทางการชำระเงินเปนไปตามสัดสวนของรายไดจากการ

ใหบริการชองทางการชำระเงินตอรายไดจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลนเทากับป 2565 เน่ืองจากที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระวิเคราะหจากสัดสวนในอดีตแลวเห็นวามีอัตราลดลงตอเน่ืองดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใชป 2565 ซ่ึงเปน

ปลาสุด แทนการใชอัตราสวนเฉล่ีย 3 ปยอนหลังของป 2563 – 2565 เพื่อเปนการประเมินแบบอนุรักษนิยม (Conservative)   

ซ่ึงมีอัตรารอยละเทากับ 0.25  

ตารางรายไดจากสวนงานจากการเปนตัวแทนจำหนาย ป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากสวนงานจากการใหบริการ

เผยแพรเกมออนไลน 
1,310.48  1,850.40  1,560.61  1,711.65  1,878.79  2,081.90  2,311.67  2,574.89  

สัดสวนรายไดจากสวนงานจากการเปน

ตัวแทนจำหนายตอรายไดจากสวนงาน

จากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน 

(รอยละ) 

1.78 0.54 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

รายไดจากสวนงานจากการเปนตัวแทน

จำหนาย 
 23.32  10.06  3.83   4.20   4.61   5.10   5.67   6.31  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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1.1.3 สวนงานจากรายไดอ่ืน ๆ  

รายไดอ่ืน ๆ จากรายไดจากการใหบริการ คือรายไดทีไ่มสามารถลงบันทึกเขารายไดจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน 

หรือรายไดจากการใหบริการชองทางการชำระเงิน เชน รายไดจากดอกเบี้ย เปนตน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนด

สมมติฐานใหรายไดอื่น ๆ เทากับคาเฉลี่ยสัดสวนของรายไดอื่น ๆ ตอรายไดจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลน 3 ป

ยอนหลังของป 2563-2565 ซ่ึงเทากับรอยละ 0.33 เม่ือเปรียบเทียบกับสัดสวนรายไดจากสวนงานจากรายไดอ่ืน ๆ ตอรายได

จากสวนงานจากการใหบริการเผยแพรเกมออนไลนในป 2566 – 2570 ที่นอยกวาป 2565 ทำใหที่ปรึกษาอิสระทางการเงิน

อิสระเห็นวาเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative)  

ตารางรายไดจากสวนงานจากรายไดอื่น ๆ ป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากสวนงานจากการใหบริการ

เผยแพรเกมออนไลน 
1,310.48  1,850.40  1,560.61  1,711.65  1,878.79  2,081.90  2,311.67  2,574.89  

สัดสวนรายไดจากสวนงานจากรายไดอ่ืน 

ๆ ตอรายไดจากสวนงานจากการ

ใหบริการเผยแพรเกมออนไลน (รอยละ) 

0.18 0.09 0.72 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 

รายไดจากสวนงานจากรายไดอื่น ๆ  2.42   1.65   11.28   5.69   6.24   6.92   7.68   8.55  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปรายไดจากการใหบริการ 

จากการประมาณการรายไดจากการใหบริการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาวมาขางตน สามารถสรุปประมาณการ

รายไดในระหวางป 2566 – 2570 ไดดังตอไปน้ี 

ตารางสรุปรายไดจากการใหบริการป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากสวนงานจากการใหบริการ

เผยแพรเกมออนไลน 
1,310.48  1,850.40  1,560.61  1,711.65  1,878.79  2,081.90  2,311.67  2,574.89  

รายไดจากสวนงานจากการเปนตัวแทน

จำหนาย 
 23.32   10.06   3.83   4.20   4.61   5.10   5.67   6.31  

รายไดจากสวนงานจากรายไดอ่ืน ๆ  2.42   1.65   11.28   5.69   6.24   6.92   7.68   8.55  

รายไดจากการใหบริการ 1,336.22  1,862.12  1,575.71  1,721.53  1,889.64  2,093.92  2,325.02  2,589.76  

         

1.2) รายไดอื่น 

รายไดอ่ืนประกอบดวย ดอกเบี้ยรับ รายไดคาบริการจัดการ เปนตน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหรายได

อ่ืนเทากับรายไดจากการใหบริการ คูณกับสัดสวนรายไดอ่ืนตอรายไดจากการใหบริการเฉล่ีย 3 ปยอนหลังของป 2563 – 2565 

เน่ืองจากเปนรายไดดอกเบี้ยรับจากเงินฝาก เพื่อเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative) โดยหาก AS มี

รายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้น รายไดอ่ืนที่เกิดจากดอกเบี้ยจะขึ้นตามสัดสวนตามรายไดจากการใหบริการ 

ตารางรายไดอื่นป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากการใหบริการ  1,336.22   1,862.12   1,575.71   1,721.53   1,889.64   2,093.92   2,325.02   2,589.76  

สัดสวนรายไดอ่ืนตอรายไดจากการ

ใหบริการ (รอยละ) 
1.49 2.92 2.98 2.46 2.46 2.46 2.46 2.46 

รายไดอื่น   19.96   54.32   46.89   42.39   46.53   51.56   57.25   63.77  
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ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได 

จากการประมาณการรายไดของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาวมาขางตน สามารถสรุปประมาณการรายไดระหวางป 2566 

– 2570 ไดดังตอไปน้ี 

ตารางรายไดของ AS ท่ีเกิดข้ึนจริงป 2563 – 2565 และประมาณการรายไดป 2566 – 2570 

หนวย: ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากการใหบริการ  1,336.22   1,862.12   1,575.71   1,721.53   1,889.64   2,093.92   2,325.02   2,589.76  

รายไดอ่ืน  19.96   54.32   46.89   42.39   46.53   51.56   57.25   63.77  

รายไดรวม  1,356.19   1,916.44   1,622.60   1,763.92   1,936.17   2,145.48   2,382.27   2,653.53  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระและการสัมภาษณผูบริหาร 

2) สมมติฐานตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงานของ AS โดยตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงาน

ของ AS ประกอบดวย 1.) ตนทุนการใหบริการ 2.) คาใชจายในการขาย 3.) คาใชจายในการบริหาร โดยมีสมมติฐานในการ

ประมาณการดังตอไปน้ี 

2.1) ตนทุนการใหบริการ 

จากการสัมภาษณผูบริหาร ตนทุนการใหบริการ ประกอบดวย 1) ตนทุนผันแปร (Variable cost) ไดแกตนทุนจากการแบง

รายไดใหกับผูผลิตเกมที่ AS ซ้ือลิขสิทธ์ิ (Variable royalty fee) โดยจะแบงรายไดใหกับผูผลิตเกมเปนสัดสวนประมาณรอย

ละเทากับ 25.00 ของรายไดจากการใหบริการ 2) ตนทุนคงที่ (Fixed cost) อันประกอบไปดวย คาลิขสิทธ์ิเกมตัดจำหนาย 

(Fixed royalty fee) ค าตนทุนบ ุคลากร (Employee expense) ต นทุนการบำร ุงรักษาระบบ (Network service and 

maintenance) ตนทุนการบริหารจัดการระบบ (Direct cost) และ คาเสื่อมราคาและอื่นๆ (Other costs) โดยที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหตนทุนคงที่ (Fixed cost) เติบโตอัตรารอยละ 6.50 ตอป ซึ่งเปนนโยบายการบริหาร

จัดการตนทุนการใหบริการของ AS ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหาร AS ภายใตสมมติฐาน

ใหจำนวนเกมสที่ใหบริการในแตละปเทากับในป 2565 คอืจำนวน 35 เกมส ทั้งน้ี ไมสามารถอางอิงอัตราการเติบโตในอดีตได 

เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงอันเกิดจากปจจัยที่เปลี่ยนแปลงในบางรายการของตนทุนคงที่ที่สำคัญ ไดแก คาลิขสิทธิ์เกมตัด

จำหนายซ่ึงแปรผันตามจำนวนเกมส และตนทุนการบริหารจัดการระบบที่เกิดขึ้นในบางประเทศที่ AS ใหบริการเพิ่มขึ้นอยางมี

สาระสำคัญในป 2564  
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ตารางตนทุนการใหบริการป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดจากการใหบริการ 1,336.22 1,862.12 1,575.71 1,721.53 1,889.64 2,093.92 2,325.02 2,589.76 

ตนทุนผันแปร (Variable cost)  334.06   465.53   393.93   430.38   472.41   523.48   581.25   647.44  

ตนทุนคงที ่(Fixed cost)  246.14   369.85   409.96   424.30   451.88   481.25   512.53   545.85  

ตนทุนการใหบริการ 580.19 835.38 803.89  854.68   924.29  1,004.73  1,093.79  1,193.29  

สัดสวนตนทุนคงที่ (Fixed cost) ตอ

รายไดจากการใหบริการ (รอยละ) 
18.42 19.86 26.02 24.65 23.91 22.98 22.04 21.08 

สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจาก

การใหบริการ (รอยละ) 
43.42 44.86 51.02 49.65 48.91 47.98 47.04 46.08 

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ: ขอมูลการการจำแนกจำนวนตนทุนแตละรายการเปนขอมูลท่ีเปนความลับทางการคาไมสามารถเปดเผยได 

2.2) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายเปนคาใชจายในการเดินทางเพื่อติดตอกับผูผลิตเกม คารับรอง และคาใชจายในการขายอื่น ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหคาใชจายในการขายเทากับ รายไดรวม คูณกับสัดสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวม

ของป 2565 เท ากับร อยละ 16.73 แทนการใช อ ัตราเฉลี ่ย 3 ป ย อนหลัง เพ ื ่อเป นการประเมินแบบอนุร ักษนิยม 

(Conservative) โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางคาใชจายในการขายป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

รายไดรวม 1,356.19  1,916.44  1,622.60  1,763.92  1,936.17  2,145.48  2,382.27  2,653.53  

สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจาก

การใหบริการ (รอยละ) 
13.18 12.17 16.73 16.73 16.73 16.73 16.73 16.73 

คาใชจายในการขาย  178.70   233.19   271.41   295.05   323.86   358.88   398.48   443.86  

   ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2.3) คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารประกอบดวย คาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงาน (เงินเดือน โบนัสและสวัสดิการของพนักงาน) คาใช

บริการทำบัญชี คาสอบบัญชี คาจางที่ปรึกษา คาใชจายในสำนักงาน คาใชจายสำนักงานและคาสาธารณูปโภค คาเส่ือมราคา

และคาตัดจำหนาย เปนตน  ในอดีตคาใชจายในการบริหารไดมีอัตราการเติบโตมากกวานโยบายของฝายทรัพยาการบุคคลที่

เทากับรอยละ 5.00 เนื่องจากในป 2563 AS ไดมีการปรับโครงสรางองคเนื่องจากกำไรของ AS ไดมีการกลับตัวมาเปนบวก 

ทำใหมีการขยายตัวของพนักงาน และในป 2564 ไดมีการปรับคาตอบแทนของผูบริหารและกรรมการ ซ่ึงจะมีการปรับทุก ๆ 3 

ป อยางไรก็ตามที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหอัตราการเติบโตของคาใชจายในการบริหารในป 2566 เทากับ

รอยละ 9.20 ซ่ึงคำนวณจากการเปล่ียนแปลงของอัตราการเติบโตในในป 2563 และ 2565 ที่มีคาเทากับรอยละ 24.98 และ -

6.58 ตามลำดับ หลังจากนั้นในป 2567 และ 2570 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหมีอัตราการเติบโตของคาใชจายใน

การบริหารเทากับรอยละ 14.41 อางอิงจากอัตราการเติบโตในป 2564 เน่ืองจากทุก ๆ 3 ป AS จะมีการปรับคาตอบแทนของ

ผูบริหารและกรรมการ และในป 2568 – 2569 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหอัตราการเติบโตกลับมาเทากับรอยละ 9.20 

เน่ืองจากคาตอบแทนของผูบริหารและกรรมการจะไมมีการปรับขึ้นในป 2568 – 2569 
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ตารางคาใชจายในการบริหารป 2563 –2565 และประมาณการป 2566 -2570 

หนวย : ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

อัตราการเติบโต (รอยละ) 24.98 14.41 -6.58 9.20 14.41 9.20 9.20 14.41 

คาใชจายในการบริหาร  216.00   247.12   230.84   231.32   264.64   288.98   315.55   361.01  

   ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงาน 

จากสมมติฐานและการประมาณการตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงาน สามารถสรุปการประมาณการดังตอไปน้ี 

ตารางการตนทุนและคาใชจายในการดำเนินงานของ AS ป 2563 – 2565 และประมาณการป 2566 – 2570 

หนวย: ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ตนทุนการใหบริการ  580.19   835.38   803.89   854.68   924.29  1,004.73  1,093.79  1,193.29  

คาใชจายในการขาย  178.70   233.19   271.41   295.05   323.86   358.88   398.48   443.86  

คาใชจายในการบริหาร 216.00  247.12  230.84  231.32  264.64  288.98  315.55  361.01  

รวมตนทุนและคาใชจายในการ

ดำเนินงาน 
 974.89  1,315.69  1,306.15  1,381.05  1,512.80  1,652.59  1,807.82  1,998.16  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 

3) สมมติฐานอื่น 

3.1) ภาษีเงินได 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินไดนิติบุคคลของ AS  โดยอางอิงอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 20.00 

เน่ืองจากเปนการสะทอนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่ประกาศใชโดยกรมสรรพากร 

3.2) เงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอางอิงจากระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลา

การรับรูรายไดรอตัดบัญชี และระยะเวลาการชำระหน้ีเฉล่ีย 3 ปยอนหลังในป 2563 – 2565 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ

ไดประมาณการใหคาเฉล่ียของระยะเวลาการเก็บหน้ี ระยะเวลาการชำระหน้ี และระยะเวลาการรับรูรายไดรอตัดบัญชีของ AS 

ระหวางป 2566 – 2570 เทากับ 15.87 วัน 86.47 วัน และ 28.59 ตามลำดับ อันมีรายละเอียดดังตอไปน้ี  

ตารางเงินทุนหมุนเวียนป 2563 – 2565 และประมาณการเงินทุนหมุนเวียนป 2566 – 2570 

หนวย: ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

ระยะเวลาการเก็บหนี้ (วัน)  11.91   17.60   18.12   15.87   15.87   15.87   15.87   15.87  

ลูกหนี้การคา  43.59   89.77   78.21   72.19   79.24   87.80   97.49   108.59  

ระยะเวลาการชำระหนี้ (วัน)  91.87   98.65   68.89   86.47   86.47   86.47   86.47   86.47  

เจาหนี้การคา  146.03   225.77   151.72   190.87   209.51   232.16   257.78   287.13  

ระยะเวลาการรับรูรายไดรอตัด

บัญชี (วัน)1/ 
 29.23   27.55   29.00   28.59   28.59   28.59   28.59   28.59  

รับรูรายไดรอตัดบัญช1ี/  107.01   140.57   125.18   134.77   147.93   163.92   182.02   202.74  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1/ รายไดรอตัดบัญชีคือ รายการรายไดท่ียังไมไดรับรูแตไดรับเงินสดมากอน ซ่ึงจะมีการรับรูก็ตอเมื่อไดมีการใหบริการไปแลว โดยระยะเวลาการรับรูรายไดรอตัดบัญชีป 2563 – 

2565 คำนวณมาจากสูตรดังนี้ 365 วัน/(รายไดจากการใหบริการ/รายไดรอตัดบัญช)ี ดังนัน้ การประมาณการรายไดรอตัดบัญชีในป 2566 – 2570 จะคำนวณมาจากระยะเวลา

การรับรูรายไดรอตัดบัญชีเฉลี่ย 3 ปยอนหลัง คูณกับรายไดจากการใหบริการ หารกับ 365 วัน 
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3.3) เงินลงทุนในอนาคต (Capital Expenditure) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของ AS ในป 2566 – 2570 ตามแผนการลงทุนเฉล่ียในอดีตของ AS โดยแบง

ออกเปน 1. คาใชจายในการลงทุนในอุปกรณ ประกอบดวย สวนปรับปรุงอาคาร อุปกรณแมขาย อุปกรณและเครื่องตกแตง

สำนักงาน และยานพาหนะ 2. สินทรัพยสิทธิการใช 3. สินทรัพยไมมีตัวตน  

สำหรับการซ้ือสินทรัพยใหมเพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) ประกอบไปดวยสินทรัพยไมมีตัวตน โดยที่ปรึกษาการเงิน

อิสระกำหนดสมมติฐานใหอัตราการเติบโตของอัตราคาใชจายในการลงทุนในป 2566 – 2570 เทากับรอยละ 5.00 ตอป ซ่ึง

เปนคาใกลเคียงกับคาเฉล่ียถวงน้ำหนักของอัตราเงินเฟอตามสัดสวนของรายไดของ AS ในป 2565 ที่มีคาเทากับรอยละ 5.46 

แมวาที ่ปรึกษาการเงินอิสระเห็นวาอัตราการเติบโตของเงินเฟอที ่พุงสูงขึ้นอยางมีนัยยะสำคัญเปนเพียงปจจัยชั ่วคราว 

(Transitory factor) ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประยุกตอัตราการเติบโตตอปเทากับรอยละ 5.00 อางอิงกับคาใชจายในการ

ซ้ือสินทรัพยในป 2565 ที่มีคาใชจายในการซ้ือสินทรัพยใหมเพื่อการเติบโตมากสุดนับจากขอมูลในอดีตตั้งแตป 2563 เปนตน

ไปเพื่อเปนการประเมินแบบอนุรักษนิยม (Conservative) โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประมาณคาใชจายในการบำรุงรักษาสินทรัพยเกาใหอยูในสภาพใชงานได (Maintenance 

CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานใหมีประสิทธิภาพ ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ AS สำหรับ

การซอมแซมและปรับปรุงอุปกรณในธุรกิจเดิม โดยกำหนดใหมีการเติบโตของอัตราคาใชจายในการลงทุนในป 2566 – 2570 

เทากับรอยละ 5.00 ตอปสำหรับอุปกรณ ซ่ึงใกลเคียงกับคาเฉล่ียถวงน้ำหนักของอัตราเงินเฟอตามสัดสวนของรายไดของ AS 

ในป 2565 ที่มีคาเทากับรอยละ 5.46 โดยที่ปรึกษาการเงินอิสระเห็นวาอัตราการเติบโตของอัตราเงินเฟอที่สูงขึ้นอยางมีนัยยะ

สำคัญเปนเพียงปจจัยช่ัวคราว (Transitory factor) โดยไมพิจารณาคาใชจายในการบำรุงรักษาสินทรัพยเกาที่เปนคาผิดปกติ 

(Outlier) เพื่อเปนการประมาณการอยางอนุรักษนิยม (Conservative)  

ดังน้ันคาใชจายในการซ้ือสินทรัพยใหมเพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) และคาใชจายในการบำรุงรักษาสินทรัพยเกา

ใหอยูในสภาพใชงานได (Maintenance CAPEX) จะมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางประมาณการคาใชจายในการซื้อสินทรัพยใหมเพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) 

หนวย: ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

Expansionary CAPEX:         

สินทรัพยไมมีตัวตน  29.40   105.57   192.35   201.97   212.07   222.67   233.81   245.50  

Maintenance CAPEX:          

สินทรัพยสิทธิการใช  9.48   5.47   14.19   14.90   15.64   16.43   17.25   18.11  

อุปกรณ  8.10   7.39   27.80   15.72   16.51   17.33   18.20   19.11  

รวมคาใชจายในการลงทุน  46.97   118.43   234.34   232.59   244.22   256.43   269.26   282.72  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินของ AS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประมาณคาใชจายในการบำรุงรักษาสินทรัพยเกาใหอยูในสภาพใชงานได (Maintenance 

CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานใหมีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ AS สำหรับ

การซอมแซมและปรับปรุงอุปกรณในธุรกิจเดิม โดยกำหนดใหคาใชจายในการลงทุนในป 2566 – 2570 คงที่เทากับปละ 12.02 

ลานบาทสำหรับอุปกรณ และ 9.71 ลานบาทสำหรับสินทรัพยสิทธิการใช ตามรอบการปรับปรุงและทดแทนสินทรัพยเดิม ซ่ึง

คำนวณมาจากคาเฉล่ียคาใชจายเงินลงทุนในป 2563 – 2565 เพื่อใหสอดคลองกับการทำธุรกิจของ AS ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระไดประมาณการโดยอางอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของ AS และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระวิเคราะหแลววา

คาใชจายเงินลงทุนในป 2563 – 2565 นั้นอยูในระดับคงที่ไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ ดังนั้นการใชคาเฉลี่ยจึง
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สมเหตุสมผล ซึ่งเปนคาใชจายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพยเดิมที่ AS ใชในการดำเนินงานปจจุบันในและในอนาคต 

เพื่อเปนการประมาณการอยางอนุรักษนิยม (Conservative)  

ดังน้ันคาใชจายในการซ้ือสินทรัพยใหมเพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) และคาใชจายในการบำรุงรักษาสินทรัพยเกา

ใหอยูในสภาพใชงานได (Maintenance CAPEX) จะมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางประมาณการคาใชจายในการลงทุนในอนาคต 

หนวย: ลานบาท 2563 2564 2565 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

Expansionary CAPEX:         

สินทรัพยไมมีตัวตน  29.40   105.57   192.35   201.97   212.07   222.67   233.81   245.50  

Maintenance CAPEX:          

สินทรัพยสิทธิการใช  9.48   5.47   14.19   14.90   15.64   16.43   17.25   18.11  

อุปกรณ  8.10   7.39   27.80   15.72   16.51   17.33   18.20   19.11  

รวมคาใชจายในการลงทุน  46.97   118.43   234.34   232.59   244.22   256.43   269.26   282.72  

ท่ีมา : งบการเงินของ AS ป 2563 – 2565 และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินของ AS 

3.4) คาเส่ือมราคาและคาตัดจำหนาย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหการคิดคาเส่ือมราคาของสินทรัพยใน AS เปนอัตราคงที่ตามวิธีเสนตรง โดยคาเส่ือมราคา

ของแตละสินทรัพยจะถูกคำนวณแตกตางกันออกไปตามอายุการใชงานคงเหลือ (Useful Life) ของสินทรัพยแตละประเภท ที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณอายุการใชงานคงเหลือของสินทรัพยแตละประเภทโดยคำนวณจากมูลคาสินทรัพยสุทธิหาร

ดวยคาเส่ือมของปน้ัน ๆ แยกตามประเภทของสินทรัพยและอางอิงอายุการใหประโยชนสำหรับคาใชจายในการลงทุนในอนาคต

เพิ่มเติมตามประเภทของสินทรัพยตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของ AS รายละเอียดการคิดคาเสื่อมราคาของสินทรพัย

สามารถสรุปไดดังน้ี 

ตารางสมมติฐานการคิดคาเส่ือมราคา 

ประเภทสินทรัพย อายุการใหประโยชน (ป) อายุการใชงานคงเหลือเฉลี่ย (ป) 1/ 

สวนปรับปรุงอาคาร  5 4 

เซิรฟเวอร 5 2 

เคร่ืองตกแตงและเคร่ืองใชสำนักงาน 3 – 5  2 

ยานพาหนะ 5 2 

คาลิขสิทธเกม 2 – 4  2 

สินทรัพยสิทธิการใช 1 1 

ท่ีมา : หมายเหตุประกอบงบการงินของ AS  และการประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 หมายเหตุ: 1/ อายุการใชงานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากสัดสวนมูลคาทางบัญชีสุทธิของอุปกรณหารดวยคาเสื่อมในปนัน้ ๆ โดยแยกตามแตละประเภทของสินทรัพยตามหมาย

เหตุประกอบงบการเงิน ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใชคาเฉลี่ยของอายุการใชงานคงเหลือแยกสินทรพัยแตละประเภท 3 ปยอนหลังในป 2563 – 2565 
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3.5) อตัราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใชในการคำนวณมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระใชอัตราตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ำหนักของเงินทุนของ AS (Weighted Average Cost of Capital – WACC) ซ่ึงเปนคาเฉล่ีย

ของตนทุนสวนของผูถ ือหุ น (Cost of Equity – “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู ยืม (Cost of Debt – “Kd”) ปรับดวย

ผลประโยชนทางภาษีจากการจายดอกเบี้ย ถวงน้ำหนักดวยสัดสวนของสวนผูถือหุน (“We”) และหน้ี (“Wd”) โดยมีสูตรการ

คำนวณดังตอไปน้ี 

การคำนวณหาตนทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถวงน้ำหนัก (WACC) 

WACC  = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที่ 

Ke  = อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเทากับรอยละ 8.34 

Kd                     = ตนทุนทางการเงินของ AS เทากับรอยละ 5.41 

T  = ภาษีเงินไดนิติบุคคลซ่ึงกำหนดใหเทากับรอยละ 20.00 

We  = สวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 77.60 มาจากสวนของผูถือหุน ณ 31 ธันวาคม 2565  

Wd  = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับรอยละ 22.40 มาจากหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย ณ 31 ธันวาคม   

2565  

 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) โดยอางอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  

Risk Free Rate (Rf)  อางอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ป ณ วันที่ 30 มีนาคม 2566 มีคา

เทากับรอยละ 2.73 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใชพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ป 

เน่ืองจากสะทอนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) 

Market Return (Rm) อางอิงขอมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ (SET Total Return Index: TRI 

Index) ยอนหลัง 15 ป (ตั้งแต มีนาคม 2551 – มีนาคม 2566) มีคาเทากับรอยละ 8.111 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกลเคียงกับ AS หรือมีรายได

จากการประกอบธุรกิจใหบริการผลิตและเผยแพรเกมออนไลน รวมถึงอยูในหวงโซอาหารของ

การทำการผลิตและเผยแพร เกมออนไลนเฉลี ่ยย อนหลัง 15 ป (ขอมูลจาก Bloomberg 

Terminal) เพื่อใชในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผูถ ือหุน (Ke) มีคาเทากับ 1.04 โดย

อางอิงจาก บริษัท Playtika Holding Corp บริษัท Take-Two Interactive Software บริษัท 

 
1 หมายเหต:ุ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดบวกเพ่ิมเบ้ียประกันความเส่ียงในประเทศ (Country Risk Premium) ใน Rm เนื่องจากไดสังเกตการปรับตัวของ

ภาคธุรกิจและการทองเที่ยวในประเทศจากการเปดประเทศเต็มรูปแบบเพ่ือผอนคลายมาตรการปองกันการแพรระบาดของโรคโควิด-19 ในเดือนตุลาคม 2565 

เพ่ือปรับตัวเขาสูภาวะปกติมากขึ้นอยางตอเนื่อง  
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Ncsoft Corp และ บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) ซ่ึงปจจุบันเปล่ียนช่ือเปน

บริษัท แอสเฟยร อินโนเวช่ันส จำกัด (มหาชน)  โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใชบริษัทที่

ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันเนื่องจากตองการลดผลกระทบจากโครงสรางทางการเงินที่

แตกตางและราคาหุนของ AS โดยปรับปรุงใหเปน Unlevered Beta ซ่ึงมีสูตรคำนวณดงัน้ี  

Unlevered Beta = Bl / (1+(1-t) (D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการ

เงินอิสระไดมีการปรับปรุงใหเปน Adjusted Beta (ซ่ึงมีสูตรคำนวณดังน้ี  

Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียดตอไปน้ี  

บริษัท 
15Y Beta 

(เทา) 

D/E  

(รอยละ) 

Tax (รอย

ละ) 

Unlevered 

Beta1/ 

(เทา) 

Adjusted 

Beta2/ 

(เทา) 

Playtika Holding Corp  1.20  0.00 19.19  1.20   1.13  

Take-Two Interactive Software  0.98  36.63 13.80  0.74   0.83  

Ncsoft Corp  0.92  19.42 23.40  0.80   0.87  

บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรชั่น 

จำกัด (มหาชน) ซ่ึงปจจุบันเปล่ียน

ชื่อเปนบริษัท แอสเฟยร อิน

โนเวชั่นส จำกัด (มหาชน) 

 0.67  28.86 20.00  0.54  0.69  

หมายเหตุ: 1/ Unlevered Beta เปนการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสรางทางการเงินท่ีแตกตางกันของแตละบริษัท  

              2/ อยางไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เปน Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มี

วัตถุประสงคเพื่อปรับปรุงคา Beta ของบริษัทในกลุมท่ีมีลักษณะธุรกิจเก่ียวของกับผูบริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี 

เนื่องจากบริษัทในกลุมดังกลาวจะมีความผันผวนของคา Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ใหมีความผันผวนนอยลง 

(Normalization) เพื่อจะสะทอนคา Beta ใหเปนไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอ่ิมตัว (Market Saturation) ท่ีจะมีคา Beta เทากับ 

1.00 

โดยคามัธยฐานของ Adjusted Beta ของบริษัทเทียบเคียงและ AS มีคาเทากับ 0.85 เน่ืองจาก 

AS มีสัดสวนหนี้สินสวนของผูถือหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดปรับปรุง Adjusted Beta 

เปน Levered Beta เพื่อสะทอนโครงสรางทางการเงินของ AS (ซ่ึงมีสูตรคำนวณดงัน้ี Levered 

Beta = 0.85 X ( 1 + (1 – 20.00%) (28.86%) ) มีคาเทากับ 1.04 

ดังน้ัน  

Ke  = 2.73% + [1.04 x (8.11% – 2.73%)] = 8.12%  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) 

ตามโครงสรางเงินทุนของ AS เทากับรอยละ 7.27 อันมีรายละเอียดดังน้ี 

WACC  = (8.34% x 77.60%) + [5.41% x (1.00 – 20.00%) x 22.40%] 

=  7.44% 

 

 

4) การประเมินมูลคาหุนดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดสรุปการประมาณการทางการเงินของ AS โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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ตารางการประมาณการทางการเงินของ AS 

หนวย: ลานบาท 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 

EBIT x (1– Tax Rate)  328.191/   360.59   416.21   481.45   546.19  

การเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  61.56   22.21   26.03   29.00   32.64  

คาเส่ือมราคาและคาตัดจำหนาย  261.04   355.86   251.87   264.45   275.48  

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ  650.79   738.66   694.11   774.90   854.31  

คาใชจายเงินลงทุน  (232.59)  (244.22)  (256.43)  (269.26)  (282.72) 

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ  (232.59)  (244.22)  (256.43)  (269.26)  (282.72) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธิ  418.20   494.44   437.68   505.64   571.59  

อัตราคิดลด (Discount Factor)  0.93   0.87   0.81  0.75  0.70  

มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ2ิ/  389.23   428.32   352.88   379.44   399.22  

มูลคาสุดทาย (Terminal Value)  9,763.77 

มูลคาปจจุบันของมูลคาสุดทาย   7,326.91 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหตุ : 1/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคิดบนกระแสเงินสดนับจากวันท่ี 1 มกราคม 2566 เปนตนไป 

2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาการใชอัตราการเติบโตระยะยาวอางอิงจากอัตราเงินเฟอระยะยาวสมเหตุสมผล เนื่องจากอัตราการเงินเฟอระยะยาวจะ

สะทอนบนกำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษี (EBIT) ซ่ึงผันผวนนอยไมมีนัยสำคัญ นอกจากนี้แลวการประเมินมูลคาดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เปน

การประเมินท่ีสะทอนถึงผลประกอบการในอนาคตท่ีไมไดมองมูลคาของ AS ณ เวลาใด เวลานึง ทำใหท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถประมาณการทางการเงินเพื่อ

สะทอนผลประกอบการไดมากท่ีสุดเมื่อเทียบกับการประเมินมูลคาในวิธีอ่ืน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลคาสุดทาย (Terminal Value) เน่ืองจากมีความเช่ือวาธุรกิจจะดำเนินงานอยางตอเน่ือง

ภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งน้ี การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ป อาจทำไดยาก เน่ืองจากการดำเนินธุรกิจอาจมี

การเปล่ียนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจที่เปล่ียนแปลงตามแนวโนมของเทคโนโลยี ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระจึงไดนำมูลคาปจจุบันสุดทายมาใชประกอบการหามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดแตละปเพื่อสะทอนมูลคาธุรกิจที่มีการ

ดำเนินกิจการตอไปอยางตอเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลคาสุดทายคือมูลคากระแสเงินสดภายหลังจาก

ระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณ ดังตอไปน้ี 

ตารางการคำนวณมูลคาสุดทาย 

มูลคาสุดทาย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 9,763.77 ลานบาท 

Normalized FCFF = มูลคากระแสเงินสดในป 2570 เทากับ 571.59 ลานบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  

(Terminal Growth Rate)1/ 
= 

อัตราการเพ่ิมขึ้นของกระแสเง ินสดตอป อย างตอเนื่องไปตลอด (Going Concern Basis) 

กำหนดใหเทากับรอยละ 1.50 ตอป โดยอางอิงจากเง ินเฟอและกรอบเปาหมายเงินเฟอตาม

เปาหมายของธนาคารแหงประเทศไทยที่ใหอยูในกรอบเปาหมายรอยละ 1 – 3 อยางไรก็ตามที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระวิเคราะหวาอัตราเงินเฟอเปนอัตราการเติบโตขั้นต่ำของทุก ๆ ธุรกิจ การ

เติบโตดวยอัตราเงินเฟอไมไดสะทอนการขยายตัวของธุรกิจแตอยางใด เปนเพียงการปรับขึ้นของ

ราคาสินคาและบริการตามคาครองชีพที่เพิ่มขึ้น รวมถึงปจจุบันที่ปรึกษาทางการเงินไดจัดทำ

แบบจำลองทางการเงินบนรูปแบบโมเดลธุรกิจเดิม (Conventional Game) อยางไรก็ Game-Fi 

และ Blockchain กำลังจะถูกมองวาเปนเทรนดใหม และเปนที่นิยมของอุตสาหกรรมใหมในอนาคต 

ซ่ึงทำใหมีการเติบโตของโมเดลธุรกิจเดิมไมไดเปนไปแบบกาวกระโดด ทำใหที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระเห็นวาเปนการประเมินมูลคาแบบอนุรักษนิยม (Conservative) 

WACC = อัตราตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ำหนักของเงินลงทุน เทากับรอยละ 7.44 

หมายเหตุ:  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาวาการใชอัตราเงินเฟอเปนอัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากสะทอนถึงคาใชจายและ

รายไดของประชากรของคนในประเทศนั้น ๆ ตามสัดสวนรายไดของ AS ซ่ึงหากรายไดของประชากรในประเทศนั้น ๆ มีการเติบโตขึ้น จะทำใหคาใชจายในการเติมเงินใน

เกมเติบโตตามอัตราเงินเฟอระยะยาว  
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1/ คาเฉลี่ยถวงน้ำหนักของอัตราเงินเฟอตามสัดสวนรายไดของ AS สะทอนถึงคาครองชีพท่ีเพิ่มขึ้นของแตละประเทศท่ี AS ใหบริการ ซ่ึงหากคาครองชีพเพิ่มขึ้น คาใชจาย

ตาง ๆ จะเพิ่มขึ้นทำใหรายไดท่ี AS จะไดรับในแตละประเทศจะเพิ่มขึ้นตามสัดสวน การเติบโตดังกลาวไมไดเปนการเติบโตในเชิงขยายธุรกิจ แตเปนเพิ่งการปรับคาบริการ

ตามสัดสวนของอัตราเงินเฟอ 

ตารางการคำนวณมูลคาของ AS 

หนวย: ลานบาท วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ AS ตั้งแตป 2566 – 25701/           1,949.10  

มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ AS ณ ปสุดทาย 6,819.41  

มูลคากิจการของ AS (Enterprise Value)  8,768.50 

บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร2/ 605.62  

หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบ้ีย3/ (294.57) 

หัก: สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม4/  (57.56) 

หัก: เงินปนผลระหวางกาลที่จะจายในวันที่ 9 พฤษภาคม 2566  (116.54) 

มูลคาสวนของผูถือหุน (Equity Value) 8.905.45 

จำนวนหุนที่ชำระแลวทั้งหมดของ AS (ลานหุน)  506.72  

มูลคาที่แทจริงตอหุน (บาท/หุน) 17.57 

หมายเหตุ:  1/ คิดบนกระแสเงินสดนับจากวันท่ี 1 มกราคม 2566 เปนตนไป 

2/ เงินสดและเงินฝากธนาคาร ประกอบดวย เงินฝากสถาบันการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 

  3/ ภาระหนี้สินท่ีมีดอกเบี้ย ประกอบดวย เงินกูยืมระยะสั้น เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน หุนกู และหนี้สินตามสัญญา

เชา ณ 31 ธันวาคม 2565                      

4/ จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2565 

มูลคาหุนของ AS ที่คำนวณโดยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐานเทากับ  

8.905.45 ลานบาท หรือเทากับ 17.57 บาทตอหุน 

5) การวิเคราะหความออนไหวของมูลคาสวนของผูถือหุนของ AS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

และ (2) อัตราการเตบิโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงรอยละ 3.0 ในทั้งสองปจจัยดังกลาว เน่ืองจาก

เปนปจจัยสำคัญที่สงผลกระทบโดยตรงตอการประเมินมูลคาหุน โดยชวงเปล่ียนแปลง +/– รอยละ 3.0 เพียงพอในการครอบคลุม

ความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เชน การเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบี้ย อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย และปจจัยอ่ืน ๆ ซ่ึงชวงเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไป

ได อันสามารถสรุปสมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

ตนทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถวงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เทากับ 7.22% – 7.67%) 

อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เทากับ 1.46% – 1.55%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาของสวนของผูถือหุนของ AS โดย

สรุปดังน้ี 
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ตารางผลการวิเคราะหความออนไหวมูลคาตอหุน 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0%  18.15   17.80   17.47   17.14   16.83  

-1.5%  18.21   17.86   17.52   17.19   16.88  

กรณีฐาน  18.27   17.92   17.57   17.25   16.93  

+1.5%  18.33   17.97   17.63   17.30   16.98  

+3.0%  18.39   18.03   17.68   17.35   17.03  

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางขางตนจะเห็นวาเม่ือทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) มูลคาของ AS ตอหุน อยูระหวาง 16.83 – 

18.39 บาทตอหุน ซ่ึงต่ำกวาราคาเขาทำรายการที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน เทากับ 0.11 – 1.67 บาทตอหุน หรือต่ำกวาในอัตรา

รอยละ 0.60 – 9.02 ของราคาเขาทำรายการ โดยวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเปนวิธีที่สะทอนแผนการดำเนินธุรกิจ 

ความสามารถในการทำกําไร และแนวโนมการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผูถือหุนในอนาคต ซึ่งเปนการประมาณการมาจาก

รายไดและรายจายของ AS ตามหลักเกณฑที่ตั้งอยูบนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเห็นวาสมเหตุสมผล ทำใหการ

ประเมินมูลคาดวยวิธีน้ีสะทอนมูลคาที่เหมาะสมของ AS 

ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาความสามารถในการเติบโตในอนาคตของ AS ซึ่งไดเริ่มดำเนินธุรกิจในกลุมธุรกิจใหม และการดำเนินธุรกิจ

เผยแพรเกมสประเภท Web 3.0 ซ่ึงจะสามารถดึงดูดผูเลนเกมสไดเพิ่มขึ้น อันจะกอใหเกิดโอกาสการเติบโตของรายไดในอนาคต

ของ AS ประกอบกับ รวมถึงมิไดพิจารณาถึงการเขาซื้อกิจการใหไดมาซึ่งอำนาจการควบคุม (Control Premium) ดังนั้น เม่ือ

พิจารณาถึงราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) พบวามูลคายุติธรรมที่สะทอนราคา

สวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุม (Control Premium) ที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานสวนเพิ่ม

ไวเทากับสัดสวนรอยละ 10.008

1 อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน 

ตารางผลการวิเคราะหความออนไหวมูลคาตอหุนหลังสะทอนราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการเพื่อใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม 

(Control Premium) 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 19.97 19.58 19.21 18.86 18.51 

-1.5% 20.03 19.65 19.27 18.91 18.57 

กรณีฐาน 20.10 19.71 19.33 18.97 18.62 

+1.5% 20.16 19.77 19.39 19.03 18.68 

+3.0% 20.23 19.83 19.45 19.09 18.73 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

  

 
1 แนวทางในการควบรวมกิจการของบริษัทในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมสในอดีต พบวา การควบรวมกิจการโดยการเขาซ้ือหุนเพ่ือใหไดมาซ่ึงอำนาจ

ควบคุมจะมีราคาเสนอซ้ือที่สูงกวามูลคายุติธรรมประมาณรอยละ 27.00 – 46.00 
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7) สรุปการประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาสินทรัพยท่ีไดมา – สวนของผูถือหุนของ AS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการประเมินมูลคาของ AS ดวยวิธีตาง ๆ ที่กลาวมาแลว โดยสามารถสรุปไดดังตอไปน้ี   

ตารางสรุปผลการประเมินมูลคาส่ิงตอบแทนของ AS 

วิธีการประเมินมูลคา 
มูลคาหุนของ AS 

(ลานบาท) 
รายละเอียด 

1. วิธีมูลคาตามบัญชี 2.01 

วิธีมูลคาตามบัญชีเปนวิธีที่สะทอนถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง โดยไมไดสะทอนมูลคาตลาดของ
สินทรัพยบางรายการและเหตุการณสําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใชอางอิง อีกทั้งไมได
สะทอนถึงความสามารถในการนําสินทรัพยเหลานั้นไปทํากําไรในอนาคตของธุรกิจของ AS ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้ 

2. วิธีปรับปรุงมูลคาตาม

บัญชี 
1.78 

วิธีปรับปรุงมูลคาตามบัญชีเปนวิธีที่สะทอนมูลคาทรัพยสินสุทธิที่ใกลเคียงปจจุบันมากกวาวิธีมูลคา
ตามบัญชีรวมทั้งไดคํานึงถึงเหตุการณสําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใชอางอิง อยางไรก็
ตาม วิธีนี้ไมไดคํานึงถึง ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต และไมไดคํานึงถึงแนวโนมของภาวะ
เศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ รวมทั้งปจจัย ภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนิน
ธุรกิจในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้  

3. วิธีมูลคาหุนตามราคา

ตลาด 
14.79 – 19.59 

การประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามญัของ AS ดวยวิธีราคาหุนตามราคาตลาด (Market Value 
Approach) เปนการแสดงมูลคาหุนของ AS ณ ชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง ตามอุปสงคและอุปทานของนัก
ลงทุน ซ่ึงอาจมีปจจัยอ่ืนที่สงผลตอราคาหุน ณ ชวงเวลานั้น ๆ เชน สภาพเศรษฐกิจ สภาพตลาดทุน 
ดอกเบี้ย หรือปจจัยระยะส้ันอื่น ๆ เปนตน ซึ่งทำใหราคาหุนไมเปนไปตามมูลคาที่แทจริง (Fair 
Price) โดยไมไดคำนึงถึงผลการดำเนินงาน และแนวโนมการเติบโตของ AS ในอนาคต จึงอาจไม
สะทอนถึงความสามารถในการทำกำไรของ AS ในอนาคต ดังนั้นที่ปรึกษาการเงินอิสระ จึงเห็นวาวิธี
มูลคาทางบัญชีอาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับการประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ AS ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้ 

3.1 วิธีอัตราสวน P/BV 4.97 – 6.39 

วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีเปนวิธีที่สะทอนถึงฐานะการเงิน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง โดย 
เปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของอัตราสวนดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง เนื่องจากที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นวา การประเมินมูลคายุติธรรมของ AS ดวยวิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชี ไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ ขนาดของบริษัท โครงสรางรายได 
โครงสรางเงินทุน ผลประกอบการของ AS ในอนาคต ดังนั้น วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตาม
บัญชีจึงไมเหมาะสม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้  

3.2 วิธีอัตราสวน P/E 9.61 – 12.35 

วิธีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน เปนการประเมินโดยพิจารณาอางอิงจากกําไรสุทธิตอหุน 

ยอนหลัง 12 เดือนลาสุด คูณกับคามัธยฐานของอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสุทธิ (P/E) ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นวา วิธีดังกลาวไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ 
โครงสรางรายได โครงสรางเงินทุน ทำใหการประเมินมูลคาดวยวิธีนี้อาจจะไมสะทอนมูลคาที่แทจริง
ของ AS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้ 

3.3 วิธีอัตราสวน 

EV/EBITDA 
13.03 – 16.34 

วิธีอัตราสวนเปรียบเทียบระหวางมูลคากิจการตอกำไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษีนิติบุคคล คาเส่ือม และ
คาตัดจำหนายเปนการประเมินมูลคากิจการของ AS โดยเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของอัตราสวน
ดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง อยางไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา วิธี
ดังกลาวไมไดคำนึงถึงความแตกตางของแตละบริษัท อาทิ โครงสรางเงินทุน ผลประกอบการใน
อนาคต รวมถึงกำลังการผลิตในปจจุบันและอนาคต สงผลใหการประเมนิมูลคาดวยวิธีนี้อาจจะไม
สะทอนมูลคาที่แทจริงของ AS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้ 

4. วิธีเปรียบเทียบกับ

ธุรกรรมที่ใกลเคียง 
31.96 

วิธีการเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกลเคียงกัน เปนวิธีการประเมินที่สะทอนความสามารถในการสราง
กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน ซ่ึงหักดวยผลกระทบจากโครงสรางเงินทุนของกิจการที่แตกตางกัน
ออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาการประเมินมูลคาดวยวิธีนี้มีความผันผวนของหลาย
ปจจัย เชน ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเปนวิธีที่อาจสงผลใหการประเมิน
มูลคามีความคลาดเคล่ือน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมเลือกใชวิธีนี้ 
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วิธีการประเมินมูลคา 
มูลคาหุนของ AS 

(ลานบาท) 
รายละเอียด 

5. วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแสเงินสด 

(DCF) 

16.83 – 18.39 

วิธ ีม ูลคาปจจุบันของกระแสเง ินสดสุทธิ (DCF) เปนวิธ ีท ี ่สะทอนแผนการดําเนินธุรกิจ และ
ความสามารถในการทํากําไร รวมทั้งผลตอบแทนของผูถือหุนในอนาคต ซ่ึงเปนการประมาณการมา
จากรายไดและรายจายของ AS ตามหลักเกณฑที่ตั้งอยูบนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได
เห็นวาสมเหตสุมผล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาวิธีนี้เปนวิธีทีเ่หมาะสมในการ
ประเมินมูลคารวมของสวนของผูถือหุนของ AS 

6. วิธีมูลคาปจจุบัน

สุทธิของกระแสเงินสด 

(DCF) บวกราคาสวน

เพ่ิมเพ่ือใหไดมาซึ่ง

อำนาจควบคุม 

(Control Premium) 

18.51 - 20.23 

วิธ ีม ูลคาปจจุบันของกระแสเง ินสดสุทธิ (DCF) เปนวิธ ีท ี ่สะทอนแผนการดําเนินธุรกิจ และ
ความสามารถในการทํากําไร รวมทั้งผลตอบแทนของผูถือหุนในอนาคต ซ่ึงเปนการประมาณการมา
จากรายไดและรายจายของ AS ตามหลักเกณฑที่ตั้งอยูบนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได
เห็นวาสมเหตุสมผล และไดพิจารณาวัตถุประสงคของการเขาทำรายการนี้ ในการเสนอซ้ือหลักทรัพย
เพื่อใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม ซึ่งตามปกติจะตองบวกราคาสวนเพิ่มจากราคามูลคายุติธรรม ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาวิธีนี้เปนวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลคารวมของ
สวนของผูถือหุนของ AS 
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4.1.2 ความเหมาะสมดานราคาของมูลคาสินทรัพยที่ไดมา – ใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS 

สืบเน่ืองจากการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2566 ของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เม่ือ

วันที่ 30 มีนาคม 2566 ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดมีมติอนุมัติรายการการเขาลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน

สามัญของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย ราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย รวมมูลคา 74.42 

ลานบาท และและการใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 จำนวน 4,961,539 หนวย ในราคาใชสิทธิหุนละ 3.50 บาท อีกจำนวนไม

เกิน 17.36 ลานบาท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS ดวยวิธีตาง ๆ จำนวน 2 

วิธี ไดแก 

1) วิธีราคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

2) วิธีตามทฤษฎี Black-Scholes 

1) วิธีราคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

วิธีมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาด (Market Value Approach) เปนการประเมินมูลคาที่ตั้งอยูบนสมมติฐาน

วาราคาในตลาดน้ันเปนราคาที่สะทอนอุปสงค-อุปทานของหลักทรัพยของ AS-W2 โดยรวมมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิ

ของ AS-W2 แสดงไดตามแผนภูมิตอไปน้ี 

แผนภูมิราคาตลาดของ AS-W2 ยอนหลัง 360 วันทำการ จากวันท่ี 30 มีนาคม 2566 

 

ท่ีมา: SETSMART ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ: ใชราคาเฉลี่ยระหวางวันโดยคำนวณจากมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีมีการซ้ือขายในแตละวันตอปริมาณใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีมีการซ้ือขายใดยวันนั้น 

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณามูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ถัวเฉล่ียถวงน้ำหนักดวยปริมาณการ

ซื้อขายของหลักทรัพยในแตละราคา (Volume Weighted Average Price – “VWAP”) ยอนหลัง 7 วันทำการ 15 

วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 90 วันทำการ 120 วันทำการ 180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 360 วันทำ

การ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 เนื่องจากราคาตลาดสะทอนมูลคาทรัพยสินสุทธิที่ใกลเคียงปจจุบัน จึงสามารถ

สะทอนอุปสงคและอุปทานของนักลงทุน รวมถึงมุมมองของนักลงทุนตอปจจัยตาง ๆ ได ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระจึงมีความเห็นวาวิธีน้ีเปนวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลคา AS-W2 ทั้งน้ีการประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิ

ดวยวิธีมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาดมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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ตารางมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาดของ AS-W2 

ชวงเวลา VWAP (บาทตอหุน) 

7 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 12.89 

15 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 12.38 

30 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 11.94 

60 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 11.97 

90 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 12.00 

120 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 12.05 

180 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 12.59 

270 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.20 

360 วันทำการ จากวันที่ 30 มีนาคม 2566 15.62 

ท่ีมา: SETSMART ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ: ใชราคาเฉลี่ยระหวางวันโดยคำนวณจากมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีมีการซ้ือขายในแตละวันตอปริมาณใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีมีการซ้ือขาย ณ วันนั้น 

 

จากการประเมินมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ดวยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดของใบสำคัญแสดง

สิทธิของ AS-W2 จะไดมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 อยูในชวง 11.94 – 15.62 บาทตอหนวย ซ่ึง

ต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย เทากับ 3.06 บาทตอหนวย หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 20.38 ของ

ราคาเสนอซ้ือ และสูงกวาราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย เทากับ 0.62 บาทตอหนวย หรือสูงกวาในอัตรา

รอยละ 4.16 ของราคาเสนอซ้ือ 

การประเมินมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ดวยวิธีราคาใบสำคัญแสดงสิทธิของตามราคาตลาด 

(Market Value Approach) เปนการแสดงมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ณ ชวงเวลาใดเวลาหน่ึง ตามอุปสงค

และอุปทานของนักลงทุน ซ่ึงอาจมีปจจัยอ่ืนที่สงผลตอราคาใบสำคัญแสดงสิทธิ ณ ชวงเวลาน้ัน ๆ เชน ราคาหุนสามัญ

ของ AS อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ ราคาใชสิทธิ ความแปรปรวนของราคาหุนสามัญของ AS อัตราผลตอบแทนเงิน

ปนผล และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเส่ียง เปนตน ซ่ึงทำใหราคาใบสำคัญแสดงสิทธิไมเปนไป

ตามมูลคาที่แทจริง (Fair Price) จึงเห็นวาวิธีมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาดอาจเปนวิธีที่ไมเหมาะสมสำหรับ

การประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 
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2) วิธีตามทฤษฎี Black-Scholes 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมินมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ดวยวิธีตามทฤษฎี Black-

Scholes1 หรือทฤษฎี Black-Scholes-Merton เปนทฤษฎีที่พัฒนาโดย Fisher Black Myron Scholes และ Robert 

Merton ซึ่งทฤษฎีดังกลาวเปนวิธีการประเมินราคาตราสารอนุพันธที่ไดรับการยอมรับมากที่สุดในโลกวิธีหนึ่ง โดย

ทฤษฎี Black-Scholes ถูกเผยแพรในป 2516 ผานการตีพิมพในวารสาร Journal of Political Economy และไดรับ

รางวัลโนเบลสาขาเศรษฐศาสตรในป 2540 

ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาเปนวิธีในการประเมินมูลคาที่เหมาะสมเน่ืองจากมีการพิจารณาปจจัยตาง ๆ 

ไดแก ราคาหุนสามัญของ AS อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ ราคาใชสิทธิ ความแปรปรวนของราคาหุนสามัญของ AS 

อัตราผลตอบแทนเงินปนผล และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง โดยสามารถสรุปสูตรและ

สมมตฐิานการคำนวณมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ไดดังตอไปน้ี 

สูตรการคำนวณ:  

𝐶𝐶 =  𝑆𝑆0𝑒𝑒−𝑞𝑞𝑞𝑞 × 𝑁𝑁(𝑑𝑑1) − 𝑋𝑋𝑒𝑒−𝑟𝑟𝑞𝑞 × 𝑁𝑁(𝑑𝑑2) 

โดยที่ 

𝑑𝑑1 =
ln �𝑆𝑆0𝑋𝑋 � + 𝑡𝑡 �𝑟𝑟 − 𝑞𝑞 +  𝜎𝜎

2

2 �

𝜎𝜎√𝑡𝑡
 

𝑑𝑑2 =  𝑑𝑑1 –  𝜎𝜎√𝑡𝑡  

จากสูตรการคำนวณขางตน สูตรดังกลาวประกอบดวย 2 สวนหลักดังตอไปน้ี 

𝐶𝐶 =  𝑆𝑆0𝑒𝑒−𝑞𝑞𝑞𝑞 × 𝑁𝑁(𝑑𝑑1) − 𝑋𝑋𝑒𝑒−𝑟𝑟𝑞𝑞 × 𝑁𝑁(𝑑𝑑2) 

           ผลตอบแทนของผูใชสิทธิ        ตนทุนของผูใชสิทธิ 

ดังนั้น มูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิจึงมีคาเทากับ ผลตอบแทนของผูใชสิทธิ กลาวคือมูลคาของหลักทรัพย 

หักดวยตนทุนของผูใชสิทธิในการใชสิทธิดังกลาวซ้ือหลักทรัพย คือมูลคาในการใชสิทธิเพื่อใหไดมาซ่ึงหลักทรัพย 

สมมตฐิานการคำนวณสำหรับใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 

1. 𝐶𝐶 : ราคาใบสำคัญแสดงสิทธิ (Warrant) 

 
1 เนื่องจากราคาหลักทรัพยอางอิง (ราคาหุนของ AS) สูงกวาราคาใชสิทธิเปนจำนวนมาก (Deep In The Money) และ AS มีนโยบายการจายเงินปนผลใน

อัตราต่ำ นอกจากนี้ ราคาซ้ือAS-W2 เมื่อรวมกับใชสิทธิมีราคาเทากับราคาหุน AS ในตลาด ณ ปจจุบัน จึงมีความเปนไปไดนอยที่ผูถือ AS-W2 จะใชสิทธิ กอน

หมดอายุ เนื่องจากเสียมูลคา Time Value ไป ทั้งนี้ Black-Scholes Model เปนวิธีการคำนวณมูลคาของใบสำคัญแสดงสิทธิ ที่เปนมาตรฐานสากล และ

เพ่ือใหสอดคลองกับการคำนวณมูลคาในรายงานความเห็น IFA ฉบับเดือนกันยายน 2565 IFA จึงมีความเห็นวาสามารถใชทฤษฎีดังกลาวในการคำนวณมูลคา

ยุติธรรมของ AS-W2 ได 
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2. 𝑆𝑆0 : ราคาหุน 14.80 บาทตอหุน (ราคาปด ณ วันที่ 30 มีนาคม 2566 ซ่ึงเปนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครั้งที่ 5/2566 ของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหนำเสนอตอที่ประชุมผุถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาลงทุนเขาซ้ือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”)) 

3. 𝑞𝑞 : อัตราผลตอบแทนเงินปนผลเทากับรอยละ 1.55 อางอิงจากเงินปนผลตอหุน ณ ป 2565 และราคาหุน AS ณ 

วันที่ 30 มีนาคม 2566 

4. 𝑡𝑡 : อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิคงเหลือ เปนเวลา 9 เดือน 23 วัน นับตั้งแตวันที่ 30 มีนาคม 2566 – วันที่ 24 

มกราคม 2567 (วันที่ 30 มีนาคม 2566 เปนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2566 ของบริษัทฯ ไดมี

มติอนุมัติใหนำเสนอตอที่ประชุมผุถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาลงทุนเขาซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน

สามัญของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”)) 

5. 𝑋𝑋 : ราคาใชสิทธิ (Exercise Price) เทากับ 3.50 บาทตอหุน 

6. 𝑟𝑟 : อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเส่ียง (ณ วันที่ 30 มีนาคม 2566) สำหรับ AS-W2 เทากับ

รอยละ 1.74 ตอป อางอิงจากอัตราคาตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ป ของประเทศไทย 

7. 𝜎𝜎 : ความแปรปรวน (Volatility) โดยความแปรปรวนตอป (Annualized Volatility) เทากับระหวางรอยละ 

0.07 – 7.60 อางอิงจากอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหุนสามัญของ AS ยอนหลังตั้งแตวันที่ 30 มีนาคม 2566 เปน

ระยะเวลา 30 วัน – 3 ป (คำนวณจากอัตราผลตอบแทนรายวันเฉล่ีย (Daily) ยอนหลังเปนระยะเวลา 30 วัน – 3 

ป และนำคาที่ไดมาปรับใหเปนรายป (Annualize)) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ พิจารณาใชระยะเวลา 30 วัน 

– 3 ป มีวัตถุประสงคเพื่อใหครอบคลุมความแปรปรวนที่เปนไปไดทั้งระยะส้ัน และระยะยาว 

8. 𝑁𝑁(𝑧𝑧) : ฟงกชันคาสะสมของการกระจายความนาจะเปนแบบปกติมาตรฐาน (Cumulative standard normal 

distribution) ของโอกาสที่ใบสำคัญแสดงสิทธิจะถูกใชสิทธิ 

9. Ln : ลอการิทึมธรรมชาติ (Natural Logarithm) กลาวคือ ลอการิทึมฐาน e 

10. 𝑒𝑒 : ฟงกชันเลขช้ีกำลัง (Exponential Term) 

จากสมมติฐานการคำนวณขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถคำนวณมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสทิธิ 

AS-W2 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิ 

หนวย: บาทตอหนวย 

ความแปรปรวนตอป (Annualized Volatility) 

ยอนหลัง 

30 วัน 

ยอนหลัง 

60 วัน 

ยอนหลัง 

90 วัน 

ยอนหลัง 

120 วัน 

ยอนหลัง 

180 วัน 

ยอนหลัง 

360 วัน 

ยอนหลัง 

2 ป 

ยอนหลัง 

3 ป 

รอยละ 

10.46 

รอยละ 

1.86 

รอยละ 

4.33 

รอยละ 

3.17 

รอยละ 

0.42 

รอยละ 

4.80 

รอยละ 

8.83 

รอยละ 

8.54 

มูลคายุติธรรมของใบสำคัญ

แสดงสิทธิ AS-W2 
11.16 11.16 11.16 11.16 11.16 11.16 11.16 11.16 

ท่ีมา: การประมาณการของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 

จากตารางขางตน สรุปไดวา จากการประเมินโดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes Model มูลคายุติธรรมของใบสำคัญ

แสดงสิทธิ AS-W2 เทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย เน่ืองจากราคาหุนของ AS มีความแปรปรวนไมมาก จึงทำให

มูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิมีมูลคาตางกันในระดับทศนิยม ในแตละระดับความแปรปรวน  
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จากการประเมินมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ดวยวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes Model จะได

มูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 อยูในชวง 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงต่ำกวาราคาเสนอซ้ือที่

ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย เทากับ 3.84 – 3.84 บาทตอหนวย หรือต่ำกวาในอัตรารอยละ 2.56 – 2.56 ของราคา

เสนอซ้ือ 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา การประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิดวยวิธีนี้ม ีความ

เหมาะสมเน่ืองจากมีการพิจารณาปจจัยตาง ๆ เชน มูลคาหุนสามัญของ AS อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ และราคาใช

สิทธิ เปนตน นอกจากน้ี การเขาซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของ AS รวมถึงการเขาซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ใหไดมาซ่ึง

อำนาจควบคุมของ AS บริษัทฯ อาจมีความจำเปนตองชำระเงินคาตอบแทนที่สูงกวาราคาหุนในตลาด โดยในการเขา

ทำธุรกรรมครั้งน้ี หากบริษัทฯ ซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 ในราคาไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย เทากับสูงกวามูลคา

ยุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 เทากับรอยละ 34.38 ถือเปนการชำระคาตอบแทนสูงกวาในอัตราที่เปนไป

ตามการซ้ือขายเพื่อใหไดอำนาจควบคุมโดยอางอิงกับการควบรวมกิจการของอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมในอดีต 

รายละเอียด ดังน้ี 

ตารางการควบรวมกิจการของอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมในอดีต 

วันที ่ ผูเขาซื้อกิจการ บริษัทเปาหมาย 
มูลคาของการเขาทำ

รายการ (ลานบาท) 

รอยละของคาตอบแทนที่สูง

กวามูลคายุติธรรม 

18 มกราคม 2566 

Microsoft 

Corporation 

(MSFT, NASDAQ) 

Activision Blizzard 

Inc 

(ATVI, NASDAQ) 

2,242,053.60 46.00 

19 กรกฎาคม 

2565 

Tencent Holdings 

Ltd. 

(00700 HK, HKEX) 

Sumo Group Ltd. 

(SUMO, LSE) 
39,961.62 40.78 

27 สิงหาคม 2563 

Tencent Holdings 

Ltd. 

(00700 HK, HKEX) 

Leyou Technologies 

Holdings Ltd. 

(01089 HK, HKEX) 

51,417.00 30.00 

22 มกราคา 2563 

Tencent Holdings 

Ltd. 

(00700 HK, HKEX) 

FUNCOM N.V. 

(FUNCOM, OSE) 
4,497.87 27.00 

  ท่ีมา: Bloomberg Terminal ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

หมายเหตุ: มูลคาของการเขาทำรายการอางอิงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2566 

ทั้งน้ี การใชสิทธิแปลงสภาพซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 หากรวมราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย กับราคาใช

สิทธิที่ 3.50 บาทตอหุน จะทำใหตนทุนของการซ้ือ AS-W2 หลังใชสิทธิแปลงสภาพจะเทากับไมเกิน 18.50 บาทตอหุน 

ภายใตสมมติฐานวาบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่เสนอซ้ือมาทั้งหมด เพื่อแปลงสภาพเปนหุนสามัญ พบวา

ตนทุนของการซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 และแปลงสภาพ AS-W2 สูงกวามูลคายุติธรรมของ AS-W2 ที่ประเมิน

ตามทฤษฎี Black-Scholes ดังกลาว อยางไรก็ดีเม่ือพิจารณาถึงราคาในการไดมาซ่ึงหุนสามัญของ AS ซ่ึงประกอบดวย

ราคาเสนอซ้ือ AS-W2  ซ่ึงเทากับ 15.00 บาทตอหนวย และราคาใชสิทธิในการซ้ือหุนสามัญของ AS ซ่ึงเทากับ 3.50 

บาทตอหุน รวมเปน 18.50 บาทตอหุนน้ัน ต่ำกวามูลคายุติธรรมที่รวมราคาสวนเพิ่มเพื่อเขาซ้ือกิจการใหไดเขามาซ่ึง

อำนาจควบคุม (Control Premium) ที่อยูในชวงราคา 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
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ความเห็นวาราคาเสนอซื้อ AS-W2 ซึ่งเทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย มีความสมเหตุสมผลเพื่อที่จะไดมาซึ่งหุน

สามัญของ AS ในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซ้ือมีความเหมาะสม 

3) สรุปการประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาสินทรัพยท่ีไดมา – ใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ดวยวิธีตาง ๆ ที่กลาวมาแลว โดย

สามารถสรุปไดดังตอไปน้ี   

ตารางสรุปผลการประเมินมูลคาส่ิงตอบแทนของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 

วิธีการประเมินมูลคา 

มูลคาใบสำคัญ

แสดงสิทธิของ 

AS-W2 

(บาทตอหนวย) 

รายละเอียด 

1. วิธีมูลคาใบสำคัญ

แสดงสิทธิตามราคา

ตลาด 

11.94 – 15.62 

การประเมินมูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ดวยวิธีราคาใบสำคัญแสดงสิทธิของตาม

ราคาตลาด (Market Value Approach) เปนการแสดงมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ณ 
ชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง ตามอุปสงคและอุปทานของนักลงทุน ซ่ึงอาจมีปจจัยอ่ืนที่สงผลตอราคาใบสำคัญ
แสดงสิทธิ ณ ชวงเวลานั้น ๆ  เชน ราคาหุนสามัญของ AS อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ ราคาใชสิทธิ 
ความแปรปรวนของราคาหุนสามัญของ AS อัตราผลตอบแทนเงินปนผล และอัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนที่ปราศจากความเส่ียง เปนตน ซ่ึงทำใหราคาใบสำคัญแสดงสิทธิไมเปนไปตามมูลคาที่แทจริง (Fair 
Price) จึงเห็นวาวิธีมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิตามราคาตลาดอาจเปนวิธ ีที่ไมเหมาะสมสำหรับการ
ประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิของ AS-W2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นวาวิธีนี้เปนวิธีที่ไมเหมาะสมในการประเมินมูลคาใบสำคัญแสดงสิทธิ 

2. วิธีตามทฤษฎี Black-

Scholes 
11.16 – 11.16 

วิธีตามทฤษฎี Black-Scholes เปนวิธีในการประเมินมูลคาที่เหมาะสมเนื่องจากมีการพิจารณาปจจัย
ตาง ๆ ไดแก ราคาหุนสามัญของ AS อายุของใบสำคัญแสดงสิทธิ ราคาใชสิทธิ ความแปรปรวนของ
ราคาหุนสามัญของ AS อัตราผลตอบแทนเงินปนผล และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจาก
ความเสี่ยง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาการประเมินมูลคายุติธรรมของมูลคาใบสำคัญแสดง
สิทธิดวยวิธีนี้มีความเหมาะสม เนื่องจากมีการพิจารณาปจจัยตาง ๆ เชน มูลคาหุนสามัญของ AS อายุ
ของใบสำคัญแสดงสิทธิ และราคาใชสิทธิ เปนตน 
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5. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตามทีท่ี่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2566 เม่ือวันที่ 30 มีนาคม 2566 ของบริษัทฯ ไดมีมติเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมผู

ถือหุนของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญทั้งหมดใน AS จำนวนไมเกิน 380,855,256 หุน และใบสำคัญแสดงสิทธิที่

จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 (AS-W2) จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวย จากผูถือหลักทรัพย AS ทุกรายที่ตอบรับคำเสนอซ้ือ 

AS โดยหุนสามัญที่บริษัทฯ จะไดรับจากการเขาทำรายการน้ี ในกรณีที่มีการใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ทั้งน้ี AS เปนผูใหบริการ

ดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกม

ออนไลน (Game Online Operator) อันดับหนึ่งในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองในประเทศมาเลเซีย และ

ประเทศเวียดนาม ปจจุบัน AS ใหบริการเกมออนไลนรวม 35 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศมาเลเซยี ประเทศ

ฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทฯ จะชำระคาตอบแทนจำนวนไมเกิน 4,771.10 ลานบาท ในการ

เขาทำธุรกรรมการทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของการเขาทำรายการในครั้งน้ี บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระไดวิเคราะหวัตถุประสงคของการเขาทำรายการ วิเคราะหความสามารถในการดำเนินงานโดยพิจารณาขอมูลในอดีตทั้งจากงบ

การเงินประจำปในอดีต 3 ปยอนหลัง ขอมูลการประมาณการที่ไดรับจากฝายบริหารของบริษัทฯ และ AS รวมไปถึง ขอมูล ขาวสาร

ตาง ๆ ที่เปดเผยสูสาธารณะ เพื่อทำการวิเคราะหขอดีและขอเสียของการเขาทำรายการ ซ่ึงการเขาทำรายการดังกลาว บริษัทฯ มี

วัตถุประสงคจะเขาลงทุนใน AS ซ่ึงเปนผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต โดยเปนผูนำในการใหบริการเกมออนไลน (Game Online Operator) โดยใหบริการในลักษณะที่ผูเลนเกมเลน

ไดโดยไมมคีาใชจาย (Free to Play) และมีการขายสิ่งของตาง ๆ  ภายในเกม ซึ่งเปน Platform ที่ทำใหเกิดการซื้อขายขนาดเล็ก 

(Micro-transaction) และลูกคาที่มีการซื้อซ้ำ (Repeat Customer) จำนวนมาก ซึ่งทำใหเกิดการใชบริการชำระเงิน และสราง

ฐานขอมูลของลูกคาเปนจำนวนมาก ซ่ึงจะเปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ จากการเขาถึงฐาน

ลูกคาที่ใหญขึ้น และสามารถนำเสนอสินคาและบริการไดหลากหลายมากขึ้น ดังน้ัน เม่ือรวมระบบนิเวศทางธุรกิจของทั้งสองบริษัท

เขาดวยกัน จะเพิ่มโอกาสในการเติบโตของรายได และกระแสเงินสดของทั้งสองบริษัท อีกทั้งเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทน 

อัตราการเติบโตของสินทรัพย ผลกำไร และกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ ไดอยางตอเน่ืองในระยะยาว 

นอกจากนี ้ การลงทุนใน AS เปนการลงทุนในธุรกิจและอุตสาหกรรมที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที ่ม ีการ

เปลี่ยนแปลงตามเทคโนโลยีและดิจิทัล เนื่องจากตลาดเกมของภูมิภาคเอเชียตะวันออกฉียงใตถูกประมาณการวาจะมีอัตราการ

เติบโตอยางตอเน่ือง โดยปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของอุตสาหกรรมเกมในภูมิภาคน้ีนอกเหนือจากการระบาดของโควิด-19 ไดแก 

การเติบโตของการลงทุนในสาธารณูปโภคดานอินเตอรเนต็ เชน การลงทุนในเทคโนโลยีประเภท 5G ในป 2020 ในภูมิภาค และ

การลงทุนในอินเตอรเน็ตไรสาย (Wireless Network) และอีกหนึ่งปจจัย คือ ความนิยมในการแขงขันกีฬาที่หลากหลายมากขึ้น 

เชน การเกิดขึ้นของกีฬาประเภท eSports ทั้งน้ี AS ถือเปนผูใหบริการรายใหญในตลาดภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต ดังน้ัน การ

ที่บริษัทฯ ลงทุนในกิจการของ AS ซ่ึงถือเปนผูใหบริการเกมออนไลนรายใหญของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต และเปนบริษัทที่

มีประสบการณและความเช่ียวชาญเก่ียวกับเกมอันดับตน ๆ ของประเทศไทย จึงเปนการลงทุนในธุรกิจและอุตสาหกรรมที่มีโอกาส

เติบโตในอนาคต และเทาทันยุคสมัยที่มีการเปล่ียนแปลงตามเทคโนโลยีและดิจิทัล 

โดยการเขาลงทุนใน AS บริษัทฯ โดยการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไขในครั้งน้ี จะทำให

บริษัทฯ ไดมาซ่ึงอำนาจควบคุมอยางมีสาระสำคัญในกิจการของ AS และอาจมีอำนาจในการกำหนดทิศทางการดำเนินธุรกิจของ 

AS เพื่อสงเสริมและสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและการขยายระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ  

ทั้งน้ี หากบริษัทฯ เขาซ้ือหุนสามัญหรือใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญจากกระดานหลักอาจทำใหบรษัิทฯ ไมไดจำนวนหุนสามัญ

ในสัดสวนที่คาดหวังซ่ึงจะทำใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุมใน AS และบริษัทฯ อาจตองใชระยะเวลายาวนานในการรวบรวม อีกทั้งยัง
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เปนการทำใหเกิดความผันผวนแกราคาหุนสามัญและราคาใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญในกระดานหลักได นอกจากน้ี เม่ือบริษัท

ฯ ใชสิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิซ้ือหุนสามัญ เงินสดจากการใชสิทธิจะเปนเงินสดที่ AS จะไดรับโดยตรง ซ่ึง AS สามารถนำไปเปน

เงินทุนตอยอดในการดำเนินธุรกิจ และสรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนตอไปในอนาคต  

ทั้งน้ี การเขาทำรายการดังกลาวบริษัทฯ จะชำระมูลคาส่ิงตอบแทนทั้งหมดเปนเงินสด โดยมีแหลงเงินทุนจากวงเงินสินเช่ือจากการ

กูยืมจากสถาบันการเงิน ดังนั้น บริษัทฯ จะมีภาระทางการเงินที่เกิดขึ้นจากการทำธุรกรรม โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได

พิจารณาตนทุนทางการเงินของหุนกูของบริษัทฯ ซ่ึงเทากับรอยละ 5.00 – 6.25 ตอป อางอิงจากอัตราดอกเบี้ยตนทุนทางการเงิน

สำหรับหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยของบริษัทฯ ในปจจุบัน  

นอกจากน้ี การเขาทำรายการยังมีความเส่ียงที่ผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในอนาคตไมเปนไปตามคาดหวัง รวมถึงความ

เส่ียงจากการลดลงของมูลคาหุนสามัญ AS และ AS-W2 การลงทุนใน AS อาจเกิดการดอยคาหรือเกิดขาดทุนจากการจำหนายหุน

ของ AS ในอนาคต และใบสำคัญแสดงสิทธิอาจไมมีมูลคา (Out-of-the-money) 

สำหรับความสมเหตุสมผลดานราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมินมูลคารายการการเขาซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS โดย

พิจารณาจากวิธีการตาง ๆ เพื่อหาชวงมูลคายุติธรรมที่เหมาะสมสำหรับการเขาทำธุรกรรมดังกลาว ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ

มีความเห็นวา การประเมินมูลคาปจจุบันของหุนสามัญของ AS ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 

Approach – DCF) เปนวิธีการประเมินมูลคาที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะทอนผลประกอบการในอนาคตภายใตแผน

ธุรกิจและสมมติฐานตาง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดทำการประเมินหุนสามัญของ AS พบวามูลคา

ยุติธรรมเทากับ16.83 – 18.39 บาทตอหุน ทั้งน้ี เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบกับมูลคายุติธรรมของหุนสามัญ AS เม่ือบวกเพิ่มราคา

สวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) โดยกำหนดสัดสวนรอยละ 10.00 เพิ่มขึ้นจากมูลคา

ยุติธรรมของราคาหุนสามัญที่ 16.83 – 18.39 บาทตอหุน เปน 18.51 – 20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น

วา เม่ือพิจารณาวัตถุประสงคในการเขาทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดใน AS เพื่อใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุม อันจะสงผลตอระบบ

นิเวศของบริษัทฯ มูลคายุติธรรมบวกสวนเพิ่มเพื่อเขาซื้อกิจการเพื่อใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุม (Control Premium) ที่ 18.51 – 

20.23 บาทตอหุน ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับราคาเขาทำรายการซื้อหุนสามัญของ AS ราคาไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ราคาเขาทำ

รายการดังกลาวมีความเหมาะสมเน่ืองจากบริษัทฯ ไดมาในราคาที่ต่ำกวามูลคายุติธรรมบวกราคาสวนเพิ่มเพื่อใหไดมาซ่ึงอำนาจ

ควบคุมขางตน ดังน้ัน ราคาเสนอซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของ AS จึงเปนราคาที่สมเหตุสมผล 

สำหรับการเขาซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา การประเมินมูลคา

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 โดยใชวิธีตามทฤษฎี Black-Scholes พบวามูลคายุติธรรมของใบสำคัญแสดง

สิทธิเทากับ 11.16 – 11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงเทากับไมเกิน 15.00 บาทตอ

หนวย ราคาเสนอซ้ือดังกลาวสูงกวาราคายุติธรรมตามทฤษฎี Black-Scholes อีกทั้ง บริษัทฯ จะใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตาม AS-W2 

ในราคาใชสิทธิ 3.50 บาทตอหุน เม่ือรวมกับราคาเสนอซ้ือที่ไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ตนทุนเขาทำรายการซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิที่

จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 จะเทากับไมเกิน 18.50 บาทตอหุน ภายใตสมมติฐานวาบริษัทฯ จะใชสิทธิแปลงสภาพ AS-W2 ที่

เสนอซ้ือมาทั้งหมด เพื่อแปลงสภาพเปนหุนสามัญ พบวาตนทุนของการซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิ AS-W2 และแปลงสภาพ AS-W2 ให

เปนหุนสามัญ จะต่ำกวามูลคายุติธรรมของหุนสามัญประเมินดวยวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (DCF) บวกราคาสวนเพิ่ม

เพื่อใหไดมาซึ่งอำนาจควบคุมเทากับ 18.51 - 20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึมีความเห็นวา ทั้งน้ี ในการทำคำ

เสนอซ้ือหุนสามัญ AS โดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไขกอนการทำคำเสนอซ้ือ (Conditional Voluntary Tender Offer) น้ัน บริษัทฯ 

ตองเสนอซ้ือใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของ AS ครั้งที่ 2 ("AS-W2") จำนวนไมเกิน 4,961,539 หนวยดวย โดยที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดประเมินมูลคายุติธรรมของ AS-W2 ตามทฤษฎี Black-Scholes ไดเทากับ 11.16-11.16 บาทตอหนวย ซ่ึงเม่ือ

เปรียบเทียบกับราคาเสนอซ้ือ AS-W2 ที่เทากับไมเกิน 15.00 บาทตอหนวย พบวาราคาเสนอซ้ือ AS-W2 สูงกวามูลคายุติธรรมของ 
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AS-W2 ที่ประเมินตามทฤษฎี Black-Scholes ดังกลาว อยางไรก็ดีเมื่อพิจารณาถึงราคาในการไดมาซึ่งหุนสามัญของ AS ซ่ึง

ประกอบดวยราคาเสนอซ้ือ AS-W2  ซ่ึงเทากับ 15.00 บาทตอหนวย และราคาใชสิทธิในการซ้ือหุนสามัญของ AS ซ่ึงเทากับ 3.50 

บาทตอหุน รวมเปน 18.50 บาทตอหุนน้ัน ต่ำกวามูลคายุติธรรมบวกราคาสวนเพิ่มเพื่อใหไดมาซ่ึงอำนาจควบคุมที่เทากับ 18.51 - 

20.23 บาทตอหุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซื้อ AS-W2 ซึ่งเทากับ 15.00 บาทตอหนวย มีความ

สมเหตุสมผลเพื่อที่จะไดมาซ่ึงหุนสามัญของ AS ในอนาคต นอกจากน้ี ราคาสวนเพิ่มดังกลาวยังมีอัตราที่ต่ำกวาแนวทางในการควบ

รวมกิจการของบริษัทในอุตสาหกรรมผลิตและเผยแพรเกมสในอดีต ซ่ึงพบวา การควบรวมกิจการโดยการเขาซ้ือหุนเพื่อใหไดมาซ่ึง

อำนาจควบคุมในอดีตสำหรับอุตสาหกรรมการผลิตและเผยแพรเกมสจะมีราคาเสนอซื้อที่สูงกวามูลคายุติธรรมประมาณรอยละ 

27.00 – 46.00  

ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาราคาเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของ AS เปนราคาที่มีความสมเหตุสมผล 

ในการน้ี ที่ปรึกษาการเงินอิสระมีความเห็นวาการทำรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยดังกลาวของบริษัทฯ เปนรายการท่ีมีความเหมาะสม

และผูถือหุนควรอนุมัติการเขาทำรายการดังกลาว ทั้งนี้ ในการพิจารณาการทำเขาทำรายการ ผูถือหุนควรพิจารณาขอมูล 

ความเห็น และรายละเอียดตาง ๆ ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาวมาแลวขางตน รวมถึงควรพิจารณา

ขอดีและขอเสียของการเขาทำรายการในครั้งน้ีประกอบการพจิารณาดวย อยางไรก็ตาม การตัดสินใจอนุมัติหรือไมอนุมัติการเขาทำ

รายการในครั้งน้ีขึ้นอยูกับดุลพินิจของผูถือหุนเปนสำคัญ  
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองวา ไดพิจารณาใหความเห็นทางการเงินดวยความรอบคอบตามหลักมาตรฐานวิชาชีพโดย

คำนึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด 

  

 

 

(นาย วรวัสส วัสสานนท) 

ผูควบคุมการปฏิบัติงาน 

(นาย วรวัสส วัสสานนท) 

กรรมการผูจัดการ 
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6. เอกสารแนบ 1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

1. ขอมูลทั่วไปของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

ชื่อบริษัท บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 

ที ่ต ั ้ งสำน ักงาน

ใหญ 
230 ถนนบางขุนเทียน-ชายทะเล แขวงแสมดำ  

เขตบางขุนเทียน กรุงเทพมหานคร, 10150 

ประเภทธุรกิจ บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) บริษัทเทคโนโลยีโดยคนไทยเร่ิมแรกจากการใหบริการระบบตูเติมเงิน 

และไดขยายธุรกิจหลากหลายดานเพื่อที่จะเปนผูนำดานการพัฒนาเทคโนโลยีดานการเงิน (FinTech) ธุรกิจ

ผลิตภัณฑและชองทางการขายเขาถึงลูกคา (Touchpoints) ที่มีระบบนิเวศน (Ecosystem) ของตัวเองที่ครบ

วงจรและเขาถึงผูบริโภคไดมากที่สุด ปจจุบัน SABUY ไดขยายตัวอยางรวดเร็วไปสูธุรกิจอ่ืนๆ โดยมุงเนนไปที่การ

นำเทคโนโลยีเขามาเพ่ือตอบสนองผูบริโภคคนไทยในยุคปจจุบัน และกาวขามขีดจำกัดที่ยังมีอยู เพ่ือการเปนผูนำ

เทคโนโลยีในอนาคต SABUY ไดสราง Ecosystem ของตัวเอง เพื่อตอบสนองความตองการของผูบริโภคธุรกิจ

ตางๆ ของ SABUY ที่รวมกันเปนระบบนิเวศนของตัวเอง ประกอบดวย 6 กลุมธุรกิจหลัก คือ 1.Connext 

2.Enterprise & Life 3.Payments & Wallet 4.Financial Inclusion 5.InnoTainment และ 6.Venture 

เลขทะเบียน 0107562000017 

เว็บไซต http://www.sabuytechnology.com 

ทุนจดทะเบียน 2,249,389,341 บาท 

ทุนชำระแลว 1,605,985,848 บาท 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหนง 

1 นาย จักรกฤศฏ์ิ พาราพันธกุล 
ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ /ประธานกรรมการ

ตรวจสอบ 

2 นาย ชูเกียรติ รุจนพรพจี ประธานเจาหนาที่บริหาร, กรรมการ 

3 นาย วรวิทย ชัยลิมปมนตรี รองประธานกรรมการ 

4 นาย วชิรธร คงสุข กรรมการ 

5 นาย วิรัช มรกตกาล กรรมการ 

6 นาย จุติพันธุ มงคลสุธ ี กรรมการ 

7 นาย ฆนัท ครุธกูล กรรมการ 

8 นาย ศรัณย สุภัคศรัณย กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

9 นาง อุมาวดี รัตนอุดม กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
 

ท่ีมา: เว็บไซตตลาดหลักทรัพยฯ  
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2. ประวัติความเปนมาของบริษัทฯ 

บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SABUY”) (Sabuy Technology Company Limited) 

กอตั้งเม่ือวันที่ 18 กรกฎาคม 2557 เพื่อประกอบธุรกิจการใหบริการทางอิเล็กทรอนิกสหลากหลายรูปแบบ ผานระบบ

นิเวศทางการเงิน (Financial Ecosystem) ของบริษัทฯ และไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 

2562 และเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเมื่อวันที่ 11 พฤศจิกายน 2563 โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2565 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 2,249,389,341.00 บาท และทุนจดทะเบียนชำระแลว 1,605,985,848.00 บาท แบง

ออกเปนหุนสามัญ 1,605,985,848 หุนมูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท โดยปจจุบนัประกอบธุรกิจหลัก 6 กลุม ไดแก 1) 

ธุรกิจ Connext 2) ธุรกิจ Enterprise & Life 3) ธุรกิจ Payments & Wallet 4) ธุรกิจ Financial Inclusion 5) ธุรกิจ 

InnoTainment และ 6) ธุรกิจ Venture 

บริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่สำคัญในป 2562 2563 2564 และ 2565 ดังน้ี 

ป เหตุการณสำคัญ 

2562 

- วันที่ 2 มกราคม 2562 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปล่ียนชื่อเปนบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด 

- บริษัทฯ ไดตั้งศูนยบริการเพ่ิมที่จังหวัดชลบุรีเพ่ือรองรับการขยายจำนวนตูเติมเงินของบริษัทฯ ในภาคตะวันออก 

- วันที่ 19 เมษายน 2562 บริษัทฯ ไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนใหบริการรับฝากเงิน (Banking Agent) ของธนาคารออมสิน 

- วันที่ 8 ตุลาคม 2562 บริษัทฯ ไดตกลงกับบริษัท บางกอก สมารทการด ซิสเทม จำกัด ในการเปนตัวแทนเติมเงิน และ

จำหนายบัตรแรบบิท (Rabbit Card) ผานขาตั้งเคร่ืองเติมเงินและจำหนายบัตรแรบบิทอัตโนมัติซ่ึงจะติดตั้งเสริมไปยังตูเติมเงิน

ของบริษัทฯ 

2563 

- วันที่ 12 มีนาคม 2563 SBM ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจบริการการชำระเงินภายใตการกำกับของธนาคารแหงประเทศ

ไทยทั้งส้ิน 4 ประเภทธุรกิจ ไดแก 

1. ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการเงินอิเล็กทรอนิกส (E-Money license)  

2. ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการรับชำระเงินดวยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส (Payment Agent license: PA) 

3. ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการสนับสนุนบริการแกผูรับบัตร Payment (Facilitator license: PF) 

4. ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการโอนเงินดวยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส (Fund Transfer license) 

- วันที่ 11 พฤศจิกายน 2563 บริษัทฯ ไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

2564 

-  เมื่อวันที่ 8 มกราคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 1/2564 ไดมีมติอนุมัติรวมทุนกับบริษัท บัซซีบีส จำกัด ใน

การจัดตั้งบริษัท สบาย เอ็กเชนจ จำกัด เพ่ือพัฒนาธุรกิจรวมกันในการจัดทำระบบ Loyalty Program สำหรับการใหบริการแก

กลุมลูกคา 

- อนุมัติการเขารวมลงทุนกับบริษัท ฮาวเดน แมกซ่ี อินชัวรันส โบรกเกอร จำกัด และบริษัท มิลเลนเนียม กรุป คอรปอเรชั่น 

(เอเชีย) จำกัด ในการจัดตั้งบริษัท สบาย แมกซ่ี จำกัด ทุนจดทะเบียนจำนวน 10 ลานบาท สัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ รอย

ละ 50.00 

2565 

- ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 2/2565 ซ่ึงประชุมเมื่อวันที่ 30 มกราคม 2565 และ คร้ังที่ 3/2565 ซ่ึงประชุม

เมื่อวันที่ 12 กุมภาพันธ 2565 ของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดมีมติอนุมัติกรอบ การเขาลงทุนใน

ธุรกิจใหม 

       1. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนในบริษัท อินดีม กรุป จํากัด (“INDEEM”) 

       2. อนุมัติใหบรษิัทฯ และ/หรือ บริษัท สบาย แอคเซลเลอเรเตอร จํากัด (“SABUYAC”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบรษิทัฯ 

เขาลงทุนในบริษัท ลอคบอกซ กรุป จํากัด (“Lockbox”)  

       3. อนุมัติใหบริษัทฯ และ/หรือ SABUYAC เขาลงทุนใน บริษัท ดิ อะชีฟเวอร 59 จํากัด (“Achiever59”) 

       4. อนุมัติใหบริษัทฯ เขารวมทุนกับ Achiever59 ในการจัดตั้งบริษัทรวมทุนแหงใหม เพื่อลงทุนรวมกันในธุรกิจการ

ใหบริการ Smart locker box  

       5. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนในบริษัท อินโฟแกรมเมอร จำกัด และจัดตั้งบริษัทยอย 3 บริษัท 
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ป เหตุการณสำคัญ 

       6. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนในบริษัท ไอซอฟเทล (ประเทศไทย) จำกัด และบริษัท ซอฟตเทล คอมมูนิเคชั่น (ไทย 

แลนด) จำกัด 

       7. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนบริษัท อุปส เน็ตเวิรค จำกัด และบริษัท เรดเฮาส ดิจิทัล จำกัด 

       8. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนบริษัท แอ็ดวานซอินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (“AIT”) 

- เมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2565 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 22/2565  

       1. อนุมัติใหบริษัทฯ เขาลงทุนบริษัท ที.เค.เอส เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) (“TKS”) 

       2. พิจารณาอนุมัติการปรับโครงสรางกลุมธุรกิจที่เก่ียวของกับการจัดจำหนาย พัฒนา และดูแลรักษาระบบและอุปกรณ

คอมพิวเตอร สำหรับงานบริการระบบขายหนาราน (POS) และ กลุมธุรกิจที่ดำเนินธุรกิจเก่ียวกับจัดหาแรงงาน และโปรแกรม

บริหารงานทรัพยากรบุคคล (HR & Outsource) 
 

3. รายช่ือผูถือหุนของบริษัทฯ  

ตารางผูถือหุนรายใหญ 10 อันดับแรกของ บริษัทฯ 

ลำดับ ผูถือหุน จำนวนหุน รอยละ 

1 นาย ชูเกียรติ รุจนพรพจี 450,471,045 28.05 

2 นาย อานนทชัย วีระประวัต ิ 160,600,000 10.00 

3 บริษัท ที. เค. เอส. เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) 77,000,000 4.79 

4 นาย ประพันธ อัศวพลังพรหม 45,036,675 2.80 

5 บริษัท คอมเซเวน จำกัด (มหาชน) 41,209,998 2.57 

6 นาย วรวทิย ชัยลิมปมนตรี 34,340,995 2.14 

7 น.ส. ภรัณยา รุจนพรพจี 34,239,060 2.13 

8 น.ส. เสาวลักษณ จิตสัมฤทธิ ์ 26,121,350 1.63 

9 นาย ทนุธรรม เกียรติไพบูลย 22,613,100 1.41 

10 นาย สมชาย หาญจิตตเกษม 14,778,900 0.92 

ท่ีมา: ขอมูลจากตลาดหลักทรัพยฯ ณ วันท่ี 27 มีนาคม 2566 
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4. โครงสรางของบริษัทฯ 

แผนภูมิแสดงโครงสรางของบริษัทฯ 
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5. ลักษณะผลิตภัณฑของบริษัทฯ 

บริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจการใหบริการทางอิเล็กทรอนิกสหลากหลายรูปแบบผานระบบนิเวศ

ทางการเงิน (Financial Ecosystem) ของบริษัทฯ โดยปจจุบันประกอบธุรกิจหลัก 6 กลุ ม ไดแก 1) ธุรกิจ Connext 2) ธุรกิจ 

Enterprise & Life 3) ธุรกิจ Payments & Wallet 4) ธุรกิจ Financial Inclusion 5) ธุรกิจ InnoTainment และ 6) ธุรกิจ Venture 

โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

1) ธุรกิจ Connext  

บริษัท เธียรสุรัตน จำกัด (มหาชน) ("TSR") 

ประกอบธุรกิจจัดจำหนายเครื่องกรองน้ำ เครื่องทำน้ำแข็ง เครื่องปรับอากาศ และ เครื่องใชไฟฟาอ่ืนๆ โดยมีชองทางการขาย

ตรง ("Door to Door") เปนรายไดหลักของบริษัท และยังมีการขายผานบริษัทยอย และ การจัดจำหนายผานชองทางออนไลน ("

Online Marketing") ผานการขายสด หรือ การทำสัญญาเชาซ้ือ 

ธุรกิจจุดรับสงพัสดุ (Drop-off Service) 

ประกอบธุรกิจลงทุนในบริการ Drop-off รับสงพัสดุ ซ่ึงมีบริษัทฯ อยูภายใตการบริหารงานของ บริษัท สบาย สปด จำกัด ("

SPEED") จำนวน 6 แบรนด ไดเแก บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด ("SHIP"), บริษัท พลัส เอ็กซเพลส โซลูช่ันส จำกัด ("PLUSX"), 

บริษัท เตอะ เลตเตอร โพสต เซอรวิส จำกัด ("LTP"), บริษัท เอ็มพอยทเอ็กซเพรส จำกัด ("POINTX"), บริษัท สปดดี้ เอ็กซเพรส 

เซอรวิส จำกัด ("SPDYX") และ บริษัท เพยโพสต เซอรวิส จำกัด ("PPOST") เพื่อเพิ่มโอกาสใหกับผูใชบริการไดมีทางเลือกในการขนสง

พัสดุ สรางจุดจำหนายสินคาและใหบริการสนับสนุน Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ เชน ขยายจุดการใหบริการธุรกรรมทางการเงินและ

การซ้ือประกันโดยมีรานรับสงพัสดุตัวเปนตัวกลาง ซ่ึงทำใหธุรกิจของบริษัทฯสามารถเขาถึงผูคนไดงายและตอบรับกับความตองการ

ของผูใชบริการไดอยางมีประสิทธิภาพและครบวงจรมากขึ้น ตลอดจนบริษัทฯ ยังมีการรวมมือกับบริษัทขนสงช่ือดังภายในประเทศเชน 

Kerry Express, DHL, NinjaVan, ไปรษณียไทย และอ่ืนๆ อีกดวย 

บริษัท อินด่ืม กรุป จำกัด ("Indeem") และ บริษัท สบาย มาสเตอร จำกัด ("SBMST") 

ประกอบธุรกิจดานการจัดจำหนายสินคาในลักษณะเครือข าย (Multi-level Marketing หรือ "MLM") หรือ Network 

Marketing โดยมีการประยุกตใชนวัตกรรมและเทคโนโลยีที ่หลากหลายในการประกอบธุรกิจ เชน การจัดจำหนายสินคาผาน 

แพลตฟอรมออนไลน อาทิ พันลาน (Phanlaan) แพลตฟอรมซอปปงออนไลนชั้นนำ เชน Shopee, Lazada, TOPs Online และ 

Power Buy  รวมไปถึงศูนยรวมสินคา OTOP จากผูประกอบการ SME ทั่วประเทศ (Tuuk Dee) และยังมีการนำ Digital Token มา

เปนสวนหนึ่งของการสะสมคะแนนและใช แลกซื้อสินคา (Loyalty Program) เปนตน โดยปจจุบันบริษัทฯ มีฐานลูกคาสมาชิกกวา 

100,000 รายในระบบ  
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บริษัท สบาย มารเก็ต พลัส จำกัด ("SBMKT") 

ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจบริหารจัดการ Supply Chain โดย SBMKT เปนแพลตฟอรมอีคอมเมิรซสำหรับการซื้อ-ขาย

สินคาหลากหลายประเภท ไมวาจะเปนเครื่องใชไฟฟา ผัก ผลไมอาหาร ขนม และ เครื่องแตงกาย รวมไปถึงสินคาประเภทอ่ืนๆ  เพื่อ

ชวยใหผูบริโภคสามารถเลือกผลิตภัณฑที่หลากหลายและเปนการเพิ่มชองทางการขายใหกับผูประกอบการ รวมไปถึงสรางชองทางการ

เขาถึงสินคาใหมๆ อีกทั้งยังสรางความสะดวกสบายใหทั้งผูซ้ือและผูขายดวยแพลตฟอรมออนไลนที่ใชงานงาย สะดวก ปลอดภัย และ

รองรับธุรกรรมการโอนและการชำระเงินผานทาง Ecosystem ของ SABUY นอกจากน้ีบริษัทฯ ยังเปนพันธมิตรกับ E-Marketplace 

รายใหญเพื่อสงๆเสริมธุรกิจ E-Commerce ในประเทศไทยใหเติบโตมากยิ่งขึ้นอีกดวย 

ภาพตัวอยางการตลาดออนไลน 

 

บริษัท สบาย ฟูด พลัส จำกัด ("SBFOOD") 

ประกอบธุรกิจใหบริการขายสงสินคาอาหารแหง และวัตถุดิบเพื่อการประกอบอาหาร ผานเว็บไซตของ SBFOOD โดยใชระบบ 

POS ของบริษัทฯ มุงเนนไปที่การใหบริการในรูปแบบ B2B หรือการใหบริการจากธุรกิจสูธุรกิจ โดย SBFOOD เปนการรวมทุนระหวาง 

SABUY และ Foodville ซ่ึงเปนผูนำตลาดบริการจัดหาอาหารแบบครบวงจร ขึ้นโดยมีวัตถุประสงคหลักคือ การขยายชองทางการขาย

สินคาเพื่อใหบริการ ในรูปแบบของ One-Stop-Service ที่จะชวยในการจัดหาและขนสงวัตถุดิบใหกับรานอาหารและครัวเรือนที่ใช

บริการตางๆ ผาน Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ  

บริษัท ดับเบิ้ลเซเวน จำกัด ("DOU7") 

ประกอบธุรกิจใหบริการการบริหารจัดการพื้นที่การพาณิชย โดยเปนการรวมกันพัฒนาและเพิ่มชองทางการจำหนายสินคา

และบริการของบริษัทฯ ใหสามารถเขาถึงกลุมผูบริโภคไดหลากหลายมากยิ่งขึ้น 

บริษัท ลอนดร้ีบาร (ประเทศไทย) จำกัด ("LBT") 

LBT ประกอบธุรกิจขายแฟรนไชสรานสะดวกซัก โดยบริษัทฯ ไดเล็งเห็นถึงโอกาสในการขยายธุรกิจในดานการใหบริการและ

การเปนผูจำหนายแฟรนไชสดานธุรกิจสะดวกชัก ภายใตช่ือ Laundry Bar ซ่ึงเปนแบรนดอันดับ 1 ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ปจจุบัน
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มีจำนวนครอบคลุมกวา 300 สาขา ทั่วประเทศไทย โดยเปนธุรกิจใหบริการรานซัก-อบผาแบบบริการตนเอง (Self-Service Laundry) 

และเปนผูริเริ่มนวัตกรรมเครื่องจายน้ำยาอัตโนมัติ เพื่อสงผานน้ำยาชักผา น้ำยาปรับผานุม และน้ำยาฆาเชื้อ เพื่อตอบโจทยเรื่อง

สุขอนามัย ความสะดวกสบาย แบบการใหบริการอยางรวดเร็วและมีคุณภาพ 

บริษัท สบาย วอช จำกัด ("SBWASH") 

ประกอบธุรกิจบริการเครื่องซัก และ อบผาอัตโนมัติดวยระบบหยอดเหรี่ยญ ดำเนินการภายใตเครื่องหมายการคา "SABUY 

WASH" โดยเปนการใหบริการซักผาแกลูกคาผานการหยอดเหรียญเครื่องซักผา โดยจะดำเนินการเชาพื้นที่หรือสถานที่ตางๆ ภายในเขต

ชุมชนที่อยูอาศัย แลวจึงนำเครื่องซักผาแบบหยอดเหรียญที่ทางบริษัทฯ พัฒนามาไปติดตั้งไวเพื่อใหบริการซักผา อน่ึงจะเปนการตอ

ยอดในการสรางจุด Drop-off, ตูขายสินคาอัตโนมัติ, ตูเติมเงิน ตลอดจนสินคาและบริการอ่ืนๆ ของบริษัทและพันธมิตร เพื่อยกระดับ 

Ecosystem ของบริษัทฯ ใหเติบโตไดอยางแข็งแกรง  

ธุรกิจตูฝากสัมภาระอัตโนมัติ ((โดยบริษัท ลอคบอกซ กรุป จำกัด ("LOXBOX") บริษัท ล็อค สบาย จำกัด ("LOXSB") 

และ บริษัท ลอคบอกซ เวนเจอรส จำกัด ("ACH59")] 

ประกอบธุรกิจใหบริการตูล็อคเกอรในบริเวณสถานีขนสงมวลชน หางสรรพสินคา และทาอากาศยานตางๆ ในรูปแบบ

ใหบริการตนเอง (" Self Service") โดยสามารถรับการชำระคาบริการผานชองทางออนไลน และ เงินสด และยังมีใหบริกรรับสงพัสดุ 

โดยมุงเนนที่การสงกระเปาเดินทาง หรือสัมภาระของนักทองเที่ยวไปยังสถานที่ตาง ๆ ทั้งในและตางประเทศ โดยเปดใหบริการตลอด 

24 ช่ัวโมง 

บริษัท บลู พารคกิ้ง จำกัด ("BPARK") 

ประกอบธุรกิจดานระบบจัดการที่จอดรถผานระบบคลาวด โดยเช่ือมโยงผูใชและผูใหบริการที่จอดรถเขาดวยกัน เปนการนำ

นวัตกรรมผสมผสานเขากับพื้นที่การติดตั้งดวยระบบที่ทันสมัย ไมวาจะเปนระบบตรวจจับทะเบียน ระบบบริหารจัดการที่จอดรถ และ

แทนกั้นชองจอด ซึ่งถือเปนการนำนวัตกรรมระบบบริหารที่จอดรถอัจฉริยะมาใชงาน โดยธุรกิจนี้จะสามารถสรางโอกาสใหม ๆ  แก

บริษัทฯ ใหสามารถเขาถึงและตอบโจทยผูบริโภคไดมากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งพื้นที่ในเขตเศรษฐกิจ และชุมชนเมือง เปนตน 

บริษัท เทโร สบาย จำกัด ("TRSB") 

บริษัทรวมทุนระหวาง TERO และ SABUY มีจุดประสงครวมกันในพัฒนาธุรกิจส่ือโฆษณา ส่ือการตลาด และส่ือประชาสัมพันธ 

โดยมีการผนึกกำลังทางธุรกิจ (Business synergy) เชน การจำหนายสื่อโฆษณาผานระบบตูขายสินคาอัตโนมัติในเครือบริษัทฯ การ

ขายและบริหารจัดการตั๋วภาพยนตร /บัตรคอนเสิรต ผานชองทางตางๆ บน Ecosystem ของบริษัทฯ รวมกัน เปนตน 

บริษัท ฟอรทสมารท สบาย เทค จำกัด ("FTHSB") 

ธุรกิจใหบริการดูแลและซอมบำรุงตูขายสินคาอัตโนมัติ หรือตูเวนดิ้ง โดยมีการนำจุดแข็งของกลุมบริษัทฯ มาตอยอดสราง

รายไดใหมากขึ้นจากการใหบริการที่หลากหลาย เชน มีเสริมการใหบริการรับสงพัสดุทางไปรษณีย และพัฒนาตอยอดเปนจุดใหบริการ

ชารจรถยนตไฟฟาในอนาคต ผานสถานที่ครอบคลุมกวา 2 แสนจุดทั่วประเทศ ซ่ึงถือเปนการสงเสริมธุรกิจ ตลอดจนนำไปสู Economy 

of Scale ที่กอใหเกิดประโยชนทั้งกับบริษัท พันธมิตร และพรอมเช่ือมตอประสบการณทางการใหบริการที่ดีที่สุดไปยังกลุมลูกคาอีก

ดวย 
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2) ธุรกิจ Enterprise & Life 

บริษัท พลัส เทค อินโนเวช่ัน จำกัด (มหาชน) ("PTECH") 

ประกอบธุรกิจครบวงจรเก่ียวกับการผลิตบัตรพลาสติก โดยมีใหบริการออกแบบการฟก (Graphic Design) ทดลองทำตนแบบ 

(Prototype) ผลิตบัตร (Production) ลงขอมูลบัตร เชน ช่ือ นามสกุล วันหมดอายุ เปนตน รวมไปถึงมีบริการจัดสงใหกับลูกคาอยาง

ครบวงจร โดยบริษัทยังไดรับการรับรองใหเปนผูผลิตบัตรเดบิต และ บัตรเครดิตจากบริษัทช้ันนำทั่วโลกอยาง Visa MasterCard CUP 

JCB TBCC และ American Express นอกจากนี้ยังมีบริการเกี่ยวกับบัตรอีกหลากหลายประเภท เชน บัตรสมารท การด บัตรศูนย

อาหาร บัตรสมาชิกตางๆ และบัตรขนสงสาธารณะ เปนตน 

บริษัท เวนด้ิง พลัส จำกัด ("VDP") 

ประกอบธุรกิจเก่ียวกับการขายและใหบริการตูอัตโนมัติหลากหลายประเภท ชน ตูจำหนายเครื่องดื่มรอนและเย็นอัตโนมัติ ตู

จายน้ำมันอัตโนมัติ และตูจำหนายสินคาอัตโนมัติ ซึ่งอยูภายใตเครื่องหมายการคา "เวนดิ้ง พลัส" หรือ VDP โดยเปนการใหบริการ

จำหนายสินคาบริโภค (Food and Beverage) สามารถแบงออกเปน 2 ประเภทดังน้ี 

1) เครื่องดื่ม (Beverage) เชน น้ำดื่ม น้ำอัดลม น้ำหวาน น้ำผลไม กาแฟ ชา เครื่องดื่มชูกำลัง เครื่องดื่มเกลือแร 

2) อาหารสำเร็จรูปและกึ่งสำเร็จรูป เชน ขนมขบเคี้ยว บะหมี่กึ่งสำเร็จรูป โดยภายในตูจำหนายสินคาอัตโนมัติจะมีระบบ

รองรับการชำระเงินผาน QR Code Payment และมีระบบบริหารจัดการสินคา (Routeman App) เพื่อใชในการตรวจสอบยอดขาย

สินคาภายในตูไดแบบ Real time ซ่ึงจะสามารถชวย VDP ในการลดคาใชจายในการบริหารจัดการเงินสดในตู และทำให VDP สามารถ

วางแผนการเติมสินคาแตละตูไดอยางสะดวกและรวดเร็วมากยิ่งขึ้น ทั้งน้ีในสวนของสินคาจะถูกจำหนายผานตูขายสินคาอัตโนมัติของ 

VDP ในแตละพื้นที่ทั้งในเขตกรุงเทพและปริมณฑล เชน เซ็นทรัลเวิลด เทอรมินอล 21 (สาขาพัทยา) โลตัส (สาขาพระราม 1) ธนาคาร

กสิกรไทย (สาขาราษฎรบรูณะ) และ เซ็นทรัล แกรนด พระราม 9 นอกจากนี้ยังมีการเพิ่มจำนวนตูขายสินคาอัตโนมัติกระจายไปยัง

จังหวัดและพื้นที่อื่นๆ เพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งตามหางสรรพสินคา ออฟฟศสำนักงาน โรงอาหาร สถานีขนสง สถานีบริการ

น้ำมัน หอพัก สถานศึกษา เปนตน 

โดยที่ผานมา VDP มีการขยายตูขายสินคาอัตโนมัติอยางตอเน่ือง ซ่ึงจำนวนตูขายเครื่องดื่มอัตโนมัตินับตั้งแตส้ินป 2563 จนถึง 

ป 2565 ตามรายละเอียดดานลาง 

ตารางจำนวนตูขายเคร่ืองด่ืมอัตโนมัติ 

ป 2563 2564 2565 

จำนวนตูขายสินคาอัตโนมัติ “เวนดิ้ง พลัส” 5,130 5,900 10,862 

 *2565 รวมตู Forth Vending และ ตูจายน้ำมัน 
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ภาพตัวอยางตูขายสินคาอัตโนมัติ 

 

บริษัท สบาย โซลูช่ันส จำกัด ("SBS") 

ประกอบธุรกิจบริการวางระบบศูนยอาหาร (Food Court) และ ขายอุปกรณเก่ียวกับระบบศูนยอาหาร เชน ตูและเครื่องมือ 

Point of Sale หรือ POS ตางๆ และยังมีบริการจัดการและซอมบำรุงศูนยอาหารตามอายุสัญญา  

กลุมบริษัทฯ ดำเนินธุรกิจระบบศูนยอาหาร (Food Court System Business) ผาน SBS โดยมีรายไดจากการขายระบบศูนย

อาหาร พรอมการใหบริการติดตั้งและวางระบบศูนยอาหาร (Hardware & System Installation) รายไดคาเชาจากการใหเชาอุปกรณ  

Hardware ของระบบศูนยอาหาร และรายไดจากการใหบริการจัดการศูนยอาหาร พรอมการจางบำรุงรักษาตลอดอายุสัญญา 

(Maintenance Service Agreement) สำหรบัธุรกิจระบบศูนยอาหาร ปจจุบันกลุมลูกคาของ SBS คือ ศนูยอาหารในแหลงชอปปง 

ไฮเปอรมารเก็ต หางสรรพสินคา หอพัก สถานที่ราชการ ในบริษัทเอกชน สถานศึกษา สวนน้ำ และสถานีบริการน้ำมันทั่วประเทศ โดย 

SBS มีจำนวนศูนยอาหารแยกตามประเภทสถานที่นับตั้งแตป 2563 จนถึงป 2565 มีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางจำนวนศูนยอาหาร 

ป 2563 2564 2565 

จำนวนศูนยอาหาร 230 231 284 

 

บริษัท สบาย พอช จำกัด ("SBPOS") 

ประกอบธุรกิจเพื่อลงทุน และพัฒนาระบบ Point of Sale (POS) หรือระบบการขายหนาราน เพื่อชวยผูคาปลีกในการ

ดำเนินธุรกิจ โดยธุรกิจของ SBPOS จะมุงเนนการใหบริการสำหรับธุรกิจรานคาปลีกใน Ecosystem ของบริษัทฯ และมุงเนนใหบริการ

ผูบริโภคอยางเปนระบบและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 

บริษัท ชิต้ีซอฟทอินโฟเทค จำกัด ("CSI") 

ประกอบธุรกิจพัฒนาชอฟทแวร สำหรับการบริหารธุรกิจตางๆโดยมีธุรกิจคาปลีกเปนลูกคาหลัก เชน รานสะดวกซ้ือ ซุปเปอร

มารก็ หางสรรพสินคา หรือรานอาหารและเครื่องดื่ม โดยมุงเนนที่ระบบ POS ("Point of Sale") หรือระบบจัดการการขาย ณ จุดขาย 

เพื่อชวยผูค้ำาปลีกในดานตางๆ เชน ระบบวิเคราะหการขาย การจัดการสินคาคงคลัง และการจัดการโปรโมช่ันและสมาชิก  
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บริษัทฯ เล็งเห็นถึงศักยภาพในธุรกิจของ CSI อีกทั้งยังเปนการเกื้อหนุนตอ SBPOS เนื่องจาก CS มีประสบการณในระบบ 

POS มามากกวา 20 ป โดยมีโปรแกรมสำเร็จรูปช่ือ POWERPOS และ POWERACC เปนโปรแกรมสำเร็จรูปในการบริหารจัดการธุรกิจ

รานคาปลีก และระบบบัญชีในราน ตลอดจนเปนการชวยเพิ่มฐานลูกคาใน Ecosystem ของบริษัทฯ  ผนวกกับฐานลูกคาของ CSI ซ่ึง

เปนผูเลนรายใหญและเปนที่รูจักในตลาดของธุรกิจระบบ POS 

ธุรกิจใหบริการ SaaS (SABUY As A Solution) บริษัท อินโฟแกรมเมอร จำกัด ("IFGM") และ บริษัท อิ๊ตแล็บ จำกัด 

("EatLab") 

ธุรกิจใหบริการ SaaS (Service as a Solution) แกรานอาหาร เพื่อชวยในการตัดสินใจออกแบบเมนูอาหาร โปรโมช่ัน 

แคมเปญ ตางๆ ในการกระตุนยอดขาย โดยให AI ศึกษารวบรวมขอมูลพฤติกรรมผูบริโภค นำมาพัฒนาและปรับปรุงผลิตภัณฑ และ

รวบรวมคำแนะนำที่เปนประโยชนตอธุรกิจรานอาหาร อีกทั้งยังมีการสรางแบบจำลองบนโตะอาหาร เพื่อประเมินความพึงพอใจของ

ผูบริโภค และสงขอเสนอแนะไปยังผูผลิตอาหารใหสามารถพัฒนาผลิตภัณฑใหเปนที่ยอมรับของผูบริโภคไดมากยิ่งขึ้น 

ธุรกิจการจัดหาทรัพยากรบคคล บริษัท สบาย อลิอันซ จำกัด ("SBALN") บริษัท สบาย เอาทซอสซิ่ง จำกัด ("SBOSC") 

บริษัท เอสเควียนิต้ี ซัพพลาย จำกัด ("SKV") และ บริษัท เอส.เค.ฮิวเมน รีซอรสเซส เซอรวิส จำกัด ("SKH") 

ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการดานการจัดการทรัพยากรบุคคลอยางครบวงจร เชน พนักงานขับรถ พนักงานรักษาความ

ปลอดภัย พนักงานทำความสะอาด และคอลเซนเตอร เปนตน โดยจัดหาใหกับองคกรคูคา พันธมิตร หรือ บริษัทในเครือซ่ึงมีผูใชบริการ

อยูในระบบไดแก DKSH จังหวัดเชียงใหม คลังสินคา Powerbuy จังหวัดสมุทรปราการ และเบทาโกร จังหวัดลำพูน และอื่น ๆ โดย

บริษัทฯ ใชจุดแข็งในการประกอบธุรกิจนี้ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพของพนักงานที่รับเขามา ลดคาใชจายใหแกบริษัท ฯ 

พันธมิตร รวมไปถึงคูคาไดอีกดวย 

บริษัท สบาย มายเอชอาร จำกัด ("SBMHR") 

ประกอบธุรกิจใหบริการระบบงานบริหารทรัพยากรมนุษย (HR Management) ซ่ึงจะเปนการเสริมสรางประสิทธิภาพการ

ดำเนินงานใหแกทั้งภายในกลุมบริษัทฯ พันธมิตร และคูคา อีกทั้ง รองรับการเติบโตของกลุมบริษัทฯ เสริมสราง Ecosystem และ 

วิสัยทัศนดาน 7 สะดวก และ 7 SMART ทั้ง SMART Factory, SMART Office, POS Solution, SABUY Money ใหมีการใหบริการที่

ครอบคลุมและแข็งแกรงยิ ่งขึ ้น และยังเปนการเพิ ่มโอกาสใหพนักงานในระบบสามารถเขาถึงบริการในดาน Pay-roll lending, 

Financial inclusion, และกิจกรรมอ่ืนๆ ในอนาคต 

บริษัท คีน โปรไฟล (ประเทศไทย) จำกัด ("KEEN") 

ประกอบธุรกิจใหใหคำปรึกษางานดานทรัพยากรมนุษยและกลยุทธเพื่อการพัฒนาบริหารจัดการในองคกร และบริการดาน 

Human Resource and Organization Development (HROD  Tech) โดยมีการพัฒนาโปรแกรมในการบริหารทรัพยากรบุคคลที่

ครอบคลุมดานสวัสดิการพนักงาน การฝกอบรม และยังครอบคลุมไปถึงการใหบริการทางขอมูลเพื่อการพัฒนาศักยภาพบุคลากร การมี

สวนรวมและความผูกพันพนักงาน และการบริหารผลการดำเนินงานพนักงานผานตัวช้ีวัดตางๆ เชน KPls/OKRs เปนตน  

ทั้งนี้ KEEN ยังมีนวัตกรรม KEEN Career Finder ที่ออกแบบมาเพื่อนำมาประยุกตใชในดานของการสรางการทำงานแบบ

รวมมือ (Collaboration) การลดปญหาความขดัแยงในองคกร และ การวางกลยุทธองคกรในดานบุคลากร หรือการสราง Employer 

Branding โดยจะวิเคราะห 3 สวนประกอบสำคัญ ไดแก อัจฉริยภาพในการทำงานของพนักงาน (Working Geniuses) ลักษณะนิสัย
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และลักษณะการทำงานของพนักงาน (Working Traits) และ วัฒนธรรมการทำงานที่เหมาะสมกับพนักงาน (Working Philosophies) 

ซ่ึงจะชวยใหกลุมบริษัทฯ สามารถสริมสรางศักยภาพของพนักงาน รวมไปถึงสินคาและบริการ ภายใต ecosystem ของ SABUY ใหมี

ความแข็งแกรงมากยิ่งขึ้น 

บริษัท สบาย ฟูลฟลเมนต จำกัด ("SBFFM") 

ประกอบธุรกิจดาน Fulfillment (บริการคลังสินคา เพื่อเก็บสินคา แพ็กลงกลอง สงพัสดุ ทำหนาที่จัดการงาน Back office 

แทนรานคาออนไลน เชน การจัดการสต็อก การบรรจุสินคา การจัดสงสินคาและติดตามคำส่ังซ้ือ เปนตน) และการสรางเครื่อขายชอง

ทางการขายรวมกัน (Sales Shop Network) ซึ่งจะเปนการสนับสนุนการขยายเครือขายจุด Drop-off ของบริษัทฯ เพื่อใหสามารถ

เขาถึงจำนวนผูใชบริการไดทุกระดับ 

ธุรกิจศูนยใหบริการทางโทรศัพท โดยบริษัท ไอซอฟเทล (ประเทศไทย) จำกัด ("ISOFT") และบริษัท ซอฟตเทล   

คอมมูนิเคช่ัน (ไทยแลนด) จำกัด ("SOFTEL") 

ประกอบธุรกิจดานการพัฒนาโปรแกรมเก่ียวกับการส่ือสารทางโทรศัพทที่เช่ือมตอกับคอมพิวเตอร (Computer Telephony 

Integration/CTI) โดยมีเครื่องมือที่ไดพัฒนาเอง ช่ือ iTool สำหรับการใหบริการ Computer Telephony Solution อาทิเชน Inter 

Active Voice Response (IVR) การใหบริการคอนแทคเซ็นเตอร และการพัฒนาชอฟตแวรดาน Customer Relationship เปนตน 

บริษัทฯ เล็งเห็นวาการเขาลงทุนใน ISOFT จะสามารถเพิ่มประสิทธิภาพและลดคาใชจายดาน call center ไมวาจะเปน การ

รับขอรองเรียนของผูใชบริการ การเรียกเก็บชำระหน้ี การใหบริการขอมูลแกลูกคา ภายใน Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ ไดในระยะ

ยาว เน่ืองจากในอนาคตจะมีความตองการในการใชระบบ call center เพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง  

บริษัท บัซซี่บีส จำกัด ("BZB") 

ประกอบธุรกิจโซลูช่ัน การชวยพัฒนาแพลตฟอรม เก่ียวกับการบริหารจัดการดาน การบริหารความสัมพันธของลูกคา (CRM) 

โดยมีบริการหลากหลาย เชน การพัฒนา Loyalty Program การบริหารจัดการรางวัล สิทธิประโยชน (Reward & Privilege 

Management) และแพลตฟอรมคาขายออนไลน (E-commerce) โดยปจจุบันมีบริการในหลากหลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต และมีการดำเนินธุรกิจหลักแบงออกได 4 ประเภทดังน้ี 

1. ธุรกิจใหบริการแพลตฟอรม (Platform Subscription) ประกอบไปดวยการใหเชาระบบการขายสินคาบนแอปพลิเคชัน

ของ BZB และแพลตฟอรมอีคอมเมิรซอ่ืนๆ การพัฒนาระบบแอปพลิเดชันของแบรนดตาง ๆ การใหเชาระบบรายเดือนของซอฟตแวร

การบริหารความสัมพันธกับลูกคา 

2. ธุรกิจใหบริการจัดหาสิทธิพิเศษและดีลตางๆ (Rewards Sourcing) ประกอบไปดวยการขายสินคาผานแคตตาล็อกสินคา

ออนไลน การขายสินคาสิทธิพิเศษ และการบริหารจัดการสินคาพิเศษตางๆ 

3. ใหบริการเก่ียวกับการซ้ือขายของออนไลนอยางครบวงจร (E-commerce Enabler) ประกอบไปดวยการบริการขายและ

จัดการสินคาทั้งของแบรนดเองและบัตรกำนัลตางๆ (Voucher) รามไปถึงการดแูลรานคาออนไลนบนแพลตฟอรมอีคอมเมิรซอ่ืนๆ 
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4. การใหบริการเสริมอ่ืน ๆ (Ancillary Services) ประกอบไปดวยการจัดการแคมเปญทางการตลาด การบริหารการตลาด

ผานแอปพลิเคชันไลน การใหบริการสื่อโฆษณาบนแพลตฟอรมโซเซียลมีเดีย การใหบริการขนสงและบรรจุภัณฑ และการใหบริการ

จัดเก็บสินคา โดยมีจุดประสงคเพื่อใหบริการลูกคาอยางครบวงจร 

3) Payments & Wallet 

บริษัท สบาย มันน่ี จำกัด ("SBM") 

ประกอบธุรกิจใหบริการธุรกรรมทางการเงินผานชองทางออนไลน เชน การชำระและการโอนเงิน ผานแอพพลิเคช่ันกระเปา

เงินดิจิทัล (E-wallet) โดยใชช่ือวา สบาย มันน่ี วอลเลท ที่จะมีการเช่ือมโยงระบบการชำระเงินจากภายในและภายนอกกลุมบริษัทฯ 

เพื่อสรางความสะดวกสบายใหกับกลุมลูกคาเปาหมายที่ นอกจากน้ี ธุรกิจใหบริการการชำระเงินของ SBM จะชวยลดปริมาณการใชเงิน

สดภายในกลุมบริษัทฯ ซ่ึงจะชวยลดตนทุนในการบริหารจัดการเงินสดภายในกลุมบริษัทฯ 

ภาพตัวอยางหนาแอพพลิเคชัน SABUY MONEY 

 

 บริษัท สบาย เอ็กเชนจ จำกัด ("SBX") 

ประกอบธุรกิจในการสรางระบบการบริหารความสัมพันธกับลูกคา (CRM) โดย SBX มีการรวมมือกับ BZB ในการดำเนินธุรกิจ

และสราง Loyalty Program แบบ One Stop Service ไมวาจะเปน การชำระเงินทางอิเล็กทรอนิกส ผานตูเติมเงิน การบริการโอนเงิน

ไปยังธนาคารในตางประเทศ อาทิ เมียนมา ลาว กัมพูชา การเปดบริการซ้ือไลนสติ๊กเกอร, ช้ือประกันภัย พรบ. รถจักรยานยนตหรือ

รถยนต และการชำระบิลคาไฟฟา-คาน้ำประปาสวนภูมิภาค โดยจะมีการนำระบบ CRM และ Loyalty Program ที่ไดกลาวไวขางตน 

ทำงานผานระบบของ SBX เพื่อมาสนับสนุน Ecosystem ของทางกลุมบริษัทฯ 
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บริษัท แพลท ฟนเซิรฟ จำกัด ("PFS") 

ประกอบธุรกิจใหบริการดานอุปกรณอิเล็กทรอนิกส โทรคมนาคม ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบสารสนเทศ เพื่อการ

จัดการ ระบบตรวจวัดเฉพาะดาน ระบบการใหบริการขอมูลและบริการลูกคาสัมพันธ (Call Center) และ ระบบการใหบริการ 

(Outsourcing Services) ซ่ึงบริษัทฯ เล็งเห็นถึงจุดแข็งของบริษัท PFS ในการเสริมสราง Business Synergy ใหกับกลุมบริษัทฯ และ

เพื่อขยายฐานลูกคาใหเขาถึงกลุมผูบริโภคไดทั่วประเทศ ปจจุบัน PFS ไดรับสัญญาวาจางใหเปนผูบริการตูกดเงิน/ถอนเงิน/ฝากเงิน

อัตโนมัติ จำนวน 10,000 ตู เปนเวลา 10 ป โดยบริษัท PFS จะเปนผูใหบริการตูกดเงินสดกับบริษัท เคานเตอรเซอรวิส จำกัด โดยจะมี

การติดตั้งหนารานสะดวกซ้ือ 7-11 ทั่วประเทศ 

บริษัท จีเอชแอล ชิสเต็มส เบอรฮัด ("GHL") 

บริษัท จีเอชแอล อยูที่ประเทศมาเลเซีย ประกอบธุรกิจใหบริการ Online Payment Gateway ใน 5 ประเทศ อัน

ประกอบดวย ประเทศไทย สิงคโปรมาเลเซีย อินโดนีเซีย และ ฟลิปปนส โดยที่ระบบ Payment Gateway ของ GHL สามารถเช่ือมโยง

ชองทางการชำระเงินตางๆ ในภูมิภาคเขาไวดวยกัน และเปนไปตามมาตรฐาน Central Bank of Malaysia และมาตรฐาน Payment 

Card Industry Data Security Standard (PCI DSS) Level 1  

4) ธุรกิจ Financial Inclusion 

บริษัท สบาย แมกซี่ อินชัวรันส โบรกเกอร จำกัด ("SBMX") 

ธุรกิจนายหนาประกันภัย (Broker Insurance) เพื่อใหบริการผลิตภัณฑ และบริการทางดานการประกัน เชน ประกันภัย

รถยนตภาคบังคับ (พรบ.) ประกันรถยนตภาคสมัครใจ ประกันอุบัติเหตุ ประกันการเดินทาง และอ่ืนๆ  

บริษัท สบาย แคปปตอล พลัส จำกัด ("SBCAP") 

ประกอบธุรกิจใหบริการสินเช่ือ ทั้งมีและไมมีหลักประกัน แกคูคาและบริษัทพันธมิตร เชน การปลอยสินเช่ือ "แปลงตูเปนทุน" 

ซ่ึงเปนการใชตูเติมเงินเปนหลักค้ำประกันใหแกสินเช่ือสำหรับผูครอบครองตู เพื่อชวยในการเขาถึงแหลงทุนใหม ๆ ในการขยายธุรกิจ 

โดยกลุมเปาหมายจะเปนไดทั้งลูกคาประเภทรานคาที่ทำธุรกรรมผานระบU Payment POS ระบบศูนยอาหาร หรือ รานคาที่ทำการซ้ือ

ขายผาน Market Place ของกลุมสบาย และสามารถตอยอดขยายไปถึงกลุมลูกคาประเภทบุคคลไดในอนาคต  

บริษัท โอแคปปตอล จำกัด ("OCAP") 

ธุรกิจใหบริการปลอยสินเช่ือรายยอย OCAP เปนผูไดรับใบอนุญาตสินเช่ือรายยอยระดับจังหวัดภายใตการกำกับ (Pico 

Finance) และเปนผูพัฒนาระบบสินเช่ือและระบบปญญาประดิษฐ (AI) ซ่ึงจะชวยสนับสนุนใหกลุมบริษัทฯ ในการปลอยสินเช่ือ Pico 

Finance ใน 3 จังหวัด ประกอบดวย บริษัท โอมันน่ี กรุงเทพ จำกัด ("OMBKK") บริษัท โอมันน่ี ปทุมธานี จำกัด ("OMPTT") และบริษัท 

โอมันน่ี สมุทรสาคร จำกัด ("OMSMK") ไดทันที 

บริษัท คารฟนน อินเตอรเนช่ันแนล จำกัด ("CARFIN") 

ประกอบธุรกิจใหบริการสินเช้ือรถยนตทุกประเภท เชน สินเช่ือจำนำเลมทะเบียน สินเช่ือรี่ไฟแนนซรถยนต สินเช่ือรถมือสอง 

และเปนศูนยกลางทางการเงินสำหรับตลาดรถยนตทุกชนิด นอกจากน้ีและการปลอยกูเงินใหกับลูกคาสำหรับปดบัญชีเดิม และ การ

ปลอยกูเงินดวนระยะส้ัน โดยกลุมบริษัทฯ ไดผนึกกำลังทางธุรกิจกับ CARFIN โดยเฉพาะในฐานลูกคาสินเช่ือใหแก SBCAP และตอยอด
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ฐานลูกคาประกันรถยนต ใหแก SBMX เพื่อสงเสริม Ecosystem ของบริษัทฯ ใหมีสินคาและบริการในกลุมการใหบริการทางการเงิน

เพิ่มมากขึ้น 

บริษัท นครหลวง แคปปตอล จำกัด (มหาชน) ("NAKON") 

ประกอบธุรกิจใหสินเช่ือหลากหลายรูปแบบ ปจจุบันมีครอบคลุมมากกวา 100 สาขา ทุกจักหวัดในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ

และมุงเนนไปที่การปลอยสินเช่ือรายยอยแบบมีหลักประกัน ไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลัง และอยูภายใตการกำกับของ

ธนาคารแหงประเทศไทย ("ธปท.") ใหสามารถประกอบธุรกิจสินเช่ือสวนบุคคลภายใตการกำกับและประกอบกิจการสินเช่ือนาโน

ไฟแนนซ (Nano-Finance) ซ่ึงมีสินเช่ือใหบริการ อาทิเชน สินเช่ือจำนำทะเบียนรถ สินเช่ือจำนำทะเบียนรถเพื่อเกษตรกร เชาซ้ือรถมือ

สอง สินเช่ือที่ดิน สินเช่ือที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางเพื่อการหมุนเวียน สินเช่ือแฟคตอริ่ง สินเช่ือเพื่อการพาณิชย และ สินเช่ือเชาซ้ือ เพื่อ

เพิ่มสินคาและบริการในกลุมการใหบริการทางการเงินเพิ่มมากขึ้น 

บริษัท เลิฟ ลิสซิ่ง จำกัด ("LOVLS") 

ประกอบธุรกิจจำหนายเครื่องใชฟฟาดวยวิธีผอนชำระ โดยยึดถือหลักการใหลูกคาสามารถเขาถึงสินคาและบริการพื้นฐานที่

จำเปนเพื่อใหลูกคาสามารถใชชีวิตไดสะดวกสบายและงายขึ้น โดยมีการวางแผนการผอนชำระคางวด ใหเหมาะสมกับรายไดของลูกคา 

โดยบริษัท LOVLS มุงเนนไปที่ตลาดในภาคเหนือ ภาคอีสาน และภาคตะวันตกของ ประเทศ ปจจุบันมีสาขาทั้งหมด 20 สาขา 

บริษัท เธียรสุรัตน ลิสซิ่ง จำกัด ("TSRL") 

ประกอบธุรกิจการเงินที่ไมใชธนาคาร ("Non-Bank") มีผลิตภัณฑเชน การปลอยสินเช้ือ และการปลอยสินเช่ือทะเบียนรถ 

ภายใตแบรนด "ผอนสบาย" โดยจะรวมธุรกิจกับบริษัทอ่ืนๆที่เก่ียวของกับกลุมบริษัทสบาย เชน รวมกับบริษัท TSR ในการทำสัญญาเชา

ซ้ือเครื่องใชไฟฟาใหแกลูกคา  

5) InnoTainment 

บริษัท สบาย อินฟราสตรัคเจอร จำกัด ("SBINFR") 

ประกอบธุรกิจเก่ียวกับการพัฒนาโครงสรางพื้นฐานดานเทคโนโลยี โดยมีจุดประสงคของบริษัทคือ การพัฒนาโครงสราง

พื้นฐานดานเทคโนโลยใีหกับ Eco-system ของบริษัท รวมไปถึงยังมีใหการบริการแก คูคา และพันธมิตรอีกดวย ตัวอยางโครงสราง

พื้นฐานที่รวมกันพัฒนากับ คูคาไดแก Data Center Service และ Cloud Service 

บริษัท คุโม เรคคอน จำกัด ("KUMO") 

ประกอบธุรกิจดานการใหบริการ Cloud Hosting Service ใหแกบุคคลภายในเชิงพาณิชย ในการเปน Storage Cloud, 

Memory Cloud, และ Computing Cloud 

บริษัท สบาย ดิจิตอล จำกัด ("SBDIGI") 

ประกอบธุรกิจแพลตฟอรม Blockchain และ Cryptocurrency โดยมีการสราง Services ใน Blockchain Supply Chain 

ตั้งแตตนน้ำ การยืนยันตัวตน หรือ KYC เพื่อการเปดบัญชี การแลกเปล่ียน Crypto และToken ระบบ Payment การSettlement 

จนถึงการ Fulfillment สำหรับกลุมบริษัทฯและพันธมิตร กวา 300,000 ราย เพื่อสามารถใหบริการแกลูกคาในโลกยุคใหม โดยเฉพาะ
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คนกลุม Gen Z ที่มีความเช่ียวชาญดานเทคโนโลยี และการทำธุรกรรมทางการเงินในระบบดิจิทัล ปจจุบัน SABUY Digital กำลังพัฒนา

แพลตฟอรม Defi & Blockchain และ Crypto Payment Gateway เพื่อเปน Infrastructure ในการใหบริการขางตน โดยบริษัทอยู

ในระหวางการเตรียมตัวเพื่อยื่นขอใบอนุญาต Broker และ Dealer จากหนวยงานที่กำกับดูแล เพื่อใหบริการธุรกิจแลกเปล่ียน Crypto 

และ Token ทั้งน้ีหากมีธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลอ่ืนๆ ในอนาคต บริษัทจะขอใบอนุญาตอ่ืนๆ ภายใตกฎระเบียบกอนการใหบริการอยาง

เครงครัด 

ธุรกิจส่ือโฆษณา โดยบริษัท อุปส เน็ตเวิรค ("OOPS") จำกัด และบริษทั เรดเฮาส ดิจิทัล จำกัด ("REDH") 

ประกอบธุรกิจใหบริการดานส่ือทางการตลาด และส่ือทางดิจิทัลผานหลายชองทาง โดยมีชองทางหลักซ่ึงมีเน้ือหาครอบคลุม 

digital marketing, trends advertising, campaign creative idea, media, mobile และ technology สราง brand และ product 

awareness ในกลุมลูกคา 

บริษทั เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) ("AS") 

ประกอบผูใหบริการดานความบันเทิงออนไลน (Online Entertainment Service) ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดย

เปนผูนำในการใหบรกิารเกมออนไลน (Game Online Operator) อันดับหน่ึงในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร และอันดับสองใน

ประเทศมาเลเซีย และประเทศเวียดนาม โดยปจจุบันใหบริการเกมออนไลนรวม 33 เกม ในประเทศไทย ประเทศสิงคโปร ประเทศ

มาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส ประเทศเวียดนาม และประเทศอินโดนีเซีย  

บริษัท แอด็วานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) ("AIT") 

ประกอบธุรกิจใหบริการดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารโทรคมนาคมแบบครบวงจร หรือ System Integrator (SI) 

โดยบริษัทฯ มีการทำความเขาใจถึงความตองการของลูกคา ใหคำปรึกษาการวางแผนงานโครงการการออกแบบระบบการดำเนินการ

การติดตั้ง การซอมบำรุงรักษา ตลอดจนมีการฝกอบรมเพื่อสรางความเขาใจในการใชงาน รวมไปถึงการใหบริการดานการบำรุงรักษา

และพัฒนาโปรแกรมระบบงาน เพื่อนำไปตอยอดและใชประโยชนภายในกลุมบริษัทฯ และพันธมิตร เชน การลงทุนในธุรกิจ Cloud 

System และ Data Center Services รวมไปถึงการชวยตอยอดในดานของ ระบบธุรกิจขายตรง ระบบ Asset Management และ

ระบบการติดตามหน้ี  เน่ืองจากบริษัทฯดำเนิน ธุรกิจตาง ๆ โดยอาศัย Cloud Technology ดงัน้ันการเขาลงทุนใน AIT จึง 

เปรียบเสมือนการสนับสนุน Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ และเปนการเสริมสราง SABUY Infrastructure ใหแข็งแกรงและเติบโตมาก

ยิ่งขึ้นอีกดวย  

บริษัท อารเอส จำกัด (มหาชน) ("RS") 

ประกอบธุรกิจพาณิชยที่มีคอนเทนตและความบันเทิง จำหนายสินคารวมถึงมีระบบวิเคราะหขอมูลลูกคาและระบบเทเลมาร

เก็ตติ้ง โดยมีการดำเนินงานแบงเปน 3 ธุรกิจหลักคือ ธุรกิจคอมเมิรซ ธุรกิจเอ็นเตอรเทนเมนทและธุรกิจเพลงและอ่ืนๆ 

6) Venture 

บริษัท สบาย แอคเซลเลอเรเตอร จำกัด ("SBACC") 

ประกอบธุรกิจเก่ียวของกับการลงทุนในธุรกิจเชิงนวัตกรรม เพื่อสงเสริมสรางศักยภาพในดานการแขงขัน และสงเสริมการ

ขยายการลงทุนใหกับ Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ และพันธมิตร  
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6. กลุมลูกคาเปาหมายของบริษัทฯ 

กลุมบริษัทฯ มีกลุมลูกคาเปาหมายหลัก ไดแก 

1) ประชาชนและภาคธุรกิจ ที่ตองการสรางรายไดและชองทางการดำเนินธุรกิจใหม ๆ ผานเทคโนโลยีและชองทางของ SABUY 

2) กลุมลูกคาที่ตองการลดเวลาและคาใชจายในการเดินทางในการไปทำธุรกรรม ซ้ือสินคาและบริการ ในสถานที่หางไกลบริเวณที่พัก

อาศัยหรือที่ทำงาน 

3) กลุมประชากรผูมีรายไดนอยโดยเฉพาะในตางจังหวัด ที่ไมสามารถเขาถึงการทำธุรกรรมผานชองทางของธนาคาร 

4) แรงงานตางดาวจากประเทศเพื่อนบานไดแก พมา ลาว เขมร โดยจะเห็นไดวากลุมลูกคาเปาหมายของกลุมบริษัทฯ เปนกลุมคนที่

สวนใหญไมมี Financial Identity และเปนกลุมคนคนละกลุมกับกลุมลูกคาธนาคาร  

ซึ่งทางกลุมบริษัทฯ เล็งเห็นวา SABUY Ecosystem เปนชองทางการประกอบธุรกิจที่หลากหลาย ไมวาจะเปนตูเติมเงิน

อัตโนมัติ ที่สามารถใหบริการรับชำระครอบคลุมการใชจายในชีวิตประจำวัน ตูจำหนายสินคาอัตโนมัติที่จำหนายสินคาหลากหลาย

ประเภท รวมไปถึงชองทางการดำเนินธุรกิจใหม ๆ ที่จะสามารถเปนตัวชวยในการดำรงชีวิตของกลุมลูกคาเปาหมายเหลาน้ัน ทำใหไม

ตองเสียเวลาเดนิทาง และลดคาใชจายการเดินทาง ในการไปทำธุรกรรมหรือการไปซ้ือสินคายังสถานที่อ่ืน อีกทั้งยังสามารถสรางรายได

ดวยเทคโนโลยีและชองทางของ SABUY ซ่ึงครอบคลุมทั้งภาคธุรกิจและการใชชีวิตของประชาชน ตามคอนเซ็ปต “ใชชีวิต หาเล้ียงชีวิต 

ตั้งแตตื่นยันหลับ ชีวิตติดสบาย"   

กลยุทธดานการตลาดของกลุมบริษัทฯ 

 กลยุทธดานการตลาดหลักของกลุมบริษัทฯ คือการสราง Business Ecosystem ใหกับกลุมลูกคาเปาหมาย โดยเปนการรวม

จุดแข็งในการดำเนินการดานตางๆ ของ 6 ธุรกิจหลัก มาดำเนินกิจกรรมรวมกัน เพื่อกอใหเกิด Business Synergy เชื่อมโยงการ

ใหบริการและขอมูลกันระหวางกลุมธุรกิจและตอบสนองตอความตองการและสรางความพึงพอใจแกผูบริโภค โดยกลุมบริษัทฯ คำนึงถึง

ความสะดวกสบายของผูบริโภคและกลุมลูกคา ไมวาจะเปน ประชาชนและภาคธุรกิจเปนสำคัญ 

การดำเนินชีวิตและการจับจายใชสอยในชีวิตประจำวันของกลุมลูกคาเปาหมายเหลาน้ี ลวนมีความเก่ียวของและสัมพันธกับ

กลุมธุรกิจของบริษัทฯ เชน การบริโภคเครื่องดื่มชูกำลัง ชา กาแฟ น้ำอัดลม ผานตูขายสินคาอัตโนมัติ การบริโภคอาหารที่ศูนยอาหาร 

การใชโทรศัพทเคล่ือนที่ การใชไฟฟา-น้ำประปา ซ่ึงตองมีการเติมเงินและชำระคาบริการผานชองทางตางๆ เปนประจำ หรือไมวาจะ

เปนการเบิกเงิน ฝากเงิน หรือเติมเงิน เปนตน โดยกลุมลูกคาสามารถทำธุรกรรม และใชบริการตาง ๆ ผาน Ecosystem ของกลุม

บริษัทฯ ไดอยางครบวงจรในที่เดียว (One Stop Service) 
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7. การจัดหาผลิตภัณฑและบรกิารของบริษัทฯ 

1. ธุรกิจ Connext  

สำหรับการจัดหาผลิตภัณฑและบริการ ธุรกิจเครื่องกรองน้ำกลุมบริษัทฯ ใหความสำคัญในเรื่องของ 

1) วัตถุดิบในการผลิตและกระบวนการผลิต: วัตถุดิบที่สำคัญในการผลิตเครื่องกรองน้ำของบริษัท ไดแก สวนโครงสรางภายนอก

ของเครื่องกรองน้ำ (Housing) และสารกรอง (Filter  Media) สำหรับตัวโครงสรางภายนอกเครื่องกรองน้ำที่เปนพลาสติก 

บริษัทเปนผูออกแบบและวาจางบริษัทคูคาใหเปนผูฉีด สวนสารกรองบริษัทจัดซื้อวัตถุดิบสวนใหญผานผูจัดจำหนาย

ภายในประเทศหลายราย และนำเขาบางสวนจากตางประเทศ ซึ่งสวนใหญเปนผูขายที่มีความสัมพันธมากกวา 5 ป โดย

บริษัทมีนโยบายสำรองวัตถุดิบเพื่อใชในการผลิตสินคาไดไมต่ำกวา 15 - 20 วัน ทั้งน้ีขึ้นอยูกับระยะเวลาในกระบวนการผลิต

ของวัตถุดิบ แตละชนิด และบริษัทมีการทดสอบคุณภาพของวัตถุดิบที่นำสงในแตละครั้ง 

2) พนักงายขาย: บริษัทมีกระบวนการคัดเลือกพนักงานขายโดยคัดเลือกจากผูสมัครที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและรักงานขาย 

บริษัทจัดฝกอบรมพนักงานใหมใหมีความรูความเขาใจในสินคาเปนอยางดี รวมถึงการจัดฝกอบรมเพื่อสรางทักษะการขาย 

การบริการ และเขาใจถึงจิตวิทยาการขาย อีกทั้งยังมีการจัดทำคูมือการขายเพื่อใหพนักงานขายทุกคนใชเปนแนวทางในการ

ขายสินคา ทั้งรูปแบบออนไลนและคูมือแบบพกพา ทั้งนี้บริษัทยังจัดใหมีการประชุมเชิงปฏิบัติในรูปแบบ Online และ 

Onsite เปนประจำ รวมไปถึงมีกิจกรรมสัมมนาเพื่อพัฒนาทักษะการขาย หากพนักงานขายสามารถทำยอดขายไดเกิน

เปาหมาย บริษัท จะมีการใหรางวัลเพื่อเปนแรงบันดาลใจแกพนักงานขายและจัดบอรดประชาสัมพันธโปรโมทความสำเร็จ

ผานชองทางส่ือออนไลน รวมไปถึงสรางความภาคภูมิใจในการทำงานกับบริษัทในระยะยาว 

ในสวนของธุรกิจใหบริการจุดรับ-สงพัสดุสำหรับการขนสง กลุมบริษัทฯ ใหความสำคัญอยางยิ่งในเรื่องของบุคลากร การมอง

หาโอกาสในการลงทุน และขยายฐานลูกคาจากการรวมมือกับพันธมิตรตางๆ และไมมีนโยบายการผูกขาดการทำธุรกิจกับคูคารายใด

รายหน่ึง ซ่ึงเปนไปตามวิสัยทัศนของบริษัท "เราขายสินคาและบริการที่สะดวกสบายกับทุกชุมชน" โดยกลุมบริษัทฯ มีรายละเอียดการ

จัดหาผลิตภัณฑและบริการ ดังน้ี 

1) SPEED ไดมีการสรรหาคูคา โดยพัฒนาในเรื่องของระบบโปรแกรมหนารานแบบออนไลน และเช่ือมตอขอมูลแบบ API ที่เปน

การเช่ือมตอขอมูลที่รวดเร็วและแมนยำเพื่อส่ือสารทางตรงระหวางหนารานและบริการขนสงช้ันนำที่เปนพันธมิตรกับบริษัทฯ  

2) ตัวระบบของ SPEED สามารถส่ังงานออกคำส่ังสงพัสดุ ออกเลขพัสดุ เรียกพนักงานรับพัสดุที่หนาราน รวมไปถึงระบบจัดการ

พัสดุ แสดงสถานะและบัญชีรายวัน รายเดือน รวมเบ็ดเสร็จทุกการจัดการ ซ่ึงมีความเสถียร และสอดคลองกับการเติบโตที่

สูงขึ้นของธุรกิจคาขายออนไลนภายในประเทศ 

3) มีระบบดูแลหลังการขาย โดยทางบริษัทมีเจาหนาที่เพื่อรองรับปญหาที่อาจจะเกิดขึ้นกับธุรกิจแฟรนไชส ไมวาจะเปนปญหา

จากการระบบโปรแกรม ขนสง ติดตามพัสดุ รวมไปถึงการประชาสัมพันธระหวางบริษัท และสาขาแฟรนไชส อีกทั้งยังมีการ

วางแผนในเรื่องของจำนวนเจาหนาที่เพื่อใหดูแลจำนวนสาขาที่เกิดขึ้นอยางเพียงพอ 
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4) นอกจากน้ีบริษัทฯ ไดพัฒนาแผนความม่ันคงและยั่งยืนของสาขาแฟรนชส โดยมีการเจรจากับพันธมิตร ในเรื่องของ สวนแบง

รายไดตอยอดสงพัสดุ เพื่อเพิ่มจำนวนการสงพัสดุ ลดตันทุนจากการจัดสง และเพื่อใหบริษัทฯ และคูคาเติบโตไปดวยกันอยาง

ยั่งยืน 

ในสวนของธุรกิจรานสะดวกซัก บริษัทฯ จะดำเนินการเชาพื้นที่หรือสถานที่ตางๆ ภายในเขตชุมชนที่อยูอาศัย แลวจึงนำ

เครื่องซักผาแบบหยอดเหรียญที่ทางบริษัทฯ พัฒนามาไปติดตั้งไวเพื่อใหบริการซักผา อน่ึงจะเปนการตอยอดในการสรางจุด drop-off 

เพื่อเสริมสราง Ecosystem ของบริษัทฯ ใหเติบโตไดอยางแข็งแกรง  

ในสวนของธุรกิจ Smart Locker บริษัทฯ ไดมีการจัดหาสินคาและผลิตภัณฑไดยใชจุดแข็งของกลุมบริษัทและเลือกพืน้ที่

เฉพาะในเขตเศรษฐกิจหรือตามแนวรถไฟฟา 

ในสวนของการขยายชองทางการจำหนายสินคาและบริการ บริษัทฯ เขาลงทุนใน บริษัท Indeem เพื่อขยายชองทางการจัด

จำหนายผานแพลตฟอรม INDEEM Universal E-Commerce Platform โดยนำเสนอนวัตกรรมผลิตภัณฑผานการสรางเครือขาย

ผูบริโภค (ในรูปแบบ Omni Channel) ในการสรางยอดขายจากสินคาและบริการภายในประเทศ นอกจากน้ี กลุมบริษัทฯ ยังไดลงทุน

ธุรกิจส่ือโฆษณา ส่ือการตลาด และ ส่ือประชาสัมพันธ ในTRSB หน่ึงในธุรกิจส่ือขนาดใหญ เพื่อกอใหเกิด Business Synergy ในการ

ขายสื่อโฆษณา ตลอดจนการขายและบริหารตั๋วภาพยนต/บัตรคอนเสิรตที่สามารถจำหนายผานชองทางตางๆ ใน Ecosystem ของ

บริษัทฯ ได 

2) ธุรกิจ  Enterprise & Life 

 สำหรับการจัดหาผลิตภัณฑและบริการ ธุรกิจผลิตบัตรพลาสติก (PTECH) ทางบริษัทมุงเนนการเปนผูนำในระดับสากล 

บริษัทไดมีการปรับกลยุทธโดยขยายฐานลูกคาส่ิงพิมพที่รวมกับเสริมสินคาและบริการแกลูกคาอยางครบโดยบริษัทฯ มีเกณฑการจัดหา

ผลิตภัณฑและการคัดเลือกประเมินคูคา ดังน้ี 

1) คณุภาพของสินคาและการใหบริการ 

2) คุณสมบัติของสินคาที่ตองตรงตามความตองการและสามารถใหนำมา ทดลองตรวจสอบกอนได 

3) ความเช่ียวชาญและประสบการณ 

4) สถานภาพทางการเงิน 

5) ความมีช่ือเสียงทางธุรกิจ 

6) ดำเนินธุรกิจที่เปนมิตรกับส่ิงแวดลอมและมีหลักกำกับกิจการที่ดี 

7) ความเส่ียงจากการใหบริการลูกคาหลายราย 

ธุรกิจตูขายสินคาอัตโนมัติ การจัดหาอาหารและเครื่องดื่มของ VDP จะมีการจัดหาสินคาขายในตูจากคูคา (Supplier) ใน

รูปแบบของการส่ังซ้ือทั่วไปและการส่ังผลิตสินคาแบรนด บริษัท (OEM) จากคูคาที่มีโรงงานผลิตที่ไดมาตรฐานและผานการตรวจสอบ

คุณภาพจากสำนักงานคณะกรรมการอาหารและยา (อย.) อาทิเชน น้ำดื่มภายใตตราสินคา "เวนดิ้งพลัส" น้ำดื่ม น้ำเกลือแร และ



 
รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย                             บริษัท สบาย เทคโนโลย ีจำกัด (มหาชน) 

กรณีการเขาซ้ือหุนสามัญในบริษัท เอเชยีซอฟท คอรปอเรชัน่ จำกัด (มหาชน) 

 

6-19 | หนา 

 

เครื่องดื่มชูกำลัง เปนตน โดยในแตละเดือน VDP จะประมาณยอดสินคาที่ตองการส่ังซ้ือหรือส่ังผลิตและจะส่ังสินคาจาก Supplier ให

เพียงพอตอการนำไปขาย 45-60 ขนสงผานรูทแมน (Route Man) โดยจะรับผิดชอบเปนรายพื้นที่ตามความเหมาะสมในการเดินทาง 

และมีบันทึกยอดขายเขาระบบ รวมไปถึงกระบวนการเก็บเงิน เปนตน 

ในสวนของธุรกิจการจัดทำระบบและการขายอุปกรณ Hardware ของระบบศูนยอาหาร รวมไปถึงการใหบริการติดตั้งและ

วางระบบศูนยอาหาร (Hardware & System Installment Service) นั้น SBS ไดรับใบอนุญาตจาก กสทช. ใหสามารถขายอุปกรณ 

Hardware ของระบบศูนยอาหารใหแกลูกคา โดยทุกอุปกรณอยูในรายช่ือที่เครื่องโทรคมนาคมและอุปกรณที่ผานการรับรองมาตรฐาน 

จะมีใบรับรองจาก กสทช. แลวทั้งหมด โดย SBS จะรับรูรายไดจากการขายอุปกรณ Hardware ของระบบศูนยอาหาร ณ วันที่ทำการ

ติดตั้งและวางระบบศูนยอาหารเสร็จสิ้นและสงมอบระบบศูนยอาหารใหแกลูกคา โดยในกรณีที่ลูกคาไมซื้ออุปกรณ Hardware ของ

ระบบศูนยอาหาร ก็สามารถเลือกเชาอุปกรณ Hardware ของระบบศูนยอาหารซึ่งสัญญาสวนใหญจะมีอายุประมาณ 3-5 ป โดยใน

ระหวางสัญญาเชา อุปกรณ Hardware ของระบบศูนยอาหาร ทาง SBS จะมีการใหบริการซอมบำรุงรักษาระบบศูนยอาหารตลอดอายุ

สัญญาใหแกลูกคา 

ในสวนของการใหบริการ SBS จะเปนการใหบริการจัดการศูนย อาหารพรอมการจางบำรุงรักษาตลอดอาย ุส ัญญา 

(Maintenance Service Agreement แกลูกคาที่ซ้ืออุปกรณ Hardware ของระบบศูนยอาหารของ SBS จะมีการจายคาบริการและ

สัญญาการใหบริการดังกลาวสวนใหญจะมีอายุสัญญาประมาณ 1 ป 

โดยรายละเอียดการจัดหา Software และ Hardware เพื่อจัดทำระบบศูนยอาหาร และระบบ POS มีดังน้ี 

1) SBS วิเคราะหความตองการเก่ียวกับระบบศูนยอาหารของลูกคา และทำการวางแผน ประกอบการจัดทำระบบศูนยอาหาร

ตามที่ลูกคาตองการ 

2) SBS คัดเลือกคูคา (Supplier) และอุปกรณที่เก่ียวกับระบบศูนยอาหาร ไดแก เครื่องใหบริการซ้ือบัตรศูนยอาหารบริการเต็ม

เงิน และแลกบัตรศูนยอาหารอัตโนมัติ (Self Service Kiosk) เครื ่อง Smart POS เครื ่อง Payment Acceptor เครื ่อง 

Cashier Terminal บัตรศูนยอาหาร โปรแกรม Software ไดแก โปรแกรมระบบจัดการศูนยอาหาร โปรแกรมจัดการและ

บันทึกขอมูลการทำรายการซึ่งสามารถอยูในรูปแบบ Cloud Computing โดยบริษัทฯ จะพิจารณาจากขอมูลเกี่ยวกับตัว

อุปกรณเชน แหลงที่ซ้ือ ราคา โปรโมช่ัน วันที่สามารถจัดสงได Credit Term ขอมูลเก่ียวกับ Supplier เชน ทุนจดทะเบียน 

ความนาเชื่อถือ และประวัติการใหบริการเปนตัน โดยปจจุบัน SBS มีการส่ังซื้อชิ้นสวนอุปกรณที่เกี่ยวของกับระบบศูนย

อาหารจากคูคาประมาณ 2-3 ราย 

3) Supplier สงสินคามาที่คลังสินคาของ SBS ตามวันที่ตกลงกันไวในสัญญาซ้ือขาย โดยถาเปนช้ินสวนหรืออะไหล เจาหนาที่

ของ SBS จะทำการประกอบขึ้นเอง และเมื่อประกอบเสร็จแลวจะถูกเก็บไวในคลังพรอมกับอุปกรณแบบสำเร็จรูปที่ซื้อมา 

โดยจะแยกตามประเภทของอุปกรณหรือโครงการที่จะนำไปติดตั้ง 

4) เม่ือถึงวันที่ติดตั้งระบบศูนยอาหาร เจาหนาที่ของ SBS จะทำการติดตั้งอุปกรณศูนยอาหารของลูกคา เม่ือติดตั้งเสร็จส้ินจึงทำ

การทดสอบระบบกับโปรแกรมที่เตรียมไว เพือ่ใหพรอมใชงาน 
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5) ในสวนของการบำรุงรักษาระบบศูนยอาหาร ในกรณีที่เปนปญหาดาน Software เจาหนาที่ของ SBS จะทำการแกไขปญหา

เบื้องตนผานการพูดคุยทางโทรศัพท (On-call Service) และเจาหนาที่จะทำการ Remote (การควบคุมเครื่องคอมพิวเตอร

ระยะไกล จากระบบคอมพิวเตอรของ SBS เขาไปแกปญหาใหคอมพิวเตอรของลูกคา ในเบื้องตัน และสำหรับพื้นที่ กทม. 

และปริมณฑล SBS จะมีการจัดสงเจาหนาที่ไปยังพื้นที่เพื่อดำเนินการตอไป 

6) สำหรับระบบ POS บริษัทฯ ไดเขาลงทุนใน CSI ที่มีประสบการณนระบบ POS มามากกวา 20 ป โดยใชโปรแกรมสำเร็จรูป 

ช่ือ POWERPOS และ POWERACC ในการบริหารจัดการธุรกิจรานคาปลีก และสนับสนุนการจัดหาผลิตภัณฑ Ecosystem 

ของบริษัทฯ 

นอกจากน้ีกลุมบริษัทฯ ยังมุงเนนที่จะพัฒนาสินคาและบริการอยูเสมอ โดยบริษัทฯ ไดลงทุนใน SBALN, SKV, SKH, SBMHR 

และ KEEN เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการใหบริการระบบงานบริหารทรัพยากรมนุษย (HR Management) และดำเนินธุรกิจการจัดหา

ทรัพยากรบุคคลอยางครบวงจร  

รวมไปถึงการลงทุนดานการออกแบบพัฒนา Platform Loyalty Program ที่บริษัทฯ ไดมีการลงทุนกับ BZB ซ่ึงจะเปนสวน

หน่ึงในการสงเสริมการบริหารความสัมพันธกับลูกคาแบบดิจิทัลครบวงจร SBFFM ผูใหบริการคลังสินคา เพื่อเก็บสินคา แพ็กลงกลอง 

สงพัสดุ ทำหนาที่จัดการงาน Back office แทนรานคาออนไลน และธุรกิจ ISOFT ที่จะเพิ่มประสิทธิภาพ และลดคาใชจายดาน call 

center โดยธุรกิจที่กลาวมาขางตน บริษัทยอยจะสามารถนำไปตอยอดและใชประโยชน 6 ประเภทธุรกิจหลัก และจะเพิ่มประสิทธิภาพ

ในการทำงานของกลุมบริษัทฯ ไดเปนอยางดี 

3. ธุรกิจ Payments & Wallet 

การจัดหาบริการตางๆ ภายในตูเติมเงิน บริษัทฯ มีการจัดหาสินคาหรือบริการตางๆ จากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ 

(Mobile Operator) โดยการซื้อเงินคาบริการลวงหนา (Air Time) จาก AIS TRUE DTAC My by CAT และ Penguin เพื่อนำมาให

ผูใชบริการตูเติมเงินสามารถเติมเงินโทรศัพทเคล่ือนที่ผานตูเติมเงิน โดยบริษัทฯ จะประมาณมูลคายอดเติมเงินโทรศัพทเคล่ือนที่ของแต

ละระบบ พิจารณาจากรายงานยอดการเติมเงินในแตละวัน ประกอบกับยอดเงินคงเหลือที่บริษัทฯ มีกับผูใหบริการระบบจากน้ันจึงโอน

เงินเขาไปยังบัญชีธนาคารหรือบัญชีเงินอิเล็กทรอนิกสตามที่ตกลงกันไว โดยทุกครั้งที่มีการโอนจะมีการตรวจสอบกับฝงผูใหบริการ

เพื่อใหม่ันใจไดวาบริษัทฯ จะสามารถเปนผูแทนการใหบริการเติมเงินโทรศัพทเคล่ือนที่ บริการชำระคาบริการโทรศัพทเคล่ือนที่แบบ

รายเดือน และบริการเสริมอ่ืน ๆ ของผูใหบริการโทรศัพทเคล่ือนที่ ในแตละวันได 

สำหรับการจัดหาบริการอ่ืน ๆ เชน การรับชำระบิลคาน้ำ-คาไฟ บิลบัตรเครดติ การเติมเงิน E-Money บริษัทฯ มีการจัดหา

บริการตาง ๆ เพื่อสอดคลองตอความตองการของลูกคา และสำหรับบริการฝากเงินเขาบัญชีธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงไทย 

ธนาคารออมสิน และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร น้ัน บริษัทฯ ไดทำสัญญากำหนดเง่ือนไขการเปนตัวแทนใหบริการ

ฝากเงินไปยงับัญชีธนาคารดังกลาว 
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โดยปจจุบัน SBM ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจบริการการชำระเงินภายใตการกำกับของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) 

เม่ือวันที่ 12 มีนาคม 2563 และ ไดเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชยเม่ือชวงเดือนมกราคม 2564 โดยไดรับใบอนุญาตทั้งส้ิน 4 ประเภทธุรกิจ 

ไดแกซ่ึง 

1) ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการเงินอิเล็กทรอนิกส (E-Money license) 

2) ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการรับชำระเงินดวยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส (Payment Agent License: PA) 

3) ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการสนับสนุนบริการแกผูรับบัตร Payment (Facilitator License: PF) 

4) ใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจการใหบริการโอนเงินดวยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส (Fund Transfer License)  

โดยกลุมบริษัทฯวางแผนที่จะดำเนินธุรกิจเปนผูใหบริการและเปนตัวกลางในการชำระเงินดวยเทคโนโลยีในรูปแบบตางๆ ผาน 

SBM โดยระบบการชำระเงินดังกลาวจะถูกออกแบบใหมีความยืดหยุน กลาวคือในแงของการใหบริการเงินอิเล็กทรอนิกส (E-Money 

Service) สามารถนำไปใชชำระคาสินคาหรือบริการไดหลากหลายชองทาง ในแงของการใหบริการระบบการรับชำระเงินทาง

อิเล็กทรอนิกส (Payment Platform Provider) ก็เปน Payment Platform ที ่รองรับการรับชำระของผูใหบริการรายอื ่น ๆ ได

หลากหลายไมจำกัดแตเพียง E-Money ของ SBM เพียงอยางเดียว โดยระบบการชำระเงินของ SBM จะถูกออกแบบใหเหมาะกับธุรกิจ

ในหลากหลายประเภทรวมถึง ตูเติมเงินอัตโนมัติ ตูขายสินคาอัตโนมัติ และศูนยอาหาร ซ่ึงเปนธุรกิจหลักของกลุมบริษัทฯ 

นอกจากน้ีบริษัทฯ มุงเนนที่จะพัฒนาบริการรับชำระและเพิ่มบริการรับชำระใหมๆ อยูเสมอ เพื่อสรางความพึงพอใจแกลูกคา

ที่มาใชบริการ โดยบริษัทฯ มีฝายพัฒนาธุรกิจ ที่จะคอยติดตอประสานงานกับผูใหบริการรายปจจุบัน รวมถึงการติดตอกับผูใหบริการ

รายใหม คอยสำรวจหรือสอบถามความตองการของลูกคาเพื่อจัดหาบริการใหมๆ อยูเสมอ ไมวาจะเปนการนำเขาตูกดเงินสดอัตนมัติไป

ต ิดต ั ้งหนาร านสะดวกซื ้อ จาก PFS การขยายธุรกิจในด าน Solution System Integrator (SI) การให บร ิการด านอุปกรณ

อิเล็กทรอนิกส โทรคมนาคม และระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ตลอดจนการใหบริการขอมูลและบริการลูกคาสัมพันธ (Call Center) 

และ Integrator (SI) การใหบริการดานอุปกรณอิเล็กทรอนิกสโทรคมนาคม และระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ตลอดจนการใหบริการ

ขอมูลและบริการลูกคาสัมพันธ (Call Center)  และระบบการใหบริการ (Outsourcing Services) ตลอดจนเพื่อการสราง Business 

Synergy ใหแข็งแกรงและครอบคลุม Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ 

4. ธุรกิจ Financial Inclusion 

สำหรับธุรกิจสินเช่ือ แหลงที่มาของเงินทุนของกลุมบริษัทฯ จะมาจากการจัดการสภาพคลองประกอบกับเงินกูยืมจากสถาบัน

การเงินทั้งระยะส้ันและยาว ตลอดจนแหลงเงินกูอ่ืนในอนาคต เชน หุนกูตางๆ เพื่อนำเสนอขายใหแกนักลงทุนรายยอยและใหญ รวมไป

ถึงสถาบันทางการเงิน เพื่อนำมาเสริมสรางเปนเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ ลักษณะของลูกคาและกลุ มเปาหมาย ทางบริษัทฯ ได

วางเปาหมายในระยะเริ่มตนคือการปลอยกูใหกับบุคคลที่อยูใน Ecosystem ของบริษัทฯ เนื่องจากสามารถดูประวัติการชำระสินคา

และบริการตลอดจนธุรกรรมตางๆ ไดอยางละเอียด ซ่ึงสามารถใชวิเคราะหศักยภาพตลอดจนความนาเช่ือถือของผูใชงานไดอยางครบ

วงจร 
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สำหรับธุรกิจนายหนาประกันภัย โดยการคัดเลือกและสรรหาคูคาบริษัทฯ มีแนวทางในการคัดเลือกและสรรหาคูคา ซ่ึงไดแก 

บริษัทประกันภัย โดยสามารถสรุปนโยบายการคัดเลือกและสรรหาคูคาไดดังน้ี 

1) บริษัท ประกันภัยน้ัน ๆ จะตองมีความม่ันคงทางการเงินและปฏิบัติตามกฎหมายหลักเกณฑวิธีการที่เก่ียวของและประกาศ

ภายใตการกำกับดูแลของคปภ. 

2) บริษัท ประกันภัยน้ัน สามารถจัดผลิตภัณฑเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาของกลุมบริษัทได 

3) บริษัท ประกันภัยน้ัน ๆ จะตองมีความเช่ียวชาญและมีประสบการณในการรับประกันภัยการบริหารและจัดการความเส่ียง 

4) บริษัท ประกันภัยน้ัน ๆ จะตองมีการบริหารจัดการเรื่องการใหบริการหลังการขาย และการเรียกรองคาสินไหมทดแทน ได

เปนอยางดี มีความซ่ือสัตย ยุติธรรม มีความรับผิดชอบตอลูกคาใหเปนไปตามเง่ือนไขที่ระบุไวในกรมธรรม  

นอกจากน้ี บริษัทยังมีการเขาลงทุนใน OCAP, CARFIN, NAKON, LOVLS และ TSRL เพื ่อเพิ่มฐานลูกคาสินเชื่อใหแก 

SBCAP และตอยอดฐานลูกคาประกันรถยนต ใหแก SBMX อีกดวย 

5. ธุรกิจ InnoTainment 

บริษัทมีการจางบุคลากรผูเชี่ยวชาญมีความรูความสามารถมาเพื่อพัฒนาระบบ สื่อโฆษณาออนไลน เว็บไซต รวมไปถึงการ

พัฒนาเน้ือหา หรือ content ที่จะการเผยแพรส่ือผานทางชองทางของกลุมบริษัทฯ  

ทั้งนี้สำหรับการทำธุรกรรมทางการเงินในระบบดิจิทัลและเพื่อใหบริการลูกคาในโลกยุคใหม กลุมบริษัทฯ ดำเนินสราง 

Services ใน Blockchain Supply Chain ตั้งแตตนน้ำ การยืนยันตัวตน หรือ KYC เพื่อการเปดบัญชี การแลกเปลี่ยน Crypto แถะ

Token ระบบ Payment การ Settlement จนถึงการ Fulfilment ในโลกจริง โดยปจจุบันบริษัทอยูในระหวางการยื่นขอใบอนุญาต 

ภายใตกฎระเบียบกอนการใหบริการอยางเครงครัด 

และเพื่อชวยตอยอดและสรางความแข็งแกรงใหกับระบบของกลุมธุรกิจ SABUY และพันธมิตร กลุมบริษัทฯ ไดลงทุนใน AIT 

และ KUMO เพื่อเสริมสรางความแข็งแกรงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารซ่ึงเปนระบบโครงสรางพื้นฐานของบริษัทฯ 

นอกจากนี้ยังไดมีการลงทุนในโปรแกรม ระบบปฏิบัติการตาง ๆ  และการใหบริการดานการบำรุงรักษาและพัฒนโปรแกรมระบบงาน 

รวมไปถึง โครงสรางพื้นฐานทางเทคโนโลยี (IT Infrastructure) เชน Data Center และ/หรือ Cloud Services ผาน SBINFR อีกดวย 

6. ธุรกิจ Venture 

อยูระหวางเตรียมตัวเพื่อขอใบอนุญาตที่เก่ียวของกับสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 

เพื่อขยายการลงทุนของกลุมบริษัท เพิ่มศักยภาพสินคาและบริการใน Ecosystem ของ SABUY 
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8. โครงสรางรายไดของบรษัิทฯ ตามรายธุรกิจ 

หมายเหตุ:  

รายไดอ่ืนของบริษัทฯ สวนใหญไดแก รายไดจากเครดิตคงคางจากธุรกิจบริการตูเติมเงิน รายไดดอกเบี้ย และกำไรจากการขายทรัพยสิน 

 

 
 

 

โครงสรางรายได 
ป 2563 ป 2564 ป 2565 

จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ จำนวน รอยละ 

1) ธุรกิจ Connext 560.13 37.03 1,058.13 45.24 2,850.41 53.53 

2) ธุรกิจ Enterprise & Life 60.27 3.98 236.26 10.10 1,410.38 26.48 

3) ธุรกิจ Payments & Wallet 840.42 55.56 832.45 35.59 743.61 13.96 

4) ธุรกิจ Financial Inclusion - - - - 31.10 0.58 

5) ธุรกิจ InnoTainment - - - - 18.48 0.35 

6) ธุรกิจ Venture - - - - - - 

7) รายไดอ่ืน 51.90 3.43 212.27 9.07 271.40 5.10 

รายไดรวม 1,512.72 100.00 2,339.11 100.00 5,325.38 100.00 
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9. ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะหผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงเปนงบการเงิน

รวมป 2563 – 2565 ที่ผานการตรวจสอบโดย บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด สรุปรายการสำคัญในงบ

การเงินรวม  

1. งบกำไรขาดทุนรวม 

งบกำไรขาดทุนรวม 
ป 2563 ป 2564 ป 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการใหบริการ 689.48 45.58 1,191.56 50.94 2,007.44 37.70 

รายไดจากการขาย 536.18 35.44 665.44 28.45 2,684.61 50.41 

รายไดจากการใหบริการตามสัญญา 169.97 11.24 238.80 10.21 271.14 5.09 

รายไดดอกเบ้ียจากการขายผอนชำระ 65.19 4.31 31.04 1.33 90.77 1.70 

เงินปนผลรับ - - - - 4.50 0.08 

รายไดอ่ืน 51.90 3.43 212.27 9.07 266.93 5.01 

รวมรายได 1,512.72 100.00 2,339.11 100.00 5,325.38 100.00 

ตนทุนการใหบริการ 435.79 28.81 852.62 36.45 1,491.63 28.01 

ตนทุนขาย 322.31 21.31 436.51 18.66 2,074.10 38.95 

ตนทุนจากการใหบริการตามสัญญา 77.67 5.13 87.74 3.75 88.07 1.65 

ตนทุนในการจัดจำหนาย 293.56 19.41 287.12 12.27 497.01 9.33 

คาใชจายในการบริหาร 216.20 14.29 271.06 11.59 683.33 12.83 

รวมคาใชจาย 1,345.53 88.95 1,935.05 82.73 4,834.15 90.78 

กำไรจากกจิกรรมดำเนินงาน 167.19 11.05 404.06 17.27 491.24 9.22 

ตนทุนทางการเงิน (25.83) (1.71) (37.08) (1.59) (148.50) (2.79) 

กำไร (ขาดทุน) จากการยกเลิกสัญญา (53.33) (3.53) (58.45) (2.50) 10.12 0.19 

กลับรายการผลขาดทุนดานเครดิต ที่คาดวา

จะเกิดขึ้นของลูกหนี้ 
32.07 2.12 4.28 0.18 (38.70) (0.73) 

ผลกำไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนในตรา

สารทุน 
- 0.00 - 0.00 1,404.65 26.38 

สวนแบงกำไร (ขาดทุน) ของการรวมคาและ

บริษัทรวมที่ใชวิธีสวนไดเสีย 
- 0.00 0.55 0.02 19.09 0.36 

กำไรกอนภาษีเงินได 120.10 7.94 313.36 13.40 1,737.90 32.63 

คาใชจายภาษีเงินได (22.48) (1.49) (55.83) (2.39) (128.67) (2.42) 

กำไรสำหรับป 97.62 6.45 257.53 11.01 1,609.24 30.22 

ท่ีมา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ในป 2563 – 2565 
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2. งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 93.44 3.37 236.04 3.85 319.33 1.66 

ลูกหนี้การคา 58.97 2.13 157.06 2.56 1,035.30 5.37 

ลูกหนี้ผอนชำระที่ครบกำหนดชำระภายในหนึ่งป 118.60 4.28 87.64 1.43 199.47 1.04 

ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือที่ครบกำหนดชำระภายใน

หนึ่งป 
- - - - 362.71 1.88 

ลูกหนี้เงินใหสินเชื่อที่ครบกำหนดชำระภายในหนึ่งป - - - - 175.86 0.91 

ลูกหนี้อ่ืน 44.88 1.62 1,126.71 18.36 350.60 1.82 

เงินใหกูยืมระยะส้ัน - - 18.50 0.30 59.75 0.31 

สินคาคงเหลือ 108.36 3.91 192.68 3.14 640.81 3.33 

สินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนที่เปนหลักประกัน 220.00 7.94 4.00 0.07 18.05 0.09 

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 49.11 1.77 58.95 0.96 151.34 0.79 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 693.36 25.01 1,881.58 30.66 3,313.22 17.20 

ลูกหนี้ผอนชำระ 133.98 4.83 37.11 0.60 5.60 0.03 

ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือ - - - - 182.02 0.94 

ลูกหนี้เงินใหสินเชื่อ - - - - 2.78 0.01 

เงินลงทุนในตราสารทุน - - - - 4,695.55 24.37 

เงินลงทุนในบริษัทรวม - - - - 1,495.27 7.76 

เงินลงทุนในการรวมคา - - 5.95 0.10 1,172.35 6.09 

อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน - - - - 58.34 0.30 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 1,133.07 40.87 1,405.91 22.91 2,507.07 13.01 

สินทรัพยเพ่ือการใหบริการ 207.20 7.47 181.56 2.96 133.21 0.69 

สินทรัพยตนทุนของสัญญา 75.88 2.74 81.22 1.32 81.98 0.43 

สินทรัพยสิทธิการใช 237.40 8.56 311.98 5.08 383.64 1.99 

คาความนยิม - - 1,228.51 20.02 4,027.60 20.91 

สินทรัพยไมมีตัวตนอ่ืน 163.08 5.88 335.13 5.46 829.63 4.31 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 78.01 2.81 97.59 1.59 85.97 0.45 

สินทรัพยทางการเงินไมหมุนเวียนที่เปนหลักประกัน 11.31 0.41 157.32 2.56 187.40 0.97 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 39.19 1.41 412.67 6.72 103.76 0.54 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 2,079.10 74.99 4,254.95 69.34 15,952.15 82.80 

รวมสินทรัพย 2,772.46 100.00 6,136.53 100.00 19,265.37 100.00 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน

การเงิน 
241.67 8.72 223.34 3.64 1,201.27 6.24 

เจาหนี้การคา 181.62 6.55 277.40 4.52 497.40 2.58 

เจาหนี้อ่ืน 108.90 3.93 1,240.74 20.22 815.38 4.23 

หนี้สินที่เกิดจากสัญญา 46.17 1.67 13.82 0.23 - - 

สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายใน

หนึ่งป 
127.01 4.58 178.43 2.91 169.79 0.88 
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งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาที่ถงึกำหนดชำระ

ภายในหนึ่งป 
111.73 4.03 133.49 2.18 163.46 0.85 

เงินกูยืมระยะส้ัน - - - - 678.83 3.52 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 17.76 0.64 7.46 0.12 10.04 0.05 

หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 7.79 0.28 12.62 0.21 69.49 0.36 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 842.65 30.39 2,087.29 34.01 3,605.66 18.72 

เงินกูยืมระยะยาว 127.13 4.59 385.76 6.29 360.90 1.87 

หนี้สินตามสัญญาเชา 255.32 9.21 218.94 3.57 152.74 0.79 

หุนกู - - - - 2,967.08 15.40 

หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี - - 22.86 0.37 165.46 0.86 

ประมาณการหนี้สินสำหรับผลประโยชนพนักงาน 6.52 0.24 27.93 0.46 60.30 0.31 

หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน 6.73 0.24 5.85 0.10 3.75 0.02 

รวมหนี้สินไมหมนุเวียน 395.71 14.27 661.34 10.78 3,710.23 19.26 

รวมหนี้สิน 1,238.36 44.67 2,748.62 44.79 7,315.89 37.97 

ทุนเรือนหุน       

ทุนจดทะเบียน 1,050.00 37.87 1,365.41 22.25 2,249.39 11.68 

ทุนที่ออกและชำระแลว 1,005.00 36.25 1,201.38 19.58 1,605.99 8.34 

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 348.60 12.57 1,497.03 24.40 6,453.14 33.50 

สวนตางจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม

เดียวกัน 
(42.01) (1.52) (42.01) (0.68) (42.01) (0.22) 

สวนตางจากการเปล่ียนแปลงสัดสวนการถือหุนใน

บริษัทยอย 
- - - - (146.22) (0.76) 

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน 18.01 0.65 12.07 0.20 38.18 0.20 

กำไรสะสม       

จัดสรรแลว       

ทุนสำรองตามกฎหมาย 13.80 0.50 18.00 0.29 119.40 0.62 

ยังไมไดจัดสรร 139.47 5.03 250.84 4.09 1,467.80 7.62 

รวมสวนของบริษัทใหญ 1,482.86 53.49 2,937.31 47.87 9,496.27 49.29 

สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม 51.24 1.85 450.60 7.34 2,453.21 12.73 

รวมสวนของผูถือหุน 1,534.10 55.33 3,387.91 55.21 11,949.48 62.03 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 2,772.46 100.00 6,136.53 100.00 19,265.37 100.00 

ท่ีมา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ในป 2563 – 2565  
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อัตราสวนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราสวนทางการเงินของบริษัทฯ ป 2563 – 2565 

 อัตราสวนสำคัญทางการเงิน หนวย ป 2563 ป 2564 ป 2565 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 0.82 0.90 0.92 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  เทา 0.69 0.81 0.74 

ระยะเวลาการเก็บหนี ้ วัน 15.42 27.35 76.14 

ระยะเวลาการเก็บสินคาคงเหลือ  วัน 47.32 51.08 64.01 

ระยะเวลาการชำระหนี ้ วัน 79.32 73.54 49.69 

วงจรเงินสด  วัน -16.57 4.89 90.46 

อัตราสวนความสามารถในการทำกำไร       

อัตรากำไรขั้นตน  รอยละ 42.79 35.26 27.70 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน  รอยละ 11.05 17.27 9.22 

อัตรากำไรสุทธ ิ รอยละ 6.45 11.01 30.22 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  รอยละ 6.36 7.60 13.47 

อัตราสวนภาระหนี้สิน       

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา 0.56 0.34 0.48 

อัตราสวนความสามารถในการชำระ

ดอกเบ้ีย  
เทา 6.47 10.90 3.31 

ท่ีมา: คำนวณจากงบการเงินของบรษัิทฯ ป 2563 – 2565 
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน  

รายไดรวม 

ในป 2563 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,512.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2562 ซึ่งเทากับ 1,279.37 ลานบาท เปน

จำนวน 233.34 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเตบิโตรอยละ 18.24 สาเหตุหลักมาจากการโดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได

จากการขายสินคา ผานตูจำหนายสินคาอัตโนมัติ โดยตูจำหนายสินคาอัตโนมัติของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีจำนวนเทากับ 

3,951 ตู ในขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 มีจำนวนเทากับ 5,876 ตูถึงแมวาบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบจากวิกฤติ การแพร

ระบาด COVID-19 ที่สงผลใหยอดจำหนายผลิตภัณฑประเภทเครื่องดื ่มชะลอตัว แตบริษัทฯ ไดนำสินคาที่มีความ เหมาะสมกับ

สถานการณปจจุบันเขามาจำหนายผานตูจำหนายสินคาอัตโนมัติแทน เชน หนากากอนามัย ที่ซึ่งมีราคาตอชิ ้นสูงกวาเครื ่องดื่ม 

ประกอบกับเม่ือสถานการณการระบาดไดผอนคลายลง 

ในป 2564 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากการขายเทากับ 2,339.11 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน  826.39 ลาน

บาท หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 54.63 สาเหตุหลักมาจากเปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถรักษาฐานรายไดจากการ

ใหบริการผานตูเติมเงินตลอดจนธุรกรรมตาง ๆ ไวไดอยางดีแมวาจะถูกกระทบจากวิกฤติการณ COVID-19 ดวยลูกคาม ีความ

สะดวกสบายที่สามารถทำรายการผานตูเติมเงินของบริษัท ซ่ึงเขาถึงผูบริโภคในพื้นที่ตาง ๆ รวมไปถึงรายไดจากการขายบริการระบบ

ฟูดคอรทของศูนยอาหารยังคงเติบโตไดดี โดยมีผูเชาในระบบศูนยอาหารเพิ่มขึ้น 12 ราย เปน 3,194 ราย จากชวงเดียวกันในปกอน

หนา และยังมีรายไดจากการพัฒนาระบบใหกับลูกคาอีกดวย ทั้งน้ีบริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากเขาลงทุนซ้ือหุนสามัญของบริษัท Tech 

Plus ในไตรมาสที่ 3 ซ่ึงดำเนินธุรกิจผลิตบัตรพลาสติกและบริการบันทึกขอมูลสวนบุคคล เปนจำนวนรอยละ 73.54 ของทั้งหมด ใน

สวนรายไดจากการขายสินคาจากตูขายสินคาอัตโนมัติยังคงปรับตัวไดดี โดยมีการขยายปริมาณการติดตั้งตูขายสินคาอัตโนมัตแิละตู

น้ำมันที่เพิ่มขึ้นจากการไดรับความนิยมและสะดวกสบายในการเขาถึง ทัง้ในสวนของชุมชน รานคา โรงงาน และออฟฟศ ในสวนของ

ธุรกิจ Drop-off แบรนด ”ชิปปสไมล” มีรายไดเติบโตตอเนื่องจากความสามารถในการขยายสาขาไดอยางกาวกระโดดเปน 4,640  

สาขา โดยเพิ่มขึ้น 3,890 สาขา จากปกอนหนาที่มีเพียง 750 สาขา และหากรวมพลัส เอกซเพลสจะมีสาขาทั้งหมด 5,984 สาขา  

ในป 2565 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากการขายเทากับ 5,325.38 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน  2,986.27 ลาน

บาท หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 127.67 โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

1. รายไดจากการใหบริการงวด 12 เดือน ป 2565 อยูที่ 2,007.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 815.8 ลานบาท จากชวงเดียวกันของปกอน 

คิดเปนรอยละ 68.5 ซ่ึงเปนผลมาจากรายไดในสวนของ SABUY SPEED ที่มีการเติบโตในทิศทางที่กาวกระโดด และมีการ

สรางรายไดเพิ่มมากขึ้น โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีจุดใหบริการรับสงพัสดุทั้งส้ิน 17,402 จุดทั่วประเทศผาน

แบรนด Shipsmile, The Letter Post, Point Express, Paypost, Plus Express และ Speedy Express ซ่ึงทั้งหมดอยู

ภายใตการกำกับดูแลของบริษัท สบาย สปด จำกัด โดยส้ินป 2564 มีจำนวนสาขา อยูที่ 4,936 สาขา เพิ่มขึ้นเกินกวา 

12,466 สาขา อีกทั้งยังมีการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้นจากธุรกิจ การจัดหาพนักงานและแรงงานจากบริษัท สบาย อลิอันซ จำกัด 

ซ่ึงบริษัทเขาลงทุนในไตรมาสที่ 2 และการรับรูรายไดจากบริการระบบ CRM ของ BzB ซ่ึง SABUY ไดมีสวนรวมในการ 

บริหารงานในไตรมาสที่ 4 สำหรับรายไดจากการใหบริการในไตรมาส 4/2565 เทากับ 702.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวง 

เดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 80.9  
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2. รายไดจากการขายงวด 12 เดือน ป 2565 เทากับ 2,684.6 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,019.2 ลานบาท จากชวงเดียวกันของปกอน 

คิดเปนรอยละ 303.5 อันเปนผลมาจากรายไดจากตูจำหนายสินคาอัตโนมัติ ภายใตบริษัท เวนดิ้ง พลัส จำกัด เน่ืองจาก

ยอดขายของตูจำหนายสินคาอัตโนมัติที่เพิ่มขึ้น โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มี จำนวนตูจำหนายสินคาอัตโนมัติ

กวา 7,055 ตู โดยยังไมรวมตูฟอรทเวนดิ้งและตูจายน้ำมัน โดยหากรวมแลวกลุมบริษัทฯ จะมีจำนวนอยูที่ 10,929 ตู เพิ่มขึ้น 

4,721 ตู จาก 6,208 ตู จากชวงเดียวกันของปกอนหนา รวมถึงยอดการผลิต บัตรจาก PTECH ที่เติบโตอยางกาวกระโดด

กวา 110% เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา และยอดขายสินคาที่เพิ่มขึ้นของบริษัท สบาย มารเก็ต พลัส จำกัด 

นอกจากน้ียังมีการรับรูรายไดจากบริษัทที่เขาลงทุนในป 2565 ไดแกรายไดจากการขายเครื่องกรองน้ำและอุปกรณไฟฟา 

จาก TSR และยอดขายสินคาจาก Platform Royalty Program and Privilege จาก BzB สำหรับรายไดจากการขายในไตร

มาส 4/2565 เทากับ 1,588.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกัน ของปกอนคิดเปนรอยละ 525.8  

 

3. รายไดจากการใหบริการตามสัญญาและดอกเบี้ยรับ งวด 12 เดือน ป 2565 เทากับ 361.9 ลานบาท เพิ่มขึ้น 92.1 ลานบาท 

หรือคิดเปนรอยละ 34.1 จากชวงเดียวกันของปกอนหนา อันเปนผลเชิงบวกจากโครงการเยียวยาในชวงไตรมาส 3 ของป 

2564 ทำใหการติดตามชำระหน้ีเปนไปอยางมีประสิทธิภาพในป 2565 เพื่อรักษาคุณภาพสินทรัพยการผอนชำระตูเติมเงิน 

นอกจากน้ีกลุมบริษัทฯ ยังมีการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยรับจากการใหสินเช่ือ และการขายเครื่อง กรองน้ำและ

อุปกรณไฟฟาแบบผอนชำระจากการเขาบริหารงานใน TSR จากการเขาลงทุนในป 2565 อีกดวย รายไดจากการใหบริการ

ตามสัญญาและดอกเบี้ยรับ ในชวงไตรมาส 4 ป 2565 เทากับ 114.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 42.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

58.8 จากชวงเดียวกันของปกอนหนา รายไดรวมของบริษัทฯ ในไตรมาส 4 ป 2565 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 เทากับ 

2,486.7 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,591.97 ลานบาท หรือรอยละ 177.9 จากชวงเดียวกันของปกอน 
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อัตรากำไรขั้นตน 

แผนภูมิรายได กำไรข้ันตน และอัตรากำไรข้ันตนของบริษัทฯ ป 2563 – 2565 

 
 

ในป   2563 กล ุ มบร ิษ ัทฯ ม ีกำไรข ั ้นต น เท าก ับ 625.05 ล านบาท เพ ิ ่มข ึ ้นจากป   2562  ซ ึ ่ ง เท าก ับ 513.19 

ลานบาท เปนจำนวน 111.86 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 21.70 โดยมีสาเหตุหลักจากเพิ่มขึ้นของกำไรขั้นตนจาก

รายไดจากการขาย ซ่ึงสวนใหญเปนรายไดจากการขาย สินคาผานตูจำหนายสินคาอัตโนมัติที่มีอัตราการทำกำไรขั้นตนสูง โดยในสวน

ของอัตรากำไรขั้นตนสำหรับงวด 12 เดือน ป 2563 อยูที่รอยละ 42.79 เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนที่อยูที่รอยละ 41.57 

ในป 2564 กลุมบริษัทฯ มีกำไรขั้นตน เทากับ 749.97 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน 124.92 ลานบาท หรือ

คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 19.99 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรูคาใชจายของบริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด (ชิปปสไมล) 

ซ่ึงเปนบริษัทใหบริการจุดรับสงสินคา และบริษัท Tech Plus ซ่ึงเปนผูผลิตบัตรพลาสติก โดยทั้งสองบริษัทมีอัตรากำไรขั้นตนที่นอย

กวาธุรกิจเดิมของบริษัทฯ 

ในป 2565 กลุมบริษัทฯ มีกำไรขั้นตน เทากับ 1,400.2 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน 650.2 ลานบาท หรือคิด

เปนอัตราการเติบโตรอยละ 86.7 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้นของกลุมบริษัทฯ ที่สามารถรักษาเสถียรภาพ ของ

ฐานลูกคาและผูใชบริการไดเพิ่มขึ้น และบริษัทฯยังสามารถบริหารตนทุนที่เกิดขึ้นไดดีสอดคลองกับ การขยายตัวของกลุมธุรกิจที่เพิ่ม

มากขึ้นในป 2565 อยางไรก็ตามอัตรากำไรขั้นตนของบริษัทฯ ลดลง สาเหตุหลักมาจากกลุมธุรกิจจุดใหบริการรับสงไปรษณียและพัสดุ

ซ่ึงมีการแขงขันดานราคาในตลาดอยางสูง ทำใหบริษัทตองปรับลดอัตรากำไรขั้นตนเพื่อใหสามารถรักษาฐานลูกคาไวได รวมไปถึงการ

เขาลงทุนในธุรกิจบริการจัดหาทรัพยากรบุคคลในป 2565 ซ่ึงเปนธุรกิจที่มีอัตรากำไรขั้นตนต่ำกวาธุรกิจเดิมในป 2564 
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อัตรากำไรสุทธิ 

แผนภูมิกำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทฯ ป 2563 – 2565 

 

ในป 2563 กลุมบริษัทฯ มีกำไรสุทธิเทากับ 97.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2562 เปนจำนวน 39.82 ลานบาท หรือคิดเปน

อัตราการเติบโตรอยละ 68.88 สอดคลองกับกำไรขั้นตนที่ปรับเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการบริหารจัดการตนทุนในสวนคาใชจายในการ

บริหาร ทำใหสามารถสรางผลประกอบการไดด ี

ในป 2564 กลุมบริษัทฯ มีกำไรสุทธิเทากับ 257.53 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน 159.90 ลานบาท หรือคิด

เปนอัตราการเติบโตรอยละ 163.80 สอดคลองกับการรับรูสวนแบงรายได และกำไรจากบริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด และ 

บริษัท ทีบีเอสพี จำกัด  (มหาชน) นับไดวาบริษัทไดดำเนินธุรกิจตามแนวกลยุทธที่วางไวและสามารถสรางผลการกำไรที่แข็งแกรงได

เปนอยางด ี

ในป 2565 กลุมบริษัทฯ มีกำไรสุทธิเทากับ 1,609.24 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเปนจำนวน 1,351.71 ลานบาท หรือ

คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 524.88 สอดคลองกับกำไรขั้นตนที่ปรับเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งมีการเพิ่มขึ้นของผลกำไรจากการวัดมูลคาเงิน

ลงทุนในตราสารทุน 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

ณ ส้ินป 2563 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 2,772.46 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2562 ซ่ึงเทากับ 2,261.07 ลาน

บาท เปนจำนวน 511.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 22.62 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการขยายการติดตั้งตูจำหนาย

สินคาอัตโนมัติที่เปนทรัพยสินหลักในการใหบริการของบริษัทฯ ในขณะเดียวกัน การบันทึกรายการตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินเรื่องสัญญาเชา (TFRS 16) ทำใหมีการบันทึกรายการสิทธิการเชาจากสัญญาเชาตาง ๆ ซ่ึงกระทบตอทั้งสินทรัพยและหน้ีสินที่

ปรับเพิ่มสูงขึ้น นอกจากน้ีจากการที่บริษัทฯ ไดมีการระดมทุนผานการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนทั่วไปเปนครั้งแรก (IPO) ซ่ึงทำ

ใหบริษัทฯ ไดเงินมาจำนวนกวา 292.54 ลานบาท  

ณ ส้ินป 2564 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 6,136.53 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2563 เปนจำนวน  3,364.07 

ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 121.34 โดยสาเหตุหลักมาจากขยายตัวของธุรกิจในการเขาลงทุนซ้ือกิจการบริษัท Tech 

Plus และการขยายสัดสวนการถือหุนในบริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด  (ชิปปสไมล)  

ณ สิ้นป 2565 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น 19,265.37 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 213.95 จาก ณ สิ้นป 2564 

โดยมีสาเหตุหลักมาจาก  

1. รายการคาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตน เพิ่มขึ้น 2,205.7 ลานบาท จากการเขาลงทุนซ้ือธุรกิจของกลุมบริษัทฯ  

2. การเขาลงทุนในบริษัทรวมและกิจการรวมคา เพิ่มขึ้น 2,753.0 ลานบาท สวนใหญจากการลงทุนในบบริษัท ดับเบิ้ลเซเวน 

จำกัด และบริษัท แพลท ฟนเซิรฟ จำกัด  

3. เขาลงทุนเงินลงทุนในตราสารทุน เพิ่มขึ้น 3,228.8 ลานบาท จากการเขาลงทุน บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี 

จำกัด (มหาชน) บริษัท แอสเฟยร อินโนเวช่ันส จำกัด (มหาชน) และ บริษัท นครหลวง แคปปตอล จำกัด (มหาชน) 4. และ

สินทรัพยอ่ืนๆที่เพิ่มขึ้นจากการรวมธุรกิจ 

หน้ีสิน 

ณ สิ้นป 2563 กลุมบริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 1,238.36 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2562 ซึ่งเทากับ  807.29 ลาน

บาท เปนจำนวน  431.07 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 53.40 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยิมจาก

สถาบันการเงินระยะส้ันและระยะยาวเพื่อรองรับการดำเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย และรวมถึงผลกระทบจากการบันทึกบัญชี

ตามมาตราฐาน TFRS 16 เชนเดียวกันกับการปรับเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม  

ณ ส้ินป 2564 กลุมบริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเทากับ 2,748.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2563 เปนจำนวน  1,510.26 ลาน

บาท หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 121.96 สาเหตุหลักมาจากหน้ีสินในการเขาไปลงทุนในบริษัท Tech Plus  และการกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ 

ณ ส้ินป 2565 กลุมบริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเทากับ 7,315.89 ลานบาท เพิ่มขึ้น 4,567.27 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 166.17 

จากวันที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยที่สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของการออกหุนกู เพื่อรองรับการขยายตัวของกลุมธุรกิจ และหน้ีสิน

อ่ืนๆเพิ่มขึ้นจากการรวมธุรกิจ 
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สวนของผูถือหุน  

ณ สิ้นป 2563 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผู ถือหุ นรวมทั ้งสิ ้น 1,534.10 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2562 ซึ่งเทากับ 

1,453.78 ลานบาท เปนจำนวน 80.32 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.52 ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

ประกอบกับสวนของทุนที่ปรับเพิ่มขึ้นจากการระดมทุนผาน IPO จำนวนกวา 278.38 ลานบาท อยางไรก็ดีในชวงป 2563 ที่ผานมา

บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลระหวางกาลกอนที่จะเขาตลาดจำนวนเทากับ 322.34 ลานบาท ในชวงเดือนกรกฎาคมและกันยายน 2563 

ณ สิ้นป 2564 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมทั้งสิ้น 3,387.91 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2563 เปนจำนวน 

1,853.81 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 120.84 ตามผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ประกอบกับสวนของทุนที่ปรับ

เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุนใหกับ บริษัท ที.เค.เอส เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) การใชสิทธ์ิซ้ือหุนสามัญจากใบสำคัญแสดงสิทธ์ิซ้ือหุนของ

พนักงาน และสวนทนุนอกเหนือการควบคุมของ บริษัท Tech Plus  และ บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด เซอรวิส จำกัด  (ชิปปสไมล)ภาพรวม

อุตสาหกรรมและแนวโนมของธุรกิจ 

ณ ส้ินป 2565 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมทั้งส้ิน 11,949.48 ลานบาท เพิ่มขึ้น 8,561.57 ลานบาท หรือคิดเปนรอย

ละ 252.71 จาก วันที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลักจาก 

1. การออกหุนสามัญของบริษัทฯ เปนสิ่งตอบแทนในการเขาลงทุนจำนวนเงิน 4,533.4 ลานบาท ไดแกการเขาลงทุนใน

บริษัท TSR บริษัท AIT บริษัท DOU7 บริษัท NAKON และบริษัท iSoftel  

2. การออกและเสนอขายหลักทรัพยตอกรรมการหรือพนักงาน (ESOP 1 และ 2) และการออกใบสำคัญแสดงสิทธ์ิ 

(SABUY-W1 และ W2) ใหแกผูถือหุนเดิม และมีการใชสิทธ์ิแปลงสภาพ เพิ่มขึ้น 809.68 ลานบาท  

3. การเพิ่มขึ้นของสวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุมจากการรวมธุรกิจในป 2565 
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10. ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโนมของธุรกิจ 

1. ธุรกิจ Connext 

ธุรกิจเคร่ืองกรองน้ำ 

สำหรับอุตสาหกรรมเครื่องกรองน้ำในประเทศไทย ป 2565 มีแนวโนมการแขงขันที่คอนขางสูงขึ้นเน่ืองจากมีผูประกอบการ

ทั้งรายใหญและรายยอยจากในประเทศและตางประเทศที่เขามาแบงสวนแบงในตลาดมากขึ้น สอดคลองกับอัตราการเติบโตของจำนวน

ผูใชน้ำประปาในประเทศ โดยจากการประมาณการของบริษัทฯ ณ ป 2565 อุตสาหกรรมเครื่องกรองน้ำในประเทศไทยมีมูลคาตลาด

กวา 22,000 ลานบาท และมีแนวโนมที่จะเติบโต 7% ตอป TSR ถือเปน 1 ใน 5 ของผูใหบริการรายใหญในตลาดที่มีมูลคากวา 1,700 

ลาน ซ่ึงคิดเปนสวนแบงการตลาดที่รอยละ 8 จากเครื่องกรองน้ำกวา 20 แบรนด นอกจากน้ีแนวโนมพฤติกรรมของผูบริโภคที่หันมาใส

ใจในดานสุขภาพมากขึน้ ยังคงเปนปจจัยบวกที่สงผลใหความตองการในตลาดเครื่องกรองน้ำสูงขึ้นอีกดวย  

ธุรกิจใหบริการจุดรับ-สงพสัดุสำหรับการขนสง 

สำหรับตลาดรับ-สงพัสดุในประเทศไทยป 2565 มีแนวโนมเติบโตและขยายตัวอยางตอเนื่องสอดคลองกับการเติบโตของ

ธุรกิจ E-commerce ที่เติบโตราว 46% มีมูลคาราว 1.06 แสนลานบาท และมีปริมาณขนสงพัสดุเพิ่มขึ้นอยางนอย 7 ลานช้ินตอวัน 

ดังน้ันธุรกิจใหบริการจุดรับ-สงพัสดุ ในป 2565 บริษัทไดมีกลยุทธและแนวทางการปรับตัวใหเติบโตทามกลางการแขงขันที่เขมขน โดย 

1) การเปนพันธมิตรหรือคูคากับ แฟลตฟอรมออนไลนตางๆ 

2) การสรางความแตกตางแกลูกคาเฉพาะกลุม เพื่อสรางจุดเดนใหกับแบรนด 

3) การสรางความรวมมือระหวางผู ใหบริการขนสงทั้งภาครัฐและเอกชน เชน Triple I logistic, Kerry Express, CPlus 

Express, Quick Express, Paypost, Point Express, Letter, SPEEDY Express และอ่ืน ๆ 

โดยจากกลยุทธตางๆที่บริษัทไดลงมือทำ กอใหเกิดการเติบโตตอบริษัทฯ เปนอยางมากและสะทอนใหเห็นถึงโอกาสในการ

เติบโตที่ยังเปดกวางสำหรับบริษัทฯ  

ธุรกิจดานการจดัจำหนายสินคาในลักษณะแบบเครือขาย 

บริษัทฯ รวมมือกับ Indeem เพื่อดำเนินธุรกิจดานการจัดจำหนายสินคาในลักษณะแบบเครือขาย (Multi-level Marketing 

หรือ "MLM") หรือ Network Marketing ที่ปจจุบันมีฐานลูกคาสมาชิกกวา 100,000 ราย ดวยการสรางเครือขายชองทางการขาย

รวมกัน (Sales Shop Network เพื่อเพิ่มความสามารถในการแขงขันใหกับกลุมบริษัทฯ 

ธุรกิจรานสะดวกซัก 

สำหรับอุตสาหกรรมรานสะดวกซักในประเทศไทย ป 2565 มีแนวโนมการแขงขันที่คอนขางต่ำและยังเปนที่นาจับตามอง

เน่ืองจากเปนธุรกิจที่มีโอกาสเติบโต มูลคาของตลาดรานสะดวกซักเพิ่มขึ้นจาก 7,000 ลานบาท เปน 10,000 ลานบาทในป 2565 โดย

ตลาดน้ีมีผูเขาแขงขันนอยรายในประเทศเม่ือเทียบกับอัตราสวนของจำนวนประชากร จากทั้งหมดประมาณ 3,500 สาขาทั่วประเทศ 

ปจจุบันเปนของผูใหบริการ 3 รายใหญในประเทศไทย ไดแก Alliance Laundry ของบริษัท อัลไลแอนซ ลอนดรี้ ซิสเต็มส แอลแอลชี 

ประมาณ 1,000 สาขาซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 29 Otteri Wash & Dry  ของบริษัท เค-เน็กซ คอรปอเรชั่น จำกัด ประมาณ 600 
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สาขา ซ่ึงคิดเปนประมาณรอยละ 17 และ LaundryBar ของ บริษัท ลอนดรี้บาร (ประเทศไทย) จำกัด ประมาณ 300 สาขา ซ่ึงคิดเปน

ประมาณรอยละ 9 ของจำนวนรานสะดวกซักทั้งหมดในตลาด  

นอกจากน้ียังมีผูใหบริการรายอ่ืนๆ ไดแก Washenjoy และอ่ืน ๆ โดยจุดเดนของ LaundryBar เม่ือเทียบกับคูแขง คือ การมี

ระบบจายน้ำยาชักผา น้ำยาปรับผานุม และน้ำยาฆาเช้ือสำหรับใหบริการ ตอบโจทยเรื่องความสะอาดเรื่องความสะอาดและสุขอนามัย 

และยังมีการพัฒนาแอปพลิเคชันบนโทรศัพทมือถือที่ลูกคาสามารถเติม และจายเงินเพื่อชักผาผานชองทางออนไลน ชวยลดการสัมผัส

ไดอีกดวย ปจจุบัน LaundryBar เปนผูใหบริการอันดับ 1 ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต นอกจากนี้บริษัทฯยังไดมีการลงทุนในธุรกิจ

บริการเครื่องชัก และ อบผาอัตโนมัติดวยระบบหยอดเหรียญ ที่ดำเนินการภายใตเครื่องหมายการคา "SABUY WASH" เพิ่มเติมเพื่อ

สนับสนุนธุรกิจรานสะดวกซักใน Ecosystem ของบริษัทฯ อีกดวย 

ธุรกิจ Smart Locker 

สำหรับอุตสาหกรรมธุรกิจ Smart Locker ในประเทศไทย ป 2565 ปจจุบันยังมีผูใหบริการนอยราย ปจจุบันกลุมบริษัทฯ 

เปนผู นำในธุรกิจ Smart Locker และไดลงทุนใน LOXBOX, LOXSB, และ ACH59 โดยปจจุบันมีตู  Smart locker มากกวา 40 

สถานที่ ตั้งอยูภายในสถานีรถไฟฟา BTS และ MRT รวมไปถึง สนามบิน หางสรรพสินคา มหาวิทยาลัย เปนตน ปจจุบันมีจำนวนฐาน

ลูกคาลงทะเบียนใชงานกวา 700,000 ราย ในการดำเนินธุรกิจ Smart Locker 

ธุรกิจระบบจัดการท่ีจอดรถ 

สำหรับอุตสาหกรรมธุรกิจที่ระบบจัดการที่จอดรถผานระบบคลาวดในประเทศไทย ป 2565 ปจจุบันยังมีผูใหบริการนอยราย 

โดยมี BPARK ดำเนินธุรกิจเปนผูนำดานระบบจัดการที่จอดรถผานระบบคลาวดในปจจุบันที่เช่ือมโยงผูใชบริการและผูใหบริการที่จอด

รถเขาดวยกัน โดยมีจุดเดนคือ การใชระบบ ALPR (Auto license plate recognition) ที่สามารถอานปายทะเบียนรถอยางแมนย่ำ 

เช่ือมตอกับไมก้ันที่เปดปดแบบอัตโนมัติ ทำใหการจัดการสมาชิกผูใชงานประจำเปนไปอยางสะดวกสบาย และมีฟเจอร (Feature) จอง

ที่จอดรถลวงหนากอนเขาใชบริการ รองรับการชำระคาบริการแบบไรเงินสด เชน QR Code รวมไปถึง สามารถเขาถึงขอมูลการใช

บริการของลูกคาที่ถูกจัดเก็บไวบน Cloud เพื่อนำไปวิเคราะหหารูปแบบพฤติกรรมการเขามาใชบริการตาง ๆ  เพื่อตอยอดทางธุรกิจ

และสรางโอกาสใหบริษัทฯ สามารถเขาถึงและตอบโจทยผูบริโภคในพื้นที่เขตเศรษฐกิจไดมากยิ่งขึ้น 

ธุรกิจส่ือโฆษณา ส่ือการตลาด ประชาสัมพันธ 

สำหรับอุตสาหกรรมธุรกิจส่ือโฆษณา ส่ือการตลาดประชาสัมพันธ ในป 2565 เน่ืองจากการเขามาของผูประกอบการรายใหม 

(Threat of New Entrances) คอนขางต่ำ ปจจุบันจึงมีผูใหบริการนอยราย โดยในสวนของอุตสาหกรรมธุรกิจนี้ กลุมบริษัทฯ และ

บริษัท เทโร เอนเตอรเทนเมนต จำกัด (มหาชน) หนึ่งในธุรกิจสื่อขนาดใหญที่ครอบคลุมสื่อหลากหลายดาน ไดรวมกันจัดตั้งบริษัท 

TRSB  เพื่อกอใหเกิด Business Synergy ในการนำจุดแข็งของพันธมิตรมารวมสรางธุรกิจใหม รวมไปถึงการขายส่ือโฆษณา ตลอดจน

การขายและบริหารตั๋วภาพยนต/บัตรคอนเสิรต ที่สามารถใชผานชองทางตางๆ ใน Ecosystem ของบริษัทฯ เชน การเปดชองทางการ

ขายบัตรคอนเสิรตในจุดรนไปรษณียเอกชนภายในกลุมของ SPEED นอกจากนี้การรวมมือกันของทั้งสองบริษัทยังชวยสนับสนุน 

SABUY Ecosystem เพิ่มจุดตั้งตูขายสินคาอัตโนมัติเพื่อใหบริการในเทศกาลดนตรีระดับโลกโดยรวมเขากับ Media & Sponsorship 

Package ของบริษัท และยังครอบคลุมไปถึง การบริหารจัดการลิขสิทธ์ิตัวการตูน และศิลปน เพื่อจัดทำผลิตภัณฑเครื่องดื่มสำหรับตู

ขายสินคาอัตโนมัติของทางกลุมบริษัทฯ อีกดวย 
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2. ธุรกิจ Enterprise & Life 

ธุรกิจผลิตบัตรพลาสติก 

สำหรับในธุรกิจผลิตบัตรพลาสติก การตลาดและการแขงขันภาพรวมสำหรับป 2565 มีแนวโนมฟนตัว หลังจากการหดตัว

จากสถานการณโรคระบาด สอดคลองกับทิศทางเศรษฐกิจที่มีการใชและผลิตบัตรพลาสติกมากยิ่งขึ้น สงผลใหภาวะทางการตลาดของ

อุตสาหกรรมส่ิงพิมพปองกันการปลอมแปลงมีแนวโนมที่จะฟนตัวขึ้น เพื่อยกระดับศักยภาพในการแขงขัน บริษัทจึงไดมีการลงทุนวิจัย

และพฒันาตอยอดธุรกิจใหมอยางตอเน่ือง เพื่อเปนรากฐานที่สำคัญสำหรับแผนการขยายธุรกิจใน Ecosystem ของบริษัท และเพื่อให

สามารถตอบสนองความตองการของกลุมลูกคาไดอยางครบวงจรมากขึ้นในอนาคต 

ธุรกิจตูขายสินคาอัตโนมัติ 

สำหรับอุตสาหกรรมตูขายสินคาอัตโนมัติ (Vending Machine) ในประเทศไทยป 2565 มีมูลคาประมาณ 3,000 ลานบาท

ตอป ถือเปนอุตสาหกรรมที่มีโอกาสเติบโตไดอยางตอเน่ืองเม่ือเทียบกับจำนวนประชากรในประเทศไทย โดยจากแบรนดตูขายสินคา

อัตโนมัติกวา 10 แบรนด ปจจุบันจะเปนของผูใหบริการ 2 รายใหญ ไดแก SUN Vending ของบริษัท ซันเวนดิ้ง เทคโนโลยี จำกัด 

(มหาชน) และ Vending Plus ของบริษัท เวนดิ้ง พลัส จำกัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของกลุมบริษัทตามดวยผูใหบริการรายอ่ืนๆ ไดแก TG 

Vending ของบริษัท ที.จี. เวนดิ้ง แอนด โชวเคส อินดัสทรีส จำกัด และอ่ืนๆ 

แนวโนมการเติบโตของบริษัทฯ ในชวงป 2565 มาจากปจจัยหลัก 3 ปจจัยไดแก 

1) พัฒนาเทคโนโลยีใหม ๆ สำหรับตูขายสินคาอัตโนมัติ เชน การชำระเงินแบบใหมที่มีความสะดวกรวดเร็วอยาง QR Code 

Payment หรือเทคโนโลยีการเก็บรักษาสินคาภายในตู 

2) ตัวผลิตภัณฑหรือสินคาที่มีความแปลกใหมและหลากหลาย เพื่อที่จะสามารถแขงขันกับธุรกิจคาปลีก โดยเฉพาะ 7-

Eleven ที่มีการขยายสาขาเพิ่มมากขึ้น 

3) การสรางภาพลักษณตูขายสินคาที่มีความทันสมัย สะอาด และอยูในบริเวณที่เขาถึงผูบริโภคไดงาย เพื่อใหผูบริโภค

สามารถใชบริการไดอยางสะดวกมากยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯ ไดมีการขยายสาขาในพื้นที่ ปดหรือ Captive Area เชน สำนักงานออฟฟศ 

หรือ โรงงาน มากกวาพื้นที่สาธารณะอ่ืนๆ 

ธุรกิจระบบศูนยอาหาร และ ระบบ POS 

สำหรับอุตสาหกรรมธุรกิจธุรกิจระบบศูนยอาหาร และระบบ POS ในประเทศไทย ป 2565 ปจจุบันยังมีผูใหบริการนอยราย 

ซ่ึงมีผูใหบริการศูนยอาหารใหญ 2 ราย ไดแก SABUY solutions ของบริษัทฯ ซ่ึงเปนผูนำในอุตสาหกรรมน้ี และ CODE CONNEXT 

โดยธุรกิจระบบศูนยอาหาร ลูกคาที่ใชบริการระบบศูนยอาหารสวนใหญคือหางสรรพสินคา เชน โลตัส ท็อปส โรบินสัน และกลุม

เซ็นทรัล อีกทั้งกลุมธุรกิจอ่ืน เชน มหาวิทยาลัย โรงพยาบาล โรงงาน เปนตน 

ในสวนของธุรกิจ Point of Sale (POS) ลุมบริษัทฯ ไดจัดตั้ง SBPOS โดยมีการจัดโครงสรางแยกตัวออกมาจากทาง SBS อีก

ทั้งยังมีการเขาซื้อหุ นสามัญของ CSI ซึ่งมีประสบการณในระบบ POS มามากกวา 20 ป และลงทุน IFGM ซึ่งประกอบธุรกิจเปน

ผูพัฒนาและใหบริการระบบบริหารจัดการรานอาหารอยางมืออาชีพ ซ่ึงจะเปนการชวยเพิ่มฐานลูกคาใน Ecosystem ของบริษัทฯ มาก
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ขึ้น และสามารถเพิ่มขีดความสามารถและตอยอดธุรกิจ POS ไดอยางแข็งแกรง นอกจากนี้บริษัทฯ ยังนำระบบ CRM และ Loyalty 

Program มาใชและสามารถเช่ือมโยงนำไปพัฒนาตอยอดสนับสนุน SABUY Ecosystem ไดอีกดวย 

ธุรกิจการใหบริการระบบงานบริหารทรัพยากรมนุษย (HR Management) 

อุตสาหกรรมธุรกิจการใหบริการระบบงานบริหารทรัพยากรมนุษย (HR Management) ในประเทศไทย ป 2565 ถือเปน

อุตสาหกรรมที่มีการแขงขันคอนขางสูง ซ่ึงมีธุรกิจหลายรายที่เขามาดำเนินธุรกิจในตลาด โดยเพื่อเพิ่มความสามารถในดานการแขงขัน 

กลุมบริษัทฯ ไดมีการลงทุนใน SBALN, SKV, SKH, SBMHR และ KEEN เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการใหบริการระบบงานบร ิหาร

ทรัพยากรมนุษย (HR Management) โดยกลุมบริษัท ฯ เปนผูใหบริการดานการจัดการทรัพยากรบุคคลแบบครบวงจรเพื ่อเพิ่ม

ความสามารถการแข็งขันใหกับพันธมิตร คูคา และยังเปนการชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินธุรกิจใหแกกลุมบริษัทฯ อีกดวย 

ธุรกิจ Fulfillment Service 

อุตสาหกรรมในธุรกิจ Fulfilment Service มีแนวโนมเติบโตขึ้นสอดคลองกับมูลคาของตลาดซื้อขายสินคาออนไลนที่มี

จำนวนเพิ่มสูงขึ้น กลุมบริษัทฯ ไดจัดตั้ง SBFFM เพื่อดำเนินธุรกิจในการลงทุนในบริษัทดาน Fulfillment Service ไดแก การใหเชา

คลังสินคา พรอมบริการจัดสง ซ่ึงเหมาะกับธุรกิจการคาขายออนไลน หรือธุรกิจ E-Commerce และรองรับการลงทุนหรือรวมทุนจาก

พันธมิตรที่ สนใจในอนาคต 

ธุรกิจศูนยใหบริการทางโทรศัพท และ call center 

อุตสาหกรรมธุรกิจศูนยใหบริการทางโทรศัพท และ call center ในประเทศไทย ภาพรวมจากป 2565 ถือเปนอุตสาหกรรม

ที่มีการแขงขันคอนขางสูง โดยมีธุรกิจหลายรายที่เขามาดำเนินธุรกิจในตลาด แตอยางไรก็ตาม บริษัทเห็นวาการเขาลงทุนใน ISOFT จะ

ทำใหเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินธุรกิจของกลุมบริษัท ฯ และประสิทธิภาพในการทำงาน รวมไปถึงลดคาใชจายดาน call center 

ไดมากขึ้น เชน การรับขอรองเรียนของผูใชบริการ การเรียกเก็บชำระหน้ี รวมไปถึง การใหบริการขอมูลแกลูกคา และ ความตองการใน

ดาน call center ที่เพิ่มสูงขึ้น รวมไปถึงสนับสนุน การสื่อสาร ธุรกรรมทางการเงิน ประกันภัย สินเชื่อ การติดตามชำระหน้ี เปนตน 

ดังน้ันบริษัทฯ จึงเล็งเห็นวา การลงทุนในธุรกิจน้ีจะชวยเสริมความสามารถในการแขงขันในตลาดใหแกกลุมบริษัทฯ และ พันธมิตรได

เปนอยางด ี

ธุรกิจดานการออกแบบพัฒนา Platform Loyalty Program 

อุตสาหกรรมธุรกิจดานการออกแบบพัฒนา Platform Loyalty Program การจัดหา Privileges ระบบ E-Commerce และ

การบริหารความสัมพันธกับลูกคาแบบดิจิทัลครบวงจร ปจจุบัน BZB มีสวนแบงการตลาดในประเทศกวารอยละ 90 และมีการขยาย

ตลาดไปยังประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคอีก 7 ประเทศ ไดแก ประเทศลาว มาเลเซีย อินโดนีเซีย พมา ฟลิปปนส เวียดนามและสิงคโปร 

โดยที่การใหบริการของ BZB จะมีตั้งแตการออกแบบพัฒนาระบบรักษาฐานขอมูลลูกคาผาน LINE Application, Website, POS การ

สรางระบบดูแลดาน E-Commerce การวิเคราะหขอมูล Big Data การทำ Marketing activation ไปจนถึงการเชื่อมตอระบบชำระ

เงินเพื่อสรางประสบการณแบบไรรอยตอสำหรับลูกคาทั้งรายใหญและรายยอย ทั้งน้ี บริษัทฯ ตองการนำจุดแข็งของ BZB มาใชในการ

ขยายชองทางในการนำเสนอผลิตภัณฑและบริการของบริษัทฯ ผานผูใหบริการ E-Commerce Enabler ครบวงจรและมีฐานลูกคา

มากเปนอันดับหน่ึงของประเทศและสามารถขยายบริการตอไปยังประเทศตางๆ ในภูมิภาค เพื่อกอใหเกิด การผนึกกำลัง (Synergy) ใน

ธุรกิจ E-Commerce และบริการชำระเงินเขาสู Ecosystem ของกลุมบริษัทฯ 
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3. ธุรกิจ Payments & Wallet 

ตลาดตูเติมเงินในป 2565 เปนตลาดที่มีการแขงขันที่คอนขางสูง โดยมีผูใหบริการ 2 รายใหญ ไดแก บุญเติม (Boonterm) 

ของบริษัท ฟอรท สมารท เซอรวิส จำกัด (มหาชน) และเติมสบายพลัส ของบริษัทฯ นอกจากน้ียังมีผูใหบริการรายอ่ืนๆ ไดแก ชิงเกอร 

(Singer) และกระปุกทอปอัพ (Kapook Topup) เปนตน 

โดย SABUY จับมือ FSMART ใชประโยชนจากขอดีของทั้งสองบริษัทในการสงเสริมผลิตภัณฑและบริการอ่ืนๆ เชน ธุรกรรม

ทางการเงิน e-Wallet ตูเอทีเอ็มขนาดเล็ก ตูจำหนายและบำรุงรักษา ตูจำหนายน้ำมันอัตโนมัติและสถานีชารจ EV ระบบการจัดการ

ศูนยอาหาร และธุรกิจนายหนาประกันภัย และสินเชื่อ ความรวมมือครั้งนี้ทำใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของทั้ง SABUY และ FSMART 

โดยจะมีตูจำหนายสินคาอัตโนมัติมากกวา 10,000 เครื่อง เครื่องเติมเงิน 200,000 เครื่อง และศูนยอาหารกวา 240 แหงทั่วประเทศ 

กลยุทธดังกลาวจะชวยให SABUY สามารถขยายฐานลูกคาจาก FSMART และปรับปรุง Ecosystem ของ SABUY ใหมีประสิทธิภาพ

มากขึ้น 

อีกทั้งบริษัท สบาย เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) ซื้อหุนของ PFS มารวมสรางการลงทุนและสรางรายไดจากการติดตั้งและ

คาธรรมเนียมจากการใชบริการเครื่องกดเงินสุด โดย PFS จะไดรับสัญญาวาจางใหเปนผูใหบริการตูกดเงินสดกับ บริษัท เคานเตอร

เซอรวิส จำกัด จำนวน 10,000 ตู เปนระยะเวลา 10 ป โดยจะติดตั้งหนารานสะดวกซ้ือ 7-11 ทั่วซ่ึงจะชวยขยายฐานลูกคา และเขาถึง

กลุมผูบริโภคทั่วประเทศไดมากขึ้น ปจจุบัน กลุมบริษัทฯ ไดมีการติดตั้งไปแลวในที่รานสะดวกซ้ือ 7-11 ใน 3 สาขานำรอง คือ 1.สาขา 

ม.กิตติชัย 3 หนองจอก กรุงเทพมหานคร 2.สาขามิตรประชา 2 ปากเกร็ด นนทบุรี และ 3.สาขาตลาดคุณนาย กระทุมแบน สมุทรสาคร 

และกลุมบริษัทฯ ยังไดรับอนุมัติจากธนาคารแหงประเทศไทยใหติดตั้งเพิ่มไดอีก 497 ตู โดยจะเริ่มติดตั้งไดตั้งแต เมษายน 2566 เปน

ตนไป 

4. ธุรกิจ Financial Inclusion 

ในธุรกิจสินเชื่อความตองการยังเติบโตอยูอยางตอเนื่อง ทั้งในธุรกิจขนาดใหญและ SMEs เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและ

เพื่อการสงออกตางๆ เน่ืองจากภาคธุรกิจเริ่มกลับมาดำเนินธุรกิจตามปกติภายหลังการแพรระบาดของ COVID-19 ภายในประเทศ เหตุ

น้ีเศรษฐกิจและเงินหมุนภายในประเทศ จึงเริ่มสะพัด ในธุรกิจรายใหญและยอยจึงมีความตองการสินเช่ือเพิ่มขึ้น สอดคลองกับความ

ตองการสินเช่ือในระดับครัวเรือนเพิ่มขึ้น หลังการคลายตัวของสถานการณการระบาด โดยสำหรับป 2565 มีการคาดการณแนวโนมวา

ความตองการสินเชื่อภาคครัวเรือนทุกหมวดจะมีเพิ่มมากขึ้นเนื่องจากความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวดีขึ้นหลังจากการผอนคลาย

มาตรการของทางภาครัฐในสถานการณโรคระบาดภายในประเทศในสวนของธุรกิจประกันภัยในชวงป 2565 ภายหลังการระบาดของ

โควิด-19 ขอมูลจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) คาดการณธุรกิจประกันภัยในป 2565 

มีแนวโนมที ่ดีขึ ้นเมื่อเทียบกับป 2564 ทั้งนี้ยอดประกันสุขภาพยังสามารถเติบโตไดดี อีกทั้งคนไทยยังใหความสำคัญในการทำ

ประกันภัยเพื่อเปนเครื่องมือบริหารความเส่ียงมากขึ้นภายหลังเหตุการณการแพรระบาดของโควิด-19 โดยธุรกิจประกันภัยไทยยังคงมี

ความแข็งแกรงและมีความพรอมที่จะเปนเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงที่มีประสิทธิภาพของประชาชนในสถานการณปจจุบัน 

นอกจากน้ีเพื่อสงเสริมระบบนิเวศทางธุรกิจของบริษัทฯ (Ecosystem) ใหมีสินคาและบริการในกลุมการใหบริการทางการเงินเพิ่มมาก

ขึ้น กลุมบริษัทฯ ไดเขาลงทุนใน OCAP, CARFIN, NAKON, LOVLS และ TSRL เพื่อเพิ่มฐานลูกคาสินเช่ือใหแก SBCAP และตอยอด

ฐานลูกคาประกันรถยนต ใหแก SBMX อีกดวย  
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5. ธุรกิจ InnoTainment 

ธุรกิจโครงสรางพื้นฐานทางดานเทคโนโลยี 

อุตสาหกรรมโครงสรางพื ้นฐานทางดานเทคโนโลยีและดิจิทัล ปจจุบันมีแนวโนมเติบโตเร็ว เฉลี ่ยรอยละ 20 ตอป

ภายในประเทศ และคาดวาจะโตอยางตอเนื่อง อีกทั้งยังเปนอุตสาหกรรมที่มีผูใหบริการนอยราย เนื่องจาก เปนอุตสาหกรรมใหมที่

ตองการเงินลงทุนเริ่มตน รวมไปถึง มีการใชองคความรูในดานเทคโนโลยีและนวัตกรรม และระบบCloud ที่ซับซอน จึงเปนโอกาศดีที่

บริษัท จะเริ่มเขาลงทุนในอุตสาหกรรมดังกลาวเพื่อใชตอยอดภายใน Ecosystem ของบริษัท พันธมิตร และ กลุมคูคา โดยกลุมบริษัท

ฯ ไดจัดตั้ง SBINFR เพื่อศึกษาและลงทุนในธุรกิจที่เกี ่ยวของกับโครงสรางพื ้นฐานทางเทคโนโลยี (IT Infrastructure) เชน Data 

Center และ/หรือ Cloud Services  

อีกทั ้งกลุ มบริษัทฯ ได เข าลงทุนใน AIT และ KUMO ซึ ่งดำเนินธุรกิจ Cloud System and Data Center Services 

โปรแกรมระบบปฏิบัติการตาง  ซ่ึงสามารถที่จะชวยตอยอดหรือ สรางความแข็งแกรงใหกับกลุมธุรกิจของ SABUY และพันธมิตร ทั้งใน

ดานของ 6 ธุรกิจหลัก ระบบธุรกิจขายตรงระบบการบริหารจัดการสินทรัพย (Asset Management) และระบบการติดตามหน้ี ไดอีก

ดวย  

ธุรกิจความบันเทิงและส่ือโฆษณาดิจิทัล 

ในป 2565 ตลาดธุรกิจความบันเทิงและส่ือโฆษณาดิจิทัลในปจจุบันมีแนวโนมที่จะเติบโตขึ้น โดยจะมีการเติบโตเฉล่ียอยูที่

รอยละ 20 ตอป เน่ืองจากการเติบโตของอุตสาหกรรมดิจิทัล การเขาถึงอุปกรณอิเล็กทรอนิกส และ โซเซียลมีเดีย ที่เพิ่มมากขึ้นของ

ประชากร ที่มีแนวโนมเติบโตมากขึ้น  กลุมบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสการทำธุรกิจในจุดน้ีจึงไดลงทุนใน OOPS, REDH, RS ดำเนินธุรกิจ

พาณิชย คอนเทนต และความบันเทิงจำหนายสินคา อีกทั้งยังมีมีระบบวิเคราะหขอมูลลูกคา และระบบเทเลมารเก็ตติ้ง รวมไปถึง AS ที่

ดำเนินธุรกิจใหบริการเกมออนไลน ใหบริการเลนเกมหรือใหขอมูลเก่ียวกับการเลนเกมทางอินเทอรเน็ต 

ธุรกิจทรัพยสินดิจิตอล 

ธุรกิจสินทรัพยดิจิตอล (Digital Asset) ณ ปจจุบันสินทรัพยดิจิตอลที่ใหมและไดรับการยอมรับจากทั่วโลก และในประเทศ

ไทยมีศูนยซื้อ-ขายสินทรัพยดิจิตอล (Digital Asset Exchange) ที่ไดรับการรับรองจากคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย (กลต.) เชน BITAZZA, และ BITKUB ดังนั ้นบริษัทฯ จึงมองเห็นโอกาสในการเขาลงทุนในSBDIG และเพื ่อเปนการ

เสริมสราง Business Synergy และ Ecosystem ของบริษัทฯ โดย บริษัทฯ ไดเปดตัวเหรียญ 2 เหรียญ ในงาน Money Expo 

Bangkok 2565 คือ SPEEDKUB ซึ่งจะเปนเหรียญสำหรับ Drop-off & e-Commerce CRM Token โดยเหรียญดังกลาวสามารถใช

เพื่อแลกสวนลดในการชำระคาบริการรับสงสินคาและการใชเปนสวนลดสำหรับซ้ือสินคาและบริการของพันธมิตรใน ecosystem ของ 

SABUY  ขณะที่เหรียญ FIT TOKEN จะเปนเหรียญในรูปแบบ Health and Wellness Community ภายใตแนวคิด Fit to Earn ซ่ึง

สามารถใชซ้ือสินคาและบริการภายใน ecosystem ของ SABUYเชน การซ้ือสินคาในตูจำหนายสินคาอัตโนมัติของทางบริษัทฯ เปนตน 

6. ธุรกิจ Venture 

ประกอบธุรกิจเกี่ยวกันลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวของกับนวัตกรรม รวมไปถึงชวยเสริมสรางศักยภาพในดานการแขงขันในเชิง

นวัตกรรม และ เทคโนโลยีใหแกบริษัทใน Ecosystem ของ SABUY โดยกลุมบริษัท ฯ ไดจัดตั้ง SBACC เพื่อเริ่มดำเนินการในธุรกิจ
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ขางตน ซ่ึงจะเปนการขยายการลงทุนของกลุมบริษัทและเพิ่มศักยภาพสินคาและบริการ อีกทั้งยังเปนการชวยสรางความแข็งแกรงของ 

ecosystem ของบริษัทฯและพันธมิตร อีกดวย 
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