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บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) : SINGER 
บริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) : SGC 
บริษัท เอสจี เซอรว์ิสพลสั จ ากดั  : SGS 
บริษัท เอสจี โบรคเกอร ์จ ากดั : SGB 
บริษัท เจ มารท์ จ ากดั (มหาชน) : JMART 
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บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) : TKS 
บริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) : RABBIT 
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) : FED หรือ เฟด 
ดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : SET INDEX 
บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั : ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DISCOVER 
สารสนเทศเกี่ยวกบัรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) เม่ือวนัที่ 2 
มีนาคม 2566 และที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม 

: รายงานสารสนเทศบญัชี 1 

ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2 : SINGER-W2 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 3  : SINGER-W3 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2 : SABUY-W2 
การเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 
ในราคาหุน้เฉลี่ยไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาท หรือคิดเป็นจ านวน
รอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้  

: ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญั SINGER หรือ การเขา้ท ารายการฯ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 
ประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ : AGM 
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 : COVID-19 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่ มี
นัยส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดมี้
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 
ลงวนัที่ 29 ตลุาคม 2547 (และที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

: ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยง
กัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั 
พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

อตัราการเติบโตแบบทบตน้ต่อปี (Compound Annual Growth Rate) : CAGR 
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ในการเข้าท าธุรกรรมการเข้าซือ้หุน้สามัญของ บริษทั ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 
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เรื่อง: รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นการเขา้ท าธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้สามญั

ของ บรษิัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 
 
เรียน: คณะกรรมการบรษิัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้บรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

 
เอกสารแนบ: 1)  สรุปขอ้มลู บรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน)  

  
อา้งถึง:           

1) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 ประชุมเมื่อวันที่ 17 กุมภาพันธ์ 2566 และที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม 

2) มติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที่ 3/2566 ประชมุเมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 2566 และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 
3) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  4/2566 ประชุมเมื่อวันที่  16 มีนาคม 2566 และที่ได้มีการแก้ไข

เพิ่มเติม 
4) สารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน)  เมื่อวนัท่ี 2 มีนาคม 

2566 และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 
5) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ของบรษิัทฯ และรายงานประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
6) ร่างแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัทฯ และรายงานประจ าปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 

2565 
7) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของ SINGER และรายงานประจ าปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2564 
8) งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ ส าหรับงวด 12 เดือน สิน้สุดวันที่  31 

ธันวาคม 2561 – 2565  
9) งบการเงินที่ตรวจสอบแลว้โดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ SINGER ส าหรับงวด 12 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 

ธันวาคม 2561 – 2565  
10) เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 

  



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 6/98 
 

ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 

1. ผลการศึกษาของ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ “DISCOVER”) ในรายงาน
ฉบับนี ้อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มูลและสมมติฐานที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และขอ้มูลที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือ
เปิดเผยในเว็บไซตข์องส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ (www.sec.or.th) เว็บไซตข์อง
ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และขอ้มูลที่ประกาศต่อสาธารณะผ่านช่องทางอื่นๆ ของบริษัทฯ 
รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ  

2. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากัดในการจดัท ารายงาน เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มูล
ภายในของ SINGER เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดร้บัขอ้มลูจากบริษัทฯ ว่าการเขา้ท ารายการของบริษัทฯ ใน
ครัง้นี ้เป็นการเขา้ลงทุนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยไม่มีการตกลงไวก้่อนล่วงหนา้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
จัดท าความเห็นต่อการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีจ้ากขอ้มลูของ SINGER และบริษัทที่เก่ียวขอ้งอื่นๆ กับ SINGER ที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณะ และขอ้มูลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และ /หรือ ผูท้ี่เก่ียวขอ้งในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เท่านั้น ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมิไดม้ีโอกาสสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของ SINGER ถึงแผนการด าเนินงานในอดีต หรือแนวทางการ
ด าเนินงานอนาคต โดยการจดัท าความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ตัง้อยู่ภายใตส้มมติฐาน ดงันี :้ 

a. ขอ้มลูและเอกสารที่ SINGER เปิดเผยต่อสาธารณะไม่ว่าจะเป็นงบการเงิน รายงานต่างๆที่ SINGER เปิดเผย
ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ การใหส้มัภาษณข์องผูบ้รหิาร ถกูตอ้ง และใกลเ้คียงกบัสภาพความจรงิในปัจจบุนั 

b. ไม่มีเหตกุารณใ์ดที่ไดเ้กิดขึน้ หรือก าลงัจะเกิด หรือ มีความเป็นไปไดว้่าจะเกิด ที่มิไดอ้ยู่ในงบการเงินหรือขอ้มลู
ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ ที่อาจจะส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของ
บรษิัทฯ และ SINGER  

c. สญัญาทางธุรกิจต่างๆ เก่ียวกับการด าเนินงานของบริษัทฯ และ SINGER ที่ท ากับคู่สญัญายงัคงถูกตอ้งตาม
กฎหมาย มีผลบงัคบัใชแ้ละผลผกูพนัตามสญัญา และไม่มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไข เพิกถอน หรือยกเลิก 

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการศกึษาขอ้มลูโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมดัระวงั โดยตัง้มั่นอยู่บนพืน้ฐาน
เยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรับผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทุน และ
ผลกระทบต่างๆ อนัเกิดจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้และ 

4. ผลการศึกษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มูลเอกสารที่  SINGER เปิดเผยต่อสาธารณะเป็น
ข้อมูลที่ถูกตอ้ง สมบูรณ์ และการให้ความเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาและให้ความเห็นภายใตส้ถานการณ์และข้อมูลที่
สามารถรับรูไ้ดใ้นปัจจุบัน หากสถานการณ์และขอ้มูลมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ อาจส่งผลกระทบต่อผล
การศกึษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

5. เนื่องจากรายงานฉบบันีถู้กเผยแพรสู่่สาธารณะในระหว่างการเกิดสงครามและขอ้พิพาทระหว่างรสัเซีย และ ยูเครน โดย
ผลของสงครามท าใหร้าคาน า้มนั ราคาแก๊สธรรมชาติ ค่าก่อสรา้ง อตัราเงินเฟ้อและค่าไฟฟ้า มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัส าคญั ปัจจุบนัสถานการณด์งักล่าวยงัคงมีความไม่แน่นอนและอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา ซึ่งอาจส่งผล
อย่างมีนยัส าคญัต่อ ตน้ทุนการบรกิาร ค่าใชจ้่ายต่างๆ และความสามารถในการหารายไดข้องบรษิัทฯ และ SINGER ใน
อนาคต 

6. รายงานฉบบันีม้ิไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีแ้นะการพิจารณาตดัสินใจใดๆ เก่ียวกับการด าเนินการของธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกบั
บริษัทฯ หรือไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบริษัทฯ หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกบัรายงานฉบบันี ้แต่
อย่างใด 

http://www.set.or.th/
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7. ในการจดัท ารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่
ศกึษาและวิเคราะหข์อ้มลูต่างๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและ
การวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานวา่ขอ้มลูและเอกสารท่ีไดร้บัจากบรษิทัฯ รวมถึงจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้งและเป็นความจริงในขณะที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจัดท า
รายงานความเห็นฉบบันี ้ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวไม่ถกูตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจรงิ และ/หรือ ไม่ครบถว้น และ/หรือ มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ดว้ยเหตุนีท้ี่
ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าว
ได ้อีกทั้งความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นต่อการเขา้ท า
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งัรายละเอียดขา้งตน้เท่านัน้ การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิส าหรบัการเขา้ท ารายการฯ ใน
ครัง้นี ้ขึน้อยู่กับดุลพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศึกษาขอ้มลูและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยั
ความเส่ียง ขอ้จ ากดั และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวที่แนบมาพรอ้ม
กับหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ 
ดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเรจ็ของการเขา้ท ารายการฯ รวมถึงผลกระทบ
ที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ 
ดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 
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1. ภาพรวมของการเข้าท ารายการฯ 
 
ตามที่ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน)  ("SABUY” หรือ “บริษัทฯ” หรือ “ผูซ้ือ้”)  ครัง้ที่ 

3/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าซือ้หุ้นสามัญของบริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากัด 
(มหาชน) (“SINGER”) เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท 
รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ผ่านกระดานซือ้
ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเมื่อรวมการซือ้หุน้สามญัของ SINGER ในครัง้แรกตามมติการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องที่รับ
อนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้ริษัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามัญของ SINGER จ านวนไม่เกิน 
123,351,300 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 3,330,485,100 บาท หรือ
คิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER (ที่ผ่านมาบริษัทฯ ไดม้ีการเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER โดยเป็น
การเขา้ซือ้เพื่อบริหารสภาพคล่องตามอ านาจคณะกรรมการการลงทุน) ทัง้นีท้ี่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 4/2566 มีมติ
เห็นควรใหม้ีการปรบัเปล่ียนราคาการเขา้ลงทนุจากราคาหุน้ละ 27 บาท เป็นราคาหุน้ละ 22 บาท  

 
รายละเอียด และแนวทางการเขา้ลงทนุของบรษิัทฯ ในหุน้สามญัของ SINGER มีรายละเอียดดงันี:้ 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  1/2566 เมื่อวันที่  17 กุมภาพันธ์  2566 ได้มีมติอนุมัติการมอบอ านาจให้

คณะกรรมการบริหารส าหรบัการก าหนดนโยบายการลงทุน การแต่งตัง้คณะกรรมการการลงทุน และกฎบตัรคณะกรรมการการ
ลงทุน รวมไปถึงการก าหนดขอบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อก าหนดนโยบายการลงทนุเพื่อเป็น
แนวทางในการบริหารการลงทุน ส าหรบัสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกับระดบัความเส่ียงที่บริษัทฯ ยอมรบัไดโ้ดยเป็นไปตาม
กฎระเบียบของบริษัทฯ และหน่วยงานก ากบัต่าง ๆ รวมถึงมีความสอดคลอ้งกบันโยบายบริหารความเส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงเป็น
การลงทนุท่ีมีลกัษณะ ดงันี ้  

1) ลงทุนระยะสัน้เพื่อบริหารสภาพคล่อง ในกรณีที่บริษัทฯ มีสภาพคล่องเหลือชั่วคราวหรือเป็นแหล่งสินทรพัยส์ภาพ
คล่องเพื่อใชใ้นการด าเนินกิจการ  

2) ลงทนุเพื่อท าก าไรระยะสัน้และเป็นการท าก าไรจากผลต่างของราคาในช่วงสัน้ 
3) ลงทุนเพื่อร่วมเป็นพนัธกิจใน Ecosystem ของบริษัทฯ เพื่อส่งเสริมใหเ้กิดธุรกรรมกับคู่คา้ที่ส  าคญัใน Ecosystem 

ของบรษิัทฯ 
4) สนบัสนนุการลงทนุระยะยาวเพื่อกลยทุธใ์นการเติบโตของ Ecosystem 
โดยการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญ SINGER ของบริษัทฯ ครัง้นี ้จะสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนในขอ้ 3) และ ข้อ 4) 

ขา้งตน้ 
ภายหลงัจากการไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 ที่ประชุมคณะกรรมการการลงทุนครัง้ที่  

1/2566 ไดม้ีมติเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์  2566 อนุมัติใหเ้ขา้ลงทุนในตราสารทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยท์ั้งใน
ประเทศและต่างประเทศตามนโยบายการลงทนุและกรอบวงเงินลงทนุตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 
1/2566 ภายใตข้อบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) มีรายละเอียด ดงันี ้

1) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่ธุรกิจที่มีความเก่ียวพนัธ ์และ เพิ่ม Economic of scale ใหแ้ก่ธุรกิจของกลุ่มบรษิัท 
2) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจสรา้งความสมัพนัธเ์พื่อเพิ่มอ านาจต่อรอง และสรา้งผลิตภณัฑข์องกลุ่มบริษัทไปยงั กลุ่ม

นิคมอตุสาหกรรม เช่น แรงงาน (Outsource) ระบบศนูยอ์าหาร ระบบ Wallet บตัรพนกังาน ระบบ Locker  สินเชื่อ
บคุคล ประกนั เป็นตน้ 
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3) กลุ่มหลักทรพัยท์ี่มีธุรกิจสามารถเพิ่มช่องทางการขาย ต่อยอดผลิตภัณฑ ์ทั้งช่องทาง Online และ  Offline  และ/
หรือ  MLM  

4) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจเชื่อมต่อฐานขอ้มลูของกลุ่มบริษัท ใหม้ีความครบวงจรมากยิ่ง รวมไปถึงเสริมสรา้งความ
แข็งแรงในกลุ่มธุรกิจการเงินของบริษัท น าโดย SABUY CAPITAL ใหม้ีผลิตภณัฑท์างการเงินครอบคลมุ ทัง้ธุรกิจ
สินเชื่อส่วนบุคคล สินเชื่อเช่าซือ้ นายหน้าประกัน และขยายไปยังธุรกิจ บริหารสินทรัพย์ ติดตามหนี ้ ธุรกิจ
หลกัทรพัย ์ธุรกิจประกนั เป็นตน้ 

 
และเมื่อวนัท่ี 20 จนถึงวนัท่ี 27 กมุภาพนัธ ์2566 บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บรษิัทอื่นๆ ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ภายใตก้รอบการลงทนุ (Investment Universe) ที่ไดผ่้านการพิจารณาจากคณะกรรมการบรษิัทฯ  และคณะกรรมการ
ลงทนุ ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัของบรษิัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) โดยมีล าดบัการเขา้ลงทนุ ดงันี ้

1) ในวันที่ 20  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 37,100,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  728,152,070 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  19.58 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.542 ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง ณ วนัท่ี  31 มกราคม 2566  

2) ในวันที่ 21  กุมภาพันธ์  2566 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER  จ านวน 3,900,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทุน  87,859,610 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.53 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บริษัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  41,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ  5.020 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  

3) ในวนัที่ 24  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  112,998,860 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.60 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  36,000,000 หุน้ หรือคิด เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.41 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  
หมายเหต ุ: การค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER จะค านวณจากจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  31 มกราคม 2566 ที่ไม่
นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER จ านวน 816,41,978 หุน้ 
 

โดยการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ บริษัทฯ ไดด้  าเนินการตามนโยบายการบริหารสภาพคล่อง ของบริษัทฯ ตามมติ
คณะกรรมการบรษิัทฯ และคณะกรรมการการลงทนุ ที่ไดก้ าหนดไว ้โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไม่ลงทนุเพื่อการบรหิารสภาพในหลกัทรพัย์
ใดๆ เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ กรณีที่เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวน
หุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการลดสดัส่วนลงใหต้  ่ากว่ารอ้ยละ 5.00 ภายใน 3 วนั
ท าการ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่าการเขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER เมื่อวนัที่ 21 กุมภาพนัธ ์2566 ที่เกินว่ารอ้ยละ 
5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการนัน้เกิดจากการค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ที่ใชฐ้านการ
ค านวณที่นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER เขา้ไปดว้ยท าใหเ้มื่อคิดสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER ภายหลงัการเขา้ลงทุน
จ านวนหุน้สะสมที่จ านวน 41,000,000 หุน้ จะคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.99 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่ 31 มกราคม 
2566 ท าใหบ้ริษัทฯ มีความเขา้ใจว่าการลงทุนยงัไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท า
รายการ และเมื่อบริษัทฯ ทราบว่ามีการค านวณที่ไม่ถูกตอ้งและท าใหก้ารเขา้ลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิ
ออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บรษิัทฯ จึงไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000 หุน้เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามมติคณะกรรมการบรษิัทฯ และคณะกรรมการการลงทนุที่ไดก้ าหนดไว ้ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่าย
หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) ตามมาตรา 246 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ส าหรบัการถือครองหุน้
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สามญัของ  SINGER เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ และการจ าหน่ายหุน้
สามญัของ SINGER เพื่อใหเ้ป็นไปตามมติคณะกรรมการบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานเมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 2566 

ทั้งนี ้ จากการที่บริษัทฯ ได้มีโอกาสในการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ SINGER และพบว่า SINGER เป็นผู้จ  าหน่าย
ผลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้า ภายในบา้นต่าง ๆ นอกจากนี ้ยงัจ าหน่ายสินคา้เชงิ
พาณิชย ์เช่น เครื่องมือ และอปุกรณท์างการเกษตร ตูเ้ติมเงินโทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ และเครื่องท า
น า้หวานเกล็ดหิมะ เพื่อสนองตอบต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครอบคลุม และหลากหลายทั้งกลุ่มลูกคา้บา้น และกลุ่ม
ลูกคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีกซึ่งเป็นสาขาของ SINGER เอง และผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่าง ๆ มากกว่ารอ้ยละ 80 ของ
ยอดขายเป็นการขายแบบเช่าซือ้ โดย SINGER ใหเ้ช่าซือ้ผ่านทาง SGC ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ SINGER ถือหุน้
รอ้ยละ 74.92 ท าใหบ้ริษัทฯ เล็งเห็นว่าธุรกิจของ SINGER สามารถต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ และจะช่วยท าใหบ้ริษัทฯ สามารถ
ผนึกก าลัง (Synergy) กับธุรกิจอื่น ๆ ของ SINGER เพื่อการขยายขอบเขตการลงทุนและกระจายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ ที่มี
ศกัยภาพในการเติบโตอย่างธุรกิจรวมถึงโอกาสในการเพิ่มศกัยภาพการเติบโตทางธุรกิจและขยายฐานลกูคา้ของธุรกิจของบริษัทฯ 
ได ้บริษัทฯ จึงมีความเห็นว่าบริษัทฯ ควรเปล่ียนแนวทางจากการลงทุนระยะสัน้ตามนโยบายการลงทุนและกรอบวงเงินลงทุน
ตามที่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่  1/2566 มาเป็นการลงทุนระยะยาว โดยการเขา้ซือ้หุน้สามัญของ 
SINGER เพิ่มเติมผ่านการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จากการลงทนุระยะสัน้ตามนโยบายการลงทนุและกรอบวงเงินลงทนุตามที่
ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 ขา้งตน้ จ านวน 35,400,000 หุน้ หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 4.30 
ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ เพิ่มเติมผ่านการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในคราวนีจ้ะอยู่ที่จ  านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มลูค่าที่
ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงิน
ทั้งสิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท ท าให้เมื่อรวมการซือ้หุ้นสามัญของ SINGER ในครั้งแรกตามที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้รษิัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มลู
ค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 3,330,485,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 
15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้  

 
ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขา้ซือ้

หุน้สามัญของ SINGER เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 
บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ผ่านกระดาน
ซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และเมื่อรวมการซือ้หุน้สามญัของ SINGER ในครัง้แรกตามมติการลงทนุเพื่อบรหิาร
สภาพคล่องที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้รษิัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER 
จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ในราคาหุ้นเฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทั้งสิน้ไม่เกิน  
3,330,485,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ของ SINGER 

 
เพื่อความเขา้ใจในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอแสดงโครงสรา้งการถือหุน้

ของบริษัทที่เก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 1. โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ก่อนการเขา้ท ารายการฯ และ 2. 
โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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       โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการฯ      โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการฯ  

 
 
ต่อมาที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  3/2566 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าซือ้หุ้นสามัญของ SINGER ตาม

รายละเอียดที่ปรากฏขา้งตน้ ปรากฏว่ามีเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไม่ว่าจะเป็นเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้
ทั่วโลก เช่น ตลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) ที่เผชิญกับความผนัผวนเป็นอย่างมากและจากการที่ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Federal Reserve) มีข่าวประกาศเก่ียวกับการขึน้ของอัตราดอกเบีย้ซึ่งส่งผลให้ Silicon Valley Bank และ Signature 
Bank เกิดลม้ละลาย (Bank Run) เนื่องจากผูฝ้ากเงินขาดความเชื่อมั่นประกอบกบัธนาคารมีการขายพนัธบตัรรฐับาลออกในภาวะ
ที่อัตราดอกเบีย้ขึน้จึงท าให้ประสบผลขาดทุนเป็นตน้เหตุที่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นตลาดหุ้นทั่วโลก รวมทั้งตลาดหุน้ใน
ประเทศไทย แมจ้ะยงัไม่รายงานความเสียหายจากเหตุการณด์งักล่าว แต่ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ฯ (SET INDEX) นบัตัง้แต่วนัที่ 1 
มีนาคม 2566 ซึ่งเป็นวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติใหท้ ารายการปิดที่ 1,619.98 จุด โดยตลอดสปัดาหท์ี่ผ่านมามีการปรบัตัว
ของ SET INDEX ซึ่งมีการปรบัตวัลดลงต ่าสดุที่ 1,523.89 จุด หรือปรบัตวัลดลง 96.06 จุด ในวนัที่ 14 มีนาคม 2566 ซึ่งแสดงให้
เห็นถึงความผนัผวนท่ีเกิดขึน้ในตลาดหุน้ประเทศไทย และรวมไปถึงข่าวของธนาคารเครดิตสวิส ที่เกิดการเทขายอย่างหนกัระหวา่ง
การซือ้ขายเมื่อวันพุธ (วัน 15 มี.ค.) ในตลาดหลักทรัพยส์วิตเซอรแ์ลนดส์ู่ระดับต ่าสุดเป็นประวัติการณ์เป็นวันที่ 2 ติดต่อกัน 
หลงัจากธนาคาร ซาอดุี เนชั่นแนล แบงก ์ผูถื้อหุน้รายใหญ่สดุจากซาอดุีอาระเบียปฏิเสธใหเ้งินช่วยเหลือการเพิ่มทุนใหแ้ก่ธนาคาร
เครดิตสวิส ซึ่งคาดการณว์่าจะเป็นข่าวเชิงลบต่อตลาดการเงินทั่วโลกในระยะนี ้และเหตุการณท์ี่มีผลกระทบโดยตรงต่อการลงทนุ
ในหุน้สามญัของ SINGER ซึ่งอยู่ในธุรกิจการเงิน ตามที่ปรากฎในส่ือต่างๆ 

1) จากเหตุการณด์ังกล่าวที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่  4/2566 เมื่อวันที่ 15 มีนาคม  2566 จึงไดม้ีการจดั
ประชุม (ด่วน) เพื่อพิจารณาถึงผลกระทบของเหตุการณด์งักล่าวต่อการลงทุนของบริษัทฯ ในธุรกรรมซือ้หุน้สามญั 
SINGER  รวมไปถึงการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องของบรษิัทฯ (Trading Portfolio)  และมีมติดงันี ้บริษัทฯ ยงัคง
มีความสนใจในการลงทุนหุน้สามญัของ SINGER  จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ ซึ่งเป็นการลงทุนในระยะยาว
ดว้ยเหตุผลตามที่เคยมีมติและแจง้ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ไปเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2566 รวมทั้งที่การแกไ้ข แต่เพื่อ
ประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ประชุมมีมติใหม้ีการทบทวนราคาในการเขา้ลงทุนและจากการ
ทบทวนดังกล่าวจึงเห็นควรใหม้ีการปรบัเปล่ียนราคาการเขา้ลงทุนจากราคาหุน้ละ  27 บาท เป็นราคาหุน้ละ  22 
บาท ซึ่งเป็นราคาใกลเ้คียงกับ มูลค่าตามบัญชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุ้นละ  21.82  บาท (ฐาน
จ านวนหุน้ที่ใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทุนซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้) ท าใหม้ลูค่าการลงทุนปรบั
ลดลงจากเดิมเป็นมลูค่าไม่เกิน  2,713,728,600 บาท  

2) คณะกรรมการการบริหารและ/หรือคณะกรรมการการลงทุนควรพิจารณาการเขา้ลงทุนและใชค้วามระมดัระวังใน
การพิจารณาเข้าลงทุนให้มากยิ่งขึน้โดยอาจปรับลดน ้าหนักการลงทุนใน Trading Portfolio ในตราสารทุน
โดยเฉพาะหุ้นในประเทศไทย ทั้งนี ้เพื่อลดความเส่ียงในเรื่องของราคาที่อาจปรับลดลงอย่างรวดเร็วหรือไดร้บั
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ผลกระทบจากเหตกุารณที่เกิดขึน้ ณ ปัจจบุนัตามที่กล่าวขา้งตน้ รวมถึงเป็นการป้องกนัไม่ใหเ้กิดกระทบต่อก าไรของ
บริษัทฯ และขอใหพ้ิจารณาการเขา้ลงทุนโดยค านึงถึงประโยชนท์ี่จะเกิดกับบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็น
ส าคญั 

ทัง้นี ้ที่มาของการที่บริษัทฯ ก าหนดสดัส่วนการลงทนุในหุน้สามญั SINGER ไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ท่ีช าระ
แลว้ของ SINGER มีปัจจยัมาจาก 

1) ขอ้จ ากัดดา้นแหล่งเงินทุนของโครงการ เนื่องจากการเขา้ลงทุนในหุน้ของ SINGER  จ านวนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 
ของจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ของ SINGER บรษิัทฯ ตอ้งมีการเตรียมแหล่งเงินจ านวน 2,713,728,600  บาท ซึ่งบรษิัทฯ 
ไดพ้ิจารณาแลว้ว่าสามารถจดัเตรียมเงินจ านวนดงักล่าวใหเ้พียงพอต่อการเขา้ท ารายการในแต่ละช่วงเวลาได้ ซึ่งจะ
ไม่เป็นภาระต่อบรษิัทฯ และความเส่ียงจากการขาดแคลนแหล่งเงินทนุ และการช าระหนีใ้นอนาคต 

2) การเขา้ถือหุน้ที่สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER จะท าใหบ้ริษัทฯ เป็นผูถื้อหุน้
อันดับ 3 รองจากกลุ่ม JMART  และ  BTS  ซึ่งก่อนการเขา้ท ารายการบริษัทฯ ยังไม่มีการเจรจากับผู้ถือหุ้นสอง
อันดับแรก การเข้าลงทุนซือ้หุ้นมากกว่ารอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุ้นที่ช  าระแลว้ของ SINGER  อาจจะท าใหม้ี
ผลกระทบต่อความสมัพนัธท์างธุรกิจหรือพนัธมิตรทางธุรกิจ  

3) การลงทุนที่สัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุ้นที่ช  าระแลว้ของ SINGER  บริษัทฯ มีสิทธิเสนอแต่งตั้ง
กรรมการผูแ้ทนจากบริษัทฯ เขา้ร่วมในการก าหนดนโยบายต่าง ถึงแมจ้ะยงัไม่มีอ  านาจเบ็ดเสร็จในการก าหนดทิศ
ทางการด าเนินธุรกิจของ SINGER  แต่คาดว่าแผนกลยุทธ์ในการผสานก าลังทางธุรกิจ (Business Synergy 
Strategy Plan) ระหว่าง  SINGER และ  บรษิัทฯ จะเป็นผลดีต่อทัง้สองฝ่าย อย่างไรก็ตาม การเขา้ลงทนุใน SINGER  
ตามสัดส่วนขา้งตน้ บริษัทฯ มองว่าเป็นกา้วแรกในการเขา้เจรจาเพื่อร่วมเป็นหุน้ส่วนเชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม JMART 
และ BTS ทางออ้มโดยมิตอ้งไปลงทุนผ่าน JMART RABBIT หรือ BTS โดยตรงซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ ไม่ตอ้งใชเ้งิน
ลงทนุจ านวนมากในการลงทนุทัง้ 3 บรษิัท 

อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ไดม้ีนโยบายในการจดัการความเส่ียงจากการเขา้ลงทนุในหุน้สามญั SINGER ดงันี ้ 
1) บริษัทฯ มีระยะเวลาในการด าเนินโครงการตัง้แต่ภายหลังที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อนุมัติการเขา้ท ารายการฯ จนถึง

เดือนธันวาคม 2566 หรือมีระยะเวลาอีก 8 เดือนในการด าเนินการ 
2) บรษิัทฯ ไดจ้ดัเตรียมแหล่งเงินทนุใหเ้พียงพอต่อการท ารายการในช่วงเวลาที่เหมาะสม 
3) การพิจารณาการลงทุนในแต่ละช่วงเวลา เนื่องจากช่วงที่ผ่านมา (ก.พ. - มี.ค.) หุน้ SINGER  มีความผันผวนของ

ราคา และอยู่ระดบัที่ต  ่ากว่า  22 บาทต่อหุน้เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจากข่าวในตลาดที่เกิดขึน้จากผูถื้อหุน้ รวมทัง้
จากเศรษฐกิจภายนอกและภายในประเทศ ซึ่งภายหลังจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ อาจเป็นช่วงเวลาที่บริษัทฯ 
พิจารณาทยอยซือ้สะสมหุน้ SINGER เนื่องจากบรษิัทฯ ไดพ้ิจารณา ปัจจยัพืน้ฐานของ SINGER  ยงัไม่เปล่ียนแปลง 
ในกรณีที่บริษัทฯ เข้าลงทุนในช่วงที่ราคาต ่ากว่า 22 บาท แลว้ในอนาคต ราคาหุ้นมีการปรับตัวสูงขึน้ท าให้ไม่
สามารถเขา้ลงทุน บริษัทฯ คงไดร้บัประโยชนจ์ากการเขา้ลงทุนจากการ Mark to Market  ในงบการเงิน และอาจ
พิจารณาขายเพื่อท าก าไร (Realized Profit)  บางส่วน หากราคา SINGER  ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก หรือในกรณีที่
ราคา SINGER ต ่ากว่า  22 บาท และมีแนวโนม้ลดลงในอนาคต บริษัทฯ จะพิจารณาว่าราคาหุน้ที่ลดลงมาจาก
ปัจจยัใด หากเกิดจากข่าวของผูถื้อหุน้อย่างที่ผ่านมา หรือผลกระทบจากภายนอก (External Factor) ซึ่งไม่กระทบ
ต่อปัจจยัพืน้ฐานของ SINGER  บรษิัทฯ อาจพิจารณาเขา้ลงทนุจนครบตามจ านวนในวงเงนิท่ีผูถื้อหุน้อนมุตัิ แต่หาก
มีผลกระทบต่อปัจจยัพืน้ฐานในระยะกลาง - ระยะยาว บริษัทฯ พิจารณาอาจจะชะลอการลงทุน เพื่อดูสถานการณ์
ทิศทางต่อไป จนถึงพิจารณาขายหุน้ SINGER  ออกจากการลงทนุ เพื่อลดผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบั บรษิัทฯ  
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1.1. ล าดับการเข้าท ารายการฯ 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 17 กุมภาพนัธ ์2566 ไดม้ีมติอนุมตัิการก าหนดขอบข่าย
การลงทุน และที่ที่ประชุมคณะกรรมการการลงทุนครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 20 กุมภาพนัธ ์2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้ขา้ลงทุนในตรา
สารทุนในบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ัง้ในประเทศและต่างประเทศตามขอบข่ายลงทนุที่ไดร้ะบไุว ้บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุ
ในหุน้สามัญของ บริษัทอื่นๆ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ภายใตก้รอบการลงทุน (Investment Universe) ที่ไดผ่้านการ
พิจารณาจากคณะกรรมการบริษัทฯ  และคณะกรรมการลงทนุ ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัของ SINGER ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 20 จนถึงวนัท่ี 27 
กมุภาพนัธ ์2566 SABUY มีล าดบัการเขา้ลงทนุในหุน้สามญั SINGER  ดงันี ้
 

วันที่ ลักษณะการซือ้/ขายหุ้นสามัญ SINGER 
จ านวนหุ้น 
(ล้านหุ้น) 

จ านวนหุ้นสะสม 
(ล้านหุ้น) 

สัดส่วนการ
ถือหุ้น 

20 ก.พ. 66 SABUY ซือ้หุน้สามญัของ SINGER  37.10 37.10 4.54%/1 
21 ก.พ. 66 SABUY ซือ้หุน้สามญัของ SINGER  3.90 41.00 5.02%/1 
24 ก.พ. 66 SABUY ขายหุน้สามญัของ SINGER  (5.00) 36.00 4.41%/1 
25 ก.พ. 66 - 21 มี.ค. 66 SABUY ซือ้/ขายหุน้สามญัของ SINGER อีกหลายครัง้

จนเหลือหุน้สามญั SINGER คงเหลือ 15.56 ลา้นหุน้ 
 (20.44) 15.56  1.91%/1 

ภายหลังที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ อนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ 

SABUY ซือ้หุน้สามญัของ SINGER  107.79  123.35  15.00%/2 

หมายเหต ุ:  
1/ การค านวณสัดส่วนการถือครองหุ้น SINGER จะค านวณจากจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง ณ วันที่ 31 มกราคม 2566 ที่ไม่นับรวมจ านวนหุ้นซือ้คืนของ SINGER จ านวน 
816,41,978 หุน้ 
2/ การค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER จะค านวณจากจ านวนหุน้ที่จดทะเบียนช าระแลว้ จ านวน 822,341,978 หุน้ 

อย่างไรก็ดี ระหว่างวนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2566 - วนัที่ 21 มีนาคม 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการซือ้ขายหุน้สามญั SINGER อีก
หลายครัง้ จน ณ วนัที่ 21 มีนาคม 2566 ไดถื้อหุน้สามญัของ SINGER คงเหลือจ านวน 15,562,300.00  หุน้ หรือคิดเป็นจ านวน
รอ้ยละ 1.91 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER ท าใหจ้ านวนหุน้สามญั SINGER คงเหลือที่ SABUY สามารถซือ้เพิ่มเติมผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์ได้เพิ่มเติม  107,789,000  หุ้น เพื่อให้เป็นไปตามแผนการเข้าท ารายการฯ รวมที่จะเข้าลงทุนในหุ้นสามัญ 
SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ 

โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ตามการเขา้ท ารายการฯ ณ ช่วงเวลาตา่งๆ 
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2. บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 
 
ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขา้

ซือ้หุน้สามญัของ SINGER เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 
บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ผ่านกระดาน
ซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเมื่อรวมการซือ้หุน้สามญัของ SINGER ในครัง้แรกตามมติการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องที่
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้ริษัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER จ านวนไม่
เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 3,330,485,100 
บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ของ SINGER (ที่ผ่านมาบริษัทฯ ไดม้ีการเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER 
โดยเป็นการเขา้ซือ้เพื่อบรหิารสภาพคล่องตามอ านาจคณะกรรมการการลงทนุ) 

เพื่อความเขา้ใจในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอแสดงโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัทที่เก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 1. โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ก่อนการเขา้ท ารายการฯ และ 2. 
โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
 โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการฯ โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการฯ  

 
ต่อมา บริษัทฯ ขอเรียนใหท้ราบว่าภายหลงัจากที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 3/2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ 

เข้าซือ้หุ้นสามัญของ SINGER ตามรายละเอียดที่ปรากฏข้างตน้ ปรากฏว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไม่ว่าจะเป็นเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ทั่วโลก เช่น ตลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) (รายละเอียดตามขอ้ 1)  
 อย่างไรก็ดี เมื่อนับรวมขนาดรายการแลว้ ขนาดรายการไดสู้งสุดจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ที่ผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตจะมีมลูค่าของรายการมากกว่ารอ้ยละ 50 และเขา้ข่ายเป็นรายการ
ประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ปฏิบัติตามประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น รวมถึงมีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกับรายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น 

2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดในประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยโ์ดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อ
พิจารณาพรอ้มกับจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด 
เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 
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3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิในการตกลงเขา้ท ารายการ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า
สามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ี
มีส่วนไดเ้สีย 

 
นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญั SINGER ไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก ผูข้ายมิไดเ้ป็น

บุคคลเก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่ เก่ียวโยงกัน 
(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม)  

ทัง้นี ้ในการพิจารณาการเขา้ท ารายการฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีขอ้ด ีขอ้ดอ้ย และความเส่ียงต่อบรษิัทฯ และ
ผูถื้อหุน้ ดงัต่อไปนี ้ 

 
ข้อดีในการเข้าท ารายการฯ  
1. เป็นการลงทนุท่ีสอดคลอ้งตามขอบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) และเป็นการกระจายความเส่ียงจากการ

ลงทนุของบรษิัทฯ 
2. เป็นการลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่อง และบรษิัทฯ สามารถพจิารณาช่วงเวลาที่เหมาะสมเพื่อรบัผลตอบแทน

จากก าไรส่วนตา่งราคาหุน้ (Capital Gain) 
3. เป็นการสนบัสนนุระบบนิเวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของกลุม่บรษิัทฯ  
4. เป็นการลงทนุในธุรกิจที่ใกลเ้คียงกบัธุรกิจบางส่วนของบรษิัทฯ 
5. ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER มีราคาใกลเ้คยีงกบัมลูค่าตามบญัชีตอ่หุน้ 
6. เป็นการลงทนุในสดัส่วนที่มีนยัส าคญัใน SINGER และอาจท าใหไ้ดม้ี Partner ไดก้ารท าธุรกิจกบั JMART RABBIT 
7. เป็นการลงทนุในธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสงู 
8. เป็นการลงทนุท่ีมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร และกระแสเงินสดใหแ้ก่บรษิัทฯ 

 
ข้อด้อยในการเข้าท ารายการฯ 
1. เป็นการเขา้ท ารายการฯ ที่ไม่มีการท าสญัญา และไม่มีอ านาจควบคมุ 
2. เป็นการเข้าท ารายการฯ โดยไม่มีการตรวจสอบสถานะทางการเงิน (Financial Due-Diligence) สถานะทาง

กฏหมาย (Legal Due-Diligence) และ สถานะทางภาษี (Tax Due-Diligence) ของ SINGER 
3. ราคาใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญั SINGER ครัง้ที่ 2 (SINGER-W2) ในตลาดหลักทรพัยฯ์ มี

ราคาต ่ากว่าราคาเขา้ท ารายการฯ  
4. มีโอกาสที่สิทธิออกเสียงของบรษิัทฯ จะลดลงต ่ากว่ารอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER เนื่องจาก

การใชสิ้ทธิ SINGER-W2 และ SINGER-W3 
5. เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอื่น 

 
ความเสี่ยงในการเข้าท ารายการฯ 
1. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของ SINGER 
2. ความเส่ียงที่บรษิัทฯ มีโอกาสขาดทนุจากการลงทนุในหุน้สามญั SINGER  
3. ความเส่ียงที่บรษิัทฯ จะไดร้บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีต ่ากว่าตน้ทนุทางการเงินของการเขา้ท ารายการฯ 
4. ความเส่ียงจากตลาดการเงินทั่วโลก 
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5. ความเส่ียงจากการถกูเรียกเรียกหลกัประกนัเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย ์(Force sell) 
6. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการฯ และการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต 
7. ความเส่ียงจากต่อสภาพคล่องของบรษิัทฯ ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการ

กูย้ืมเงินเพื่อใชเ้ขา้ท ารายการฯ ได ้
8. ความเส่ียงจากการไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 
9. ความเส่ียงจากการไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทนุไดเ้พียงพอต่อความตอ้งการของการเขา้ท ารายการฯ 
10. ความเส่ียงจากลงทนุในธุรกิจที่ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 
11. ความเส่ียงที่จะไม่สามารถซือ้หุน้สามญั SINGER ไดค้รบตามเป้าหมาย 
 
ข้อดีในการไม่เข้าท ารายการฯ 
1. บรษิัทฯ ไม่มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มเติม 
2. บรษิัทฯ ไม่เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ  
3. บรษิัทฯ ไม่มีความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 
 
ข้อด้อยในการไม่เข้าท ารายการฯ 
1. บรษิัทฯ อาจพลาดโอกาสในเพิ่มผลิตภณัฑใ์หม่ในแพลตฟอรม์ของบรษิัทฯ 
2. บริษัทฯ อาจพลาดโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสงู ซึ่งอาจสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร 

และกระแสเงินสดใหแ้ก่บรษิัทฯ   
 
ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ 
จากการวิเคราะห ์ขอ้ดี ขอ้เสีย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการฯ  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้

ท ารายการฯ ดงักล่าวน่าจะมีประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิัทฯ มี
โอกาสในการสรา้งรายไดจ้ากเงินปันผลและก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) จากการขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นช่วง
ระยะเวลาที่ตอ้งการเนื่องจากเป็นการลงทนุในสินทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งมีสภาพคล่องสงู นอกจากนี ้ราคาซือ้
หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้นัน้มีราคาใกลเ้คียงกบัมลูค่าตามบญัชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุน้ละ  21.82  
บาท (ฐานจ านวนหุน้ท่ีใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทนุซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้)  

นอกจากนี ้หากพิจารณาถึงที่มาของการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ SINGER ที่สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ที่
ช  าระแลว้ของ SINGER ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ น่าจะเป็นการตดัสินใจบนพืน้ฐานของ
การลงทนุท่ีนกัลงทนุ (โดยปกติจะเป็นบรษิัทหนึ่ง) ลงทนุในบรษิัทอื่น โดยมีวตัถปุระสงคห์ลกัเพื่อใหไ้ดเ้ปรียบเชิงกลยทุธห์รือเพื่อให้
บรรลุเป้าหมายที่เฉพาะเจาะจง (Strategic Investment) ซึ่งอาจต่างจากการลงทุนทางการเงินแบบดั้งเดิมที่เน้นการสร้าง
ผลตอบแทนทางการเงินเป็นหลัก,การลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Investment) มีเป้าหมายทางธุรกิจที่กวา้งขึน้ เช่น การเขา้สู่
ตลาดใหม่ๆ การเขา้ถึงเทคโนโลยีใหม่ๆ หรือการกระจายสายผลิตภณัฑ์ ทัง้นีจ้ะเห็นไดจ้ากที่มาของการลงทุนในครัง้นีบ้ริษัทฯ มี
แนวทางในการลงทุนเพื่อใหเ้ป็นผูถื้อหุน้ใหญ่อนัดบั 3 เพื่อมีสิทธิเสนอแต่งตัง้กรรมการเพื่อร่วมก าหนดนโยบายต่างๆ และเพื่อเป็น
กา้วแรกในการสรา้งความสมัพนัธก์ับผูถื้อหุน้รายใหญ่ไม่ว่าจะเป็น JMART หรือ BTS ซึ่งการเป็นหุน้ส่วนเชิงกลยุทธ์กับ JMART 
หรือ BTS น่าจะส่งผลใหธุ้รกิจโดยรวมของ SABUY ไดร้บัผลประโยชนใ์นอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า
การเข้าท ารายการในคร้ังนีจึ้งมีความเหมาะสม เมื่อเปรียบเทียบกบัความเส่ียง และตน้ทุนทางการเงินที่จะเกิดขึน้ อย่างไรก็ดี 
การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทฯ มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มขึน้ รวมถึงอาจมีความเส่ียงจากความผันผวนของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากผลกระทบจากการลม้ละลายของ Silicon Valley Bank และ Signature Bank ประกอบกับ การมี
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แหล่งที่มาของเงินทุนบางส่วนจากการใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ที่มีสภาพคล่องเป็นหลกัประกันกับบริษัทหลกัทรพัย ์ดงันัน้ หาก
ราคาตลาดของหุ้นที่บริษัทฯ น าไปเป็นหลักประกันกับบริษัทหลักทรัพย์ มีราคาตลาดลดลงต ่ากว่าเงื่อนไขที่บริษัทหลักทรพัย์
ก าหนดไว ้จะท าให ้บริษัทฯ ถูกเรียกเรียกหลกัประกันเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย ์(Force sell) ได ้ทัง้นี ้
คณะกรรมการการบรษิัทฯ ตอ้งพิจารณาการลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

  
ความสมเหตุสมผลของราคาในการเข้าท ารายการฯ 
จากตารางสรุปเปรียบเทียบมลูค่า SINGER ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ กบัราคาซือ้หุน้สามญั SINGER ของ 

SABUY 
            

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาซือ้ขาย(บาทต่อ
หุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
ซือ้ขาย (บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาซือ้ขายร้อยละ 

1) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี 21.51 22.00 (0.49) (2.23) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 21.01 - 21.44 22.00 (0.99) - (0.56) (4.49) – (2.54) 
3) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด1/ 20.77 - 35.71 22.00 (1.23) - 13.71 (5.58) - 62.32 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) 32.65 - 45.74 22.00 10.65 - 23.74 48.40  - 107.89 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) 16.10 – 18.69 22.00 (5.90) - (3.31) (26.81) - (15.04) 
6) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/2/ 25.63 - 29.58 22.00 3.63 - 7.58 16.52 – 34.45 

หมายเหต ุ: 
1/ มลูค่ายตุิธรรมตามความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
2/ มลูค่า SINGER ค านวณจาก Ke รอ้ยละ 10.91 – 11.39 ต่อปี 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรมที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่า SINGER ใน

ครัง้นีค้ือ วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด และ วิธีมลูค่าปัจจุบนักระแสเงินสด ซึ่งเป็นวิธีที่นกัลงทุนนิยมใชป้ระเมินมลูค่ากิจการและ
สามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดในอนาคตได ้ซ่ึงได้มูลค่า 20.77 – 35.71 บาทต่อหุ้น และเมื่อน า
ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้ เปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุิธรรมของ SINGER ที่ประเมินได ้จะมีมลูค่าสงูกว่า (ต ่า
กว่า) ราคาซือ้ขายรอ้ยละ (5.58) – 62.32 จึงสรุปไดว้่าราคาเขา้ท ารายการฯ นีม้ีความเหมาะสมเนื่องจากราคาซือ้หุน้สามัญฯ 
SINGER นัน้อยู่ระหว่างมลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ มีความเห็น
ว่ามูลค่าการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนีเ้ป็นมูลค่าทีเ่หมาะสม 

 
ความสมเหตุสมผลของเงือ่นไขการเข้าท ารายการฯ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีเ้ป็นการเขา้ลงทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยตรงมิไดซ้ือ้หุน้จากผูถื้อหุน้เดิมรายใด

รายหนึ่งเป็นพิเศษ ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีการท าสัญญาใดๆ กับผูข้าย จึงไม่มีเงื่อนไขในการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายหุน้ นอกจาก
เงื่อนไขปกติที่บริษัทฯ จะตอ้งช าระค่าหุน้หลงัจากเขา้ท ารายการภายใน 2 วนั (T+2) อย่างไรก็ดีการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เป็น
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง สินทรพัย ์ประเภทที่ 1 จึงตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนน ซึ่งบรษิัทฯ ตอ้งจดัส่ง
หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มกับความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า  14 วนั 
ก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯไดม้ีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2566 ซึ่งจะจดั
ขึน้ในวันที่ 26 เมษายน 2566 เพื่อพิจารณาการอนุมตัิเขา้ท ารายการต่อไปดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ เป็นไปตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพยฯ์ 
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โดยสรุปที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การที่บริษัท ฯ เขา้ลงทุนซึ่งหุน้สามัญของ SINGER จ านวนไม่เกิน 

123,351,300 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาท หรือ
คิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ มีความเหมาะสมทั้งด้านของความสมเหตุสมผลและราคาในการเข้าท า
รายการฯ โดยมีเงื่อนไขในการเข้าท ารายการฯ เป็นไปตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาด
หลักทรัพยฯ์ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรลงมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้

 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือ

หุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฎในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการ
เงนิอิสระ และเอกสารทัง้หมดทีส่่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชญิประชุมผู้ถือหุ้นในคร้ังนี ้และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลง
มติอย่างรอบคอบ  

 
ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความเขา้ใจของผูถ้ือ

หุน้ต่างชาต ิทัง้นี ้หากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษทีไ่มต่รงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบัภาษาไทยเป็น

หลกั  
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3. รายละเอียดการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์
 
ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขา้

ซือ้หุน้สามญัของ SINGER เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 
บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ผ่านกระดาน
ซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเมื่อรวมการซือ้หุน้สามญัของ SINGER ในครัง้แรกตามมติการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องที่
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้ริษัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER จ านวนไม่
เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 3,330,485,100 
บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER (ที่ผ่านมาบริษัทฯ ไดม้ีการเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER 
โดยเป็นการเขา้ซือ้เพื่อบรหิารสภาพคล่องตามอ านาจคณะกรรมการการลงทนุ) 

เพื่อความเขา้ใจในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอแสดงโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัทที่เก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 1. โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ก่อนการเขา้ท ารายการฯ และ 2. 
โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
        โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการฯ      โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการฯ  

 
ต่อมา บริษัทฯ ขอเรียนใหท้ราบว่าภายหลงัจากที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ 

เข้าซือ้หุ้นสามัญของ SINGER ตามรายละเอียดที่ปรากฏข้างตน้ ปรากฏว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไม่ว่าจะเป็นเหตกุารณท์ี่เกดิขึน้ทั่วโลก เช่น ตลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) ที่เผชิญกบัความผนัผวน
เป็นอย่างมากและจากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีข่าวประกาศเก่ียวกบัการขึน้ของอตัราดอกเบีย้ซึ่งส่งผลให ้
Silicon Valley Bank และ Signature Bank เกิดลม้ละลาย (Bank Run) เนื่องจากผูฝ้ากเงินขาดความเชื่อมั่นประกอบกบัธนาคาร
มีการขายพนัธบตัรรฐับาลออกในภาวะที่อตัราดอกเบีย้ขึน้จึงท าใหป้ระสบผลขาดทุนเป็นตน้เหตุที่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่น
ตลาดหุน้ทั่วโลก รวมทัง้ตลาดหุน้ในประเทศไทย แมจ้ะยงัไม่รายงานความเสียหายจากเหตกุารณด์งักล่าว แต่ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (“SET INDEX”) นบัตัง้แต่วนัท่ี 1 มีนาคม  2566 ซึ่งเป็นวนัท่ีคณะกรรมการมีมติใหท้ ารายการปิดที่ 1,619.98 จดุ 
โดยตลอดสปัดาหท์ี่ผ่านมามีการปรบัตวัของ SET INDEX ซึ่งมีการปรบัตวัลดลงต ่าสดุที่ 1,523.89 จดุ หรือปรบัตวัลดลง 96.06 จดุ 
ในวนัท่ี  14 มีนาคม  2566  ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความผนัผวนท่ีเกิดขึน้ในตลาดหุน้ประเทศไทย และรวมไปถึงข่าวของธนาคารเครดติ
สวิส ที่เกิดการเทขายอย่างหนกัระหว่างการซือ้ขายเมื่อวนัพุธ (วนั 15 มี.ค.) ในตลาดหลกัทรพัยส์วิตเซอรแ์ลนดส์ู่ระดบัต ่าสดุเป็น
ประวตัิการณเ์ป็นวนัท่ี 2 ติดต่อกนั หลงัจากธนาคาร ซาอดุี เนชั่นแนล แบงก ์ผูถื้อหุน้รายใหญ่สดุจากซาอดุีอาระเบียปฏิเสธใหเ้งิน
ช่วยเหลือการเพิ่มทนุใหแ้ก่ธนาคารเครดิตสวิส ซึ่งคาดการณว์่าจะเป็นข่าวเชิงลบต่อตลาดการเงินทั่วโลกในระยะนี ้และเหตกุารณ์
ที่มีผลกระทบโดยตรงต่อการลงทนุในหุน้สามญัของ SINGER ซึ่งอยู่ในธุรกิจการเงิน ตามที่ปรากฎในส่ือต่างๆ 
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1) จากเหตุการณด์ังกล่าวที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่  4/2566 เมื่อวันที่ 15 มีนาคม  2566 จึงไดม้ีการจัด
ประชุม (ด่วน) เพื่อพิจารณาถึงผลกระทบของเหตุการณด์งักล่าวต่อการลงทุนของบริษัทฯ ในธุรกรรมซือ้หุน้สามญั 
SINGER  รวมไปถึงการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องของบรษิัทฯ (Trading Portfolio)  และมีมติ ดงันีบ้ริษัทฯ ยงัคง
มีความสนใจในการลงทุนหุน้สามญัของ SINGER  จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ ซึ่งเป็นการลงทุนในระยะยาว
ดว้ยเหตุผลตามที่เคยมีมติและแจง้ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ไปเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2566 รวมทั้งที่การแกไ้ข แต่เพื่อ
ประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ประชุมมีมติใหม้ีการทบทวนราคาในการเขา้ลงทุนและจากการ
ทบทวนดังกล่าวจึงเห็นควรใหม้ีการปรบัเปล่ียนราคาการเขา้ลงทุนจากราคาหุน้ละ  27 บาท เป็นราคาหุน้ละ  22 
บาท ซึ่งเป็นราคาใกลเ้คียงกับ มูลค่าตามบัญชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุ้นละ  21.82  บาท (ฐาน
จ านวนหุน้ที่ใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทุนซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้) ท าใหม้ลูค่าการลงทุนปรบั
ลดลงจากเดิมเป็นมลูค่าไม่เกิน  2,713,728,600 บาท  

2) คณะกรรมการการบริหารและ/หรือคณะกรรมการการลงทุนควรพิจารณาการเขา้ลงทุนและใชค้วามระมดัระวังใน
การพิจารณาเข้าลงทุนให้มากยิ่งขึน้โดยอาจปรับลดน ้าหนักการลงทุนใน Trading Portfolio ในตราสารทุน
โดยเฉพาะหุ้นในประเทศไทย ทั้งนี ้เพื่อลดความเส่ียงในเรื่องของราคาที่อาจปรับลดลงอย่างรวดเร็วหรือไดร้บั
ผลกระทบจากเหตกุารณที่เกิดขึน้ ณ ปัจจบุนัตามที่กล่าวขา้งตน้ รวมถึงเป็นการป้องกันไม่ใหเ้กิดกระทบต่อก าไรของ
บริษัทฯ และขอใหพ้ิจารณาการเขา้ลงทุนโดยค านึงถึงประโยชนท์ี่จะเกิดกับบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็น
ส าคญั 

 
ทัง้นี ้ท่ีมาของการที่บริษัทฯ ก าหนดสดัส่วนการลงทนุในหุน้สามญั SINGER ไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ท่ีช าระ

แลว้ของ SINGER มีปัจจยัมาจาก 
1) ขอ้จ ากัดดา้นแหล่งเงินทุนของโครงการ เนื่องจากการเขา้ลงทุนในหุน้ของ SINGER  จ านวนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 

ของจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ของ SINGER บรษิัทฯ ตอ้งมีการเตรียมแหล่งเงินจ านวน 2,713,728,600  บาท ซึ่งบรษิัทฯ 
ไดพ้ิจารณาแลว้ว่าสามารถจดัเตรียมเงินจ านวนดงักล่าวใหเ้พียงพอต่อการเขา้ท ารายการในแต่ละช่วงเวลาได ้ซึ่งจะ
ไม่เป็นภาระต่อบรษิัทฯ และความเส่ียงจากการขาดแคลนแหล่งเงินทนุ และการช าระหนีใ้นอนาคต 

2) การเขา้ถือหุน้ที่สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER จะท าใหบ้ริษัทฯ เป็นผูถื้อหุน้
อันดับ 3 รองจากกลุ่ม JMART  และ  BTS  ซึ่งก่อนการเขา้ท ารายการบริษัทฯ ยังไม่มีการเจรจากับผู้ถือหุ้นสอง
อันดับแรก การเขา้ลงทุนซือ้หุน้มากกว่ารอ้ยละ  15.00 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER  อาจจะท าให้มี
ผลกระทบต่อความสมัพนัธท์างธุรกิจหรือพนัธมิตรทางธุรกิจ  

3) การลงทุนที่สัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุ้นที่ช  าระแลว้ของ SINGER  บริษัทฯ มีสิทธิเสนอแต่งตั้ง
กรรมการผูแ้ทนจากบริษัทฯ เขา้ร่วมในการก าหนดนโยบายต่างๆ ถึงแมจ้ะยงัไม่มีอ  านาจเบ็ดเสรจ็ในการก าหนดทิศ
ทางการด าเนินธุรกิจของ SINGER  แต่คาดว่าแผนกลยุทธ์ในการผสานก าลังทางธุรกิจ (Business Synergy 
Strategy Plan) ระหว่าง  SINGER และ  บรษิัทฯ จะเป็นผลดีต่อทัง้สองฝ่าย อย่างไรก็ตาม การเขา้ลงทนุใน SINGER  
ตามสัดส่วนขา้งตน้ บริษัทฯ มองว่าเป็นกา้วแรกในการเขา้เจรจาเพื่อร่วมเป็นหุน้ส่วนเชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม  JMART 
และ BTS ทางอ้อมโดยมิตอ้งไปลงทุนผ่าน JMART RABBIT หรือ BTS โดยตรงซึ่งจะท าให้บริษัทฯ มิตอ้งใชเ้งิน
ลงทนุจ านวนมากในการลงทนุทัง้ 3 บรษิัท 

อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ไดม้ีนโยบายในการจดัการความเส่ียงจากการเขา้ลงทนุในหุน้สามญั SINGER ดงันี ้ 
1) บริษัทฯ มีระยะเวลาในการด าเนินโครงการตัง้แต่ภายหลังที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ อนุมัติการเขา้ท ารายการฯ จนถึง

เดือนธันวาคม  2566 หรือมีระยะเวลาอีก 8 เดือนในการด าเนินการ 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 21/98 
 

2) บรษิัทฯ ไดจ้ดัเตรียมแหล่งเงินทนุใหเ้พียงพอต่อการท ารายการในช่วงเวลาที่เหมาะสม 
3) การพิจารณาการลงทุนในแต่ละช่วงเวลา เนื่องจากช่วงที่ผ่านมา (ก.พ. - มี.ค.) หุน้ SINGER  มีความผันผวนของ

ราคา และอยู่ระดบัที่ต  ่ากว่า  22 บาทต่อหุน้เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจากข่าวในตลาดที่เกิดขึน้จากผูถื้อหุน้ รวมทัง้
จากเศรษฐกิจภายนอกและภายในประเทศ ซึ่งภายหลังจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ อาจเป็นช่วงเวลาที่บริษัทฯ 
พิจารณาทยอยซือ้สะสมหุน้ SINGER เนื่องจากบรษิัทฯ ไดพ้ิจารณา ปัจจยัพืน้ฐานของ SINGER  ยงัไม่เปล่ียนแปลง 
ในกรณีที่บริษัทฯ เข้าลงทุนในช่วงที่ ราคาต ่ากว่า 22 บาท แลว้ในอนาคต ราคาหุ้นมีการปรับตัวสูงขึน้ท าให้ไม่
สามารถเขา้ลงทุน บริษัทฯ คงไดร้บัประโยชนจ์ากการเขา้ลงทุนจากการ Mark to Market  ในงบการเงิน และอาจ
พิจารณาขายเพื่อท าก าไร (Realized Profit)  บางส่วน หากราคา SINGER  ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก หรือในกรณีที่
ราคา SINGER ต ่ากว่า  22 บาท และมีแนวโนม้ลดลงในอนาคต บริษัทฯ จะพิจารณาว่าราคาหุน้ที่ลดลงมาจาก
ปัจจยัใด หากเกิดจากข่าวของผูถื้อหุน้อย่างที่ผ่านมา หรือผลกระทบจากภายนอก (External Factor) ซึ่งไม่กระทบ
ต่อปัจจยัพืน้ฐานของ SINGER  บรษิัทฯ อาจพิจารณาเขา้ลงทนุจนครบตามจ านวนในวงเงนิท่ีผูถื้อหุน้อนมุตัิ แต่หาก
มีผลกระทบต่อปัจจยัพืน้ฐานในระยะกลาง - ระยะยาว บริษัทฯ พิจารณาอาจจะชะลอการลงทุน เพื่อดูสถานการณ์
ทิศทางต่อไป จนถึงพิจารณาขายหุน้ SINGER  ออกจากการลงทนุ เพื่อลดผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบั บรษิัทฯ 

 
ทัง้นี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญั SINGER ขา้งตน้ถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด

ทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัท
จดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งทรัพยสิ์น”) ซึ่งภายหลังจากที่ไดม้ีการปรับลงราคาการเขา้ลงทุนพบว่าธุรกรรมการซือ้หุน้สามัญ SINGER ยังคงมีขนาด
รายการเท่ากบัรอ้ยละ 57.48 ตามเกณฑเ์กณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (เท่าเดิมกบัการอนมุตัิก่อนเปล่ียนแปลงราคา)  

แต่อย่างไรก็ดี เมื่อนับรวมขนาดรายการแลว้ ขนาดรายการไดสู้งสุดจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ที่ผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตจะมีมลูค่าของรายการมากกว่ารอ้ยละ 50 และเขา้ข่ายเป็นรายการ
ประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ปฏิบัติตามประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น รวมถึงมีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกับรายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น 

2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดในประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยโ์ดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อ
พิจารณาพรอ้มกับจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  
เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 

3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิในการตกลงเขา้ท ารายการ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า
สามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ี
มีส่วนไดเ้สีย 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญั SINGER ไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก ผูข้ายมิไดเ้ป็น
บุคคลเก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่ เก่ียวโยงกัน 
(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 22/98 
 

 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงขอแจ้งรายละเอียดของรายการดังกล่าว ตามที่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป 

ดงัต่อไปนี ้
  

3.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการ  
สืบเนื่องจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 17 กมุภาพนัธ ์ 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิการมอบอ านาจ

ใหค้ณะกรรมการบรหิารส าหรบัการก าหนดนโยบายการลงทนุ การแต่งตัง้คณะกรรมการการลงทนุ และกฎบตัรคณะกรรมการการ
ลงทุน รวมไปถึงการก าหนดขอบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อก าหนดนโยบายการลงทนุเพื่อเป็น
แนวทางในการบริหารการลงทุน ส าหรบัสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกับระดบัความเส่ียงที่บริษัทฯ ยอมรบัไดโ้ดยเป็นไปตาม
กฎระเบียบของบริษัทฯ และหน่วยงานก ากบัต่าง ๆ รวมถึงมีความสอดคลอ้งกบันโยบายบริหารความเส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงเป็น
การลงทนุท่ีมีลกัษณะ ดงันี ้  

1) ลงทุนระยะสัน้เพื่อบริหารสภาพคล่อง ในกรณีที่บริษัทฯ มีสภาพคล่องเหลือชั่วคราวหรือเป็นแหล่งสินทรพัยส์ภาพ
คล่องเพื่อใชใ้นการด าเนินกิจการ  

2) ลงทนุเพื่อท าก าไรระยะสัน้และเป็นการท าก าไรจากผลต่างของราคาในช่วงสัน้ 
3) ลงทุนเพื่อร่วมเป็นพนัธกิจใน Ecosystem ของบริษัทฯ เพื่อส่งเสริมใหเ้กิดธุรกรรมกับคู่คา้ที่ส  าคญัใน Ecosystem 

ของบรษิัทฯ 
4) สนบัสนนุการลงทนุระยะยาวเพื่อกลยทุธใ์นการเติบโตของ Ecosystem 

 
ภายหลงัจากการไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 ที่ประชุมคณะกรรมการการลงทุนครัง้ที่  

1/2566 ไดม้ีมติเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์  2566 อนุมัติใหเ้ขา้ลงทุนในตราสารทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยท์ั้งใน
ประเทศและต่างประเทศตามนโยบายการลงทนุและกรอบวงเงินลงทนุตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 
1/2566 ภายใตข้อบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) มีรายละเอียด ดงันี ้

1) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่ธุรกิจที่มีความเก่ียวพนัธ ์และ เพิ่ม Economic of scale ใหแ้ก่ธุรกิจของกลุ่มบรษิัท 
2) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจสรา้งความสมัพนัธเ์พื่อเพิ่มอ านาจต่อรอง และสรา้งผลิตภณัฑข์องกลุ่มบริษัทไปยงั กลุ่ม

นิคมอตุสาหกรรม เช่น แรงงาน (Outsource) ระบบศนูยอ์าหาร ระบบ Wallet บตัรพนกังาน ระบบ Locker  สินเชื่อ
บคุคล ประกนั เป็นตน้ 

3) กลุ่มหลักทรพัยท์ี่มีธุรกิจสามารถเพิ่มช่องทางการขาย ต่อยอดผลิตภัณฑ ์ทั้งช่องทาง Online และ  Offline  และ/
หรือ  MLM  

4) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจเชื่อมต่อฐานขอ้มลูของกลุ่มบริษัท ใหม้ีความครบวงจรมากยิ่ง รวมไปถึงเสริมสรา้งความ
แข็งแรงในกลุ่มธุรกิจการเงินของบริษัท น าโดย SABUY CAPITAL ใหม้ีผลิตภณัฑท์างการเงินครอบคลมุ ทัง้ธุรกิจ
สินเชื่อส่วนบุคคล สินเชื่อเช่าซือ้ นายหน้าประกัน   และขยายไปยังธุรกิจ บริหารสินทรัพย ์ติดตามหนี ้ธุรกิจ
หลกัทรพัย ์ธุรกิจประกนั เป็นตน้ 

 
และเมื่อวนัท่ี 20 จนถึงวนัท่ี 27 กมุภาพนัธ ์2566 บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บรษิัทอื่นๆ ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ภายใตก้รอบการลงทุน (Investment Universe) ที่ไดผ่้านการพิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท  และคณะกรรมการ
ลงทนุ ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัของ SINGER โดยมีล าดบัการเขา้ลงทนุ ดงันี ้
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1) ในวันที่ 20  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 37,100,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  728,152,070 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  19.58 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.542 ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง ณ วนัท่ี  31 มกราคม 2566  

2) ในวันที่ 21  กุมภาพันธ์  2566 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER  จ านวน 3,900,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทุน  87,859,610 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.53 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บริษัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  41,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ  5.020 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  

3) ในวนัที่ 24  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  112,998,860 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.60 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  36,000,000 หุน้ หรือคิด เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.41 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  
หมายเหต ุ: การค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER จะค านวณจากจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  31 มกราคม 2566 ที่ไม่
นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER จ านวน 816,41,978 หุน้ 
 

โดยการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ บริษัทฯ ไดด้  าเนินการตามนโยบายการบริหารสภาพคล่อง ของบริษัทฯ ตามมติ
คณะกรรมการบรษิัทฯ และคณะกรรมการการลงทนุ ที่ไดก้ าหนดไว ้โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไม่ลงทนุเพื่อการบรหิารสภาพในหลกัทรพัย์
ใดๆ เกินกว่ารอ้ยละ  5.00 ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ กรณีที่เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวน
หุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการลดสดัส่วนลงใหต้  ่ากว่ารอ้ยละ 5.00 ภายใน 3 วนั
ท าการ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่าการเขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER เมื่อวนัที่ 21 กุมภาพนัธ ์2566 ที่เกินว่ารอ้ยละ 
5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการนัน้เกิดจากการค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ที่ใชฐ้านการ
ค านวณที่นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER เขา้ไปดว้ยท าใหเ้มื่อคิดสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER ภายหลงัการเขา้ลงทุน
จ านวนหุน้สะสมที่จ านวน 41,000,000 หุน้ จะคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.99 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่ 31 มกราคม 
2566 ท าใหบ้ริษัทฯ มีความเขา้ใจว่าการลงทุนยงัไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท า
รายการ และเมื่อบริษัทฯ ทราบว่ามีการค านวณที่ไม่ถูกตอ้งและท าใหก้ารเขา้ลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ  5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิ
ออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บรษิัทฯ จึงไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000 หุน้เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามมติคณะกรรมการบรษิัทฯ และคณะกรรมการการลงทนุที่ไดก้ าหนดไว ้ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่าย
หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) ตามมาตรา 246 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ส าหรบัการถือครองหุน้
สามญัของ  SINGER เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ และการจ าหน่ายหุน้
สามญัของ SINGER เพื่อใหเ้ป็นไปตามมติคณะกรรมการบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานเมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 2566 

 ทั้งนี ้จากการที่บริษัทฯ ไดม้ีโอกาสในการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ SINGER และพบว่า SINGER เป็นผู้จ  าหน่าย
ผลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้า ภายในบา้นต่าง ๆ นอกจากนี ้ยงัจ าหน่ายสินคา้เชงิ
พาณิชย ์เช่น เครื่องมือ และอปุกรณท์างการเกษตร ตูเ้ติมเงินโทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ และเครื่องท า
น า้หวานเกล็ดหิมะ เพื่อสนองตอบต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครอบคลุม และหลากหลายทั้งกลุ่มลูกคา้บา้น และกลุ่ม
ลูกคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีกซึ่งเป็นสาขาของ SINGER เอง และผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่าง ๆ มากกว่ารอ้ยละ 80 ของ
ยอดขายเป็นการขายแบบเชา่ซือ้ โดย SINGER ใหเ้ช่าซือ้ผ่านทาง SGC ซึ่งจดทะเบียนตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ SINGER ถือหุน้รอ้ย
ละ 74.92 ท าใหบ้ริษัทฯ เล็งเห็นว่าธุรกิจของ SINGER สามารถต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ และจะช่วยท าใหบ้ริษัทฯ สามารถผนึก
ก าลัง (Synergy) กับธุรกิจอื่น ๆ ของ SINGER เพื่อการขยายขอบเขตการลงทุนและกระจายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ ที่มี
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ศกัยภาพในการเติบโตอย่างธุรกิจรวมถึงโอกาสในการเพิ่มศกัยภาพการเติบโตทางธุรกิจและขยายฐานลกูคา้ของธุรกิจของบริษัทฯ 
ได ้บริษัทฯ จึงมีความเห็นว่าบริษัทฯ ควรเปล่ียนแนวทางจากการลงทุนระยะสัน้ตามนโยบายการลงทุนและกรอบวงเงินลงทุน
ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 มาเป็นการลงทนุระยะยาว 

 
3.2. วัน เดือน ปีทีเ่กิดรายการ  

ภายหลงัจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 3/2566 เมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 2566  มีมติอนมุตัิใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุผู้
ถือหุน้สามัญประจ าปี 2565 เพื่อพิจารณาอนุมัติ ในวันที่ 26 เมษายน 2565 และรวมถึงการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่  
4/2566 ที่มีมติเรื่องการปรบัลดราคาการเขา้ท าธุรกรรม โดยบริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมดงักล่าวจะสิน้สดุภายในเดือนธันวาคม 2566 
โดยมอบหมายให ้คณะกรรมการ คณะกรรมการบริหาร คณะกรรมการการลงทุน มีอ านาจในการพิจารณาด าเนินการตามตาราง
อ านาจอนมุตัิที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุ เพื่อใหเ้หมาะสมกบัสภาวะตลาด 

 
3.3. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ 
 
ผูซ้ือ้ : บรษิัทฯ  
ผูข้าย : ผ่านกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรือกระดานซือ้ขายรายใหญ่ SINGER 

จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท 
รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน  2,713,728,600 บาทหรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระ
แลว้ 

ความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ : การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ เนื่องจากผูข้ายมิได้
เป็นบคุคลเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

  
3.4. ลักษณะโดยทั่วไป ประเภทขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ 

3.4.1. ลักษณะโดยทั่วไป 
SINGER บริษัทฯ จะเขา้ลงทุนซึ่งหุน้สามัญของ SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 

บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาทหรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้
ช าระแลว้ และมอบหมายให ้คณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการบริหาร และ/หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ 
และ/หรือคณะกรรมการบรหิาร มีอ  านาจในการพิจารณาด าเนินการตามตารางอ านาจอนมุตัิที่เก่ียวขอ้งกบัเขา้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้
สามญัของ SINGER ทัง้นี ้รายละเอียดของธุรกรรม มีดงันี ้

 
ทรัพยส์ินทีซื่อ้ขาย : SINGER หุ้นสามัญของ SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุ้น 

มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวม
เป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาทหรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 
15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ 

มูลค่าของสิ่งตอบแทน : บรษิัทฯ จะช าระค่าหุน้สามญัของ SINGER ในการเขา้ท าธุรกรรมการ
ซือ้หุน้สามญั SINGER จ านวนไม่เกิน  2,713,728,600 บาท 

วันสุดท้ายในการเข้าท ารายการ : ตามสภาวะตลาดที่เหมาะสม โดยบริษัทฯ จะทยอยท ารายการให้
แลว้เสรจ็ภายในเดือนธันวาคม 2566 
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ทัง้นี ้โครงสรา้งการถือหุน้ใน SINGER ก่อนและหลงัการเขา้ท ารายการเป็นดงันี ้ 
              โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการ โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการ  

 
  
3.4.2. ประเภทขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ 
การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว ถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยฯ์ 

ซึ่งตอ้งค านวณตามเกณฑต์่างๆ ที่ก าหนดโดยใชม้ลูค่าสงูสดุที่ค  านวณไดจ้ากหลกัเกณฑใ์ดเกณฑห์นึ่ง โดยอา้งอิงจากงบการเ งิน
รวมที่ตรวจสอบแลว้ของบริษัทฯ และ SINGER สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 โดยพบว่ามีขนาดของรายการสงูสดุตามเกณฑ์
มลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 57.48 

 
การค านวณขนาดของรายการ มีรายละเอียดดังนี ้
1) ขอ้มลูทางการเงินของบรษิัทฯ (งบการเงินรวมของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565) 

รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรพัยร์วม (1)  19,265.37 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2) 4,943.19 
หนีส้ินรวม (3) 7,315.89 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4) 2,453.21 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 4,553.08 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) 358.39 

 
2) ขอ้มลูทางการเงินของ SINGER (งบการเงินรวมของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565) 

รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรพัยร์วม (1)  25,894.12 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)3/ 192.23 
หนีส้ินรวม (3) 7,586.45 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4) 666.55 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 17,448.88 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) 935.28 

 
3) การค านวณขนาดรายการตามเกณฑค์ านวณเปรียบเทียบ 

หลักเกณฑ ์ สูตรการค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 
(NTA)  

(NTA ของสินทรพัยท์ี่จะไดม้า x สดัส่วนที่ไดม้า) 
NTA ของบริษัทฯ 

= (17,448.88 ลา้นบาท * 15%)/ 4,553.08 ลา้นบาท 
= 57.48% 
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หลักเกณฑ ์ สูตรการค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 
(4 ไตรมาสล่าสดุ)  

(ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของสินทรพัยท์ี่จะไดม้า x สดัส่วนที่ไดม้า) 
ก าไรสทุธิของบริษัทฯ 

= (935.28 ลา้นบาท * 15%)/ 358.39 ลา้นบาท 
= 39.15% 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน  มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนทัง้หมด 
สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 

=  2,713.73 ลา้นบาท / 19,318.36 ลา้นบาท 
=  14.09% 

4. เกณฑม์ลูค่าของหุน้ทนุที่บริษัทจด
ทะเบียนออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

จ านวนหุน้ทนุที่บรษิัทฯ ออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทฯ 

ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัทฯ  
มิไดอ้อกหุน้เพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

 
รายการธุรกรรมการซือ้หุน้สามัญ SINGER ดังกล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศ

รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป โดยขนาดของรายการดังกล่าวซึ่งค านวณจากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว้ของบริษัทฯ และ 
SINGER ส าหรบังวดปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 ตามเกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของ
รายการไดผ้ลลพัธส์งูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 57.48 โดยเมื่อน าขนาดของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยอ์ื่นในรอบระยะเวลาหกเดือนยอ้นหลงั
ของบริษัทฯ มารวมกบัขนาดของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยต์ามสารสนเทศฉบบันี ้ขนาดของรายการรวมจะมีจ านวนเท่ากบัรอ้ยละ 
87.13 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  านวณขนาดของรายการไดผ้ลลพัธ์สงูสดุ ทัง้นี ้รายละเอียดของ
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยอ์ื่นในรอบระยะเวลาหกเดือนยอ้นหลงัของบรษิัทฯ มีดงันี ้

 

วันที่ รายการ 

ขนาดของรายการตามเกณฑ ์(ร้อยละ) 

NTA 
ก าไร
สุทธิ 

มูลค่ารวม
ของส่ิง

ตอบแทน 
มูลค่าหุ้นทุน 

9 ส.ค. 65 จดัตัง้บริษัทรว่มทนุใหม่ในประเทศมาเลเซีย ไม่ตอ้งค านวณ 0.00 ไม่ตอ้งค านวณ 
9 ส.ค. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท อาร ์เอส จ ากดั (มหาชน) 0.64 0.25 2.27 ไม่ตอ้งค านวณ 

10 ต.ค. 65 เพ่ิมทนุจดทะเบียนของ บริษัทเพยโ์พสต ์เซอรว์ิส จ ากดั 0.01 0.16 0.04 ไม่ตอ้งค านวณ 
10 ต.ค. 65 เขา้ซือ้สญัญาแฟรนไชสธ์ุรกิจสะดวกส่งของ หา้งหุน้ส่วนจ ากดั เพยพ์อยท ์เซอรว์ิส ไม่ตอ้งค านวณ 0.13 ไม่ตอ้งค านวณ 

18 ต.ค. 65 
เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชั่น เทคโนโลยี จ ากัด 
(มหาชน) 

1.43 4.82 1.53 ไม่ตอ้งค านวณ 

1 พ.ย. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท เลิฟ ลิสซิ่ง จ ากดั 3.61 19.04 3.56 ไม่ตอ้งค านวณ 

1 พ.ย. 65 
เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชั่น เทคโนโลยี จ ากัด 
(มหาชน) 

3.97 13.39 4.45 ไม่ตอ้งค านวณ 

1 พ.ย. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท เอส.เค.ฮิวเมน รีซอสรเ์ซส เซอรว์ิส จ ากดั 0.23 1.42 0.26 ไม่ตอ้งค านวณ 
9 ธ.ค. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท GHL System Berhad 2.59 3.45 3.06 ไม่ตอ้งค านวณ 

17 ก.พ. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท เอเชียซอฟท ์คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 0.39 4.54 1.80 ไม่ตอ้งค านวณ 
17 ก.พ. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท อินโฟแกรมเมอร ์จ ากดั ไม่ตอ้งค านวณ 0.30 ไม่ตอ้งค านวณ 
17 ก.พ. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท นิภา เทคโนโลยี จ ากดั 0.06 0.02 1.32 ไม่ตอ้งค านวณ 
17 ก.พ. 65 เขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บริษัท เอสทสูมารท์ จ ากดั 0.25 0.88 0.12 ไม่ตอ้งค านวณ 
17 ก.พ. 65 เพ่ิมทนุจดทะเบียนของ บริษัท สบาย มาสเตอร ์จ ากดั 

0.00 
ไม่ตอ้ง
ค านวณ 

0.13 ไม่ตอ้งค านวณ 

รวม 13.19 47.98 18.98 ไม่ตอ้งค านวณ 
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ในการนี ้การเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้ถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งสินทรพัยฯ์  กล่าวคือ เป็นรายการที่มีขนาดรายการเท่ากับหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่
ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกับรายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ 

2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อท าหนา้ที่ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้กผู่้
ถือหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท ดิสคัพเวอร ์แมเนจ
เมน้ท ์จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้ 3) จัดให้มีการประชุมผู้
ถือหุน้ เพื่อขออนุมัติในการตกลงเขา้ท ารายการ และตอ้งไดร้บัอนุมัติ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของ
จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ทัง้นี ้รายการดงักล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
 
3.5. รายละเอียดสินทรัพยท์ี่ได้มา (รายละเอียดและข้อมูลที่ส าคัญของสินทรัพยท์ี่จะได้มาสามารถดูเพิ่มเติมได้

ตามข้อ 4) 
 

เมื่อธุรกรรมเสร็จสมบูรณ ์บริษัทฯ จะเขา้ถือหุน้สามญัใน SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
15 ของจ านวนหุ้นช าระแล้ว โดย SINGER เป็นผู้จ  าหน่ายผลิตภัณฑ์ภายใต้เครื่องหมายการค้า “ซิงเกอร์” เช่น จักรเย็บผ้า 
เครื่องใชไ้ฟฟ้า ภายในบา้นต่างๆ นอกจากนี ้ยงัจ าหน่ายสินคา้เชิงพาณิชย ์เช่น เครื่องมือ และอุปกรณท์างการเกษตร ตูเ้ติมเงิน
โทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ และเครื่องท าน า้หวานเกล็ดหิมะ เพื่อสนองตอบต่อความตอ้งการของลกูคา้
ไดอ้ย่างครอบคลมุ และหลากหลายทัง้กลุ่มลกูคา้บา้น และกลุ่มลกูคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีกซึ่งเป็นสาขาของบรษิัทเอง และ
ผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่างๆ 
 

3.6. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน  
มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรบัการเขา้ท ารายการฯ จะมีจ านวนไม่เกิน 2,713,728,600 บาท โดยบริษัทฯ จะช าระส่ิง

ตอบแทนเป็นเงินสดผ่านการซือ้ขายในกระดานซือ้ขายหลกัทรพัย ์
 

3.7. เกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน  
เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทนของธุรกรรม SINGER คือ ทางฝ่ายจัดการใช้ข้อมูลการซือ้ขายหุ้นของ 

SINGER ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในอดตี ยอ้นหลงัไปช่วง 6 เดือน ซึ่งมีราคาซือ้ต ่าสดุ 16.7 บาทต่อหุน้ และสงูสดุ 49.0 
บาทต่อหุน้ และ ไดม้ีการเปล่ียนแปลงเป็นไม่เกิน  22 บาทต่อหุน้โดยอา้งอิงจากราคามลูค่าตามบัญชีต่อหุน้ 21.82 บาท (ฐาน
จ า น ว น หุ้ น ที่ ใ ช้ ค  า น วณ ไ ม่ ร ว ม จ า น ว น หุ้ น ทุ น ซื ้ อ คื น ข อ ง  SINGER จ า น ว น  13.89 ล้ า น หุ้ น ) อ้ า ง อิ ง จ า ก 
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/quote/SINGER/financial-statement/company-highlights 

 
3.8. แหล่งทีม่าของเงนิทุน 

กระแสเงินสดภายในบริษัท และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ที่ สภาพ
คล่อง เช่น หุน้บริษัท แอ็ดวานซ ์อินฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (“TKS”) หรือ หุน้บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ากัด 
(มหาชน) (“AIT”) เป็นหลกัประกันกับบริษัทหลกัทรพัย  ์รวมไปถึงเงินที่ไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะ

https://www.set.or.th/th/market/product/stock/quote/SINGER/financial-statement/company-highlights


ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 28/98 
 

ซือ้หุน้สามญัของบรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2 (“SABUY-W2”) ในช่วงวนัท่ี 10 - 16 มีนาคม 2566 และการใช้
สิทธิแปลงสภาพของ SABUY-W2 ครัง้อื่นๆ ที่จะเกิดขึน้ภายในปี 2566 (วันที่ใชสิ้ทธิครัง้สุดท้ายของ SABUY-W2 คือวันที่ 19 
กนัยายน 2567) 

 
3.9. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ประเภทที่ 1 จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วน
ไดเ้สียเป็นฐานในการนับคะแนน ซึ่งบริษัทฯ ตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มกับความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯไดม้ีมตใิห้
เสนอต่อท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2566 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 26 เมษายน 2566 เพื่อพิจารณาการอนมุตัิเขา้ท ารายการต่อไป 

 
3.10. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับการเข้าท ารายการฯ  

คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติเป็นเอกฉันทอ์นุมัติการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าว เนื่องจากพิจารณาแลว้ เห็นว่าการเขา้ท า
ธุรกรรมดงักล่าว และเกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนของแต่ละธุรกรรมมีความเหมาะสม สมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อ
ประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ในระยะยาว และบรษิัทฯ จะยงัมีเงินทนุหมนุเวียนซึ่งเพียงพอต่อการด าเนิน
ธุรกิจและการเขา้ท ารายการจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ 

 

3.11. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ  
คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นไม่แตกตา่งจากคณะกรรมการบรษิัทฯ 
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3.12. รายละเอียดผู้ซือ้ (รายละเอียดและข้อมูลทีส่ าคัญของผู้ซือ้สามารถดูเพิ่มเติมได้ตามเอกสารแนบ 1) 
ชื่อบรษิัท : บรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ” หรือ “SABUY”) 
   SABUY TECHNOLOGY PUBLIC COMPANY LIMITED 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 230 ถนนบางขนุเทยีน-ชายทะเล แขวงแสมด า เขตบางขนุเทียน กรุงเทพมหานคร  10150  
โทรศพัท ์ : 0-2451-5335 
โทรสาร : 0-2451-5338 
ประเภทธุรกิจ :ใหบ้รกิารการช าระเงินทางอเิล็กทรอนิกสผ่์านอปุกรณอ์ย่างหน่ึงอย่างใดหรือผ่านทางเครือขา่ย

และใหบ้รกิารรบัช าระเงินแทนผ่านเครื่องรบัช าระเงินอตัโนมตัิ 
เลขทะเบียนบรษิัท : 0107562000017 
เว็บไซต ์ : https://sabuytech.com/ 
ทนุจดทะเบียน : 2,195,510,691.00 บาท  
ทนุท่ีช าระแลว้ : 1,605,985,848.00 บาท 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 1,605,985,848 หุน้ 
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4. รายละเอียดสินทรัพยท์ีไ่ด้มา (SINGER) 
 
การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้บริษัทฯ จะไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER  ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยขอ้มลูของ SINGER มีรายละเอียดดงันี ้
 

4.1. ข้อมูลเบือ้งต้น 
ชื่อบรษิัท : บรษิัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) (“SINGER”) 
  SINGER THAILAND PUBLIC COMPANY LIMITED 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 72 อาคาร กสท โทรคมนาคม ชัน้ 17 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางรกั เขตบางรกั 

กรุงเทพฯ 10500  
โทรศพัท ์ :  0-2352-4777 
โทรสาร :  0-2352-4799 
ประเภทธุรกิจ : 1) จ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้า จกัรเย็บผา้ สินคา้เชิงพาณิชย ์โทรศพัทม์ือถือ และอื่นๆ  
  2) บรกิารผ่อนช าระ (ใหบ้รกิารผ่านทาง บรษิัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน)) 
  3) บรกิารสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกนั “รถท าเงิน” (ใหบ้รกิารผ่านทาง บรษิัท เอส

จี แคปปิตอล จ ากดั) 
4) บรกิารสินเชื่อเช่าซือ้เครื่องจกัร (ใหบ้รกิารผ่านทาง บรษิัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั) 
5) บรกิารหลงัการขาย บ ารุงรกัษา และซ่อมเครื่องใชไ้ฟฟ้า (ใหบ้รกิารผ่านทาง บรษิัท 
เอสจี เซอรว์ิสพลสั จ ากดั)   

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107537000050 
เว็บไซต ์ : https://www.singerthai.co.th/ 
ทนุจดทะเบียน : 840,674,119.00 บาท  
ทนุท่ีช าระแลว้ : 822,341,978.00 บาท 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 822,341,978 หุน้ 

 
4.2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

บรษิัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) “SINGER” เป็นผูจ้  าหน่ายผลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น 
จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นต่างๆ นอกจากนี ้ ยงัจ าหน่ายสินคา้เชิงพาณิชย ์เช่น ตูแ้ช่ ตูเ้ติมเงิน โทรศพัทม์ือถือออนไลน ์
ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ เครื่องท าน า้หวานเกล็ดหิมะ และเป็นตวัแทนจ าหน่าย  โทรศพัทเ์คลื่อนที่ยี่หอ้ต่างๆ เพื่อสนองตอบ
ต่อความตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างครอบคลมุ และหลากหลายทัง้กลุ่ม ลกูคา้บา้น และกลุ่มลกูคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีก ซึ่ง
เป็นสาขาของบริษัทเอง และผ่านทางตัวแทนจ าหน่าย  ต่างๆ มากกว่ารอ้ยละ 80 ของยอดขายเป็นการขายแบบเช่าซือ้ โดย 
SINGER ใหเ้ช่าซือ้ผ่านทาง SGC ซึ่ง บรษิัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้รอ้ยละ 74.92 

 
4.3. ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

ในปี พ.ศ. 2432 บรษิัท ซิงเกอรแ์ห่งสหรฐัอเมรกิา ไดแ้ต่งตัง้บรษิัท เคียมฮั่วเฮง จ ากดั เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายจกัรเย็บผา้ ซิงเกอร ์
ในประเทศไทย ต่อมาในปี พ.ศ. 2448 บรษิัท ซิงเกอรแ์ห่งสหรฐัอเมรกิา จึงไดต้ัง้สาขาขึน้ในประเทศไทย ใชช้ื่อว่า บรษิัท ซิงเกอร ์โซ
อิง้ แมชีน จ ากดั วตัถปุระสงคเ์พื่อจ าน่ายจกัรเย็บผา้ และผลิตภณัฑอ์ื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัจกัรเย็บผา้ที่น าเขา้จากต่างประเทศ บรษิัท
ไดร้ิเริ่มน าเอาบริการเช่าซือ้ โดยผ่อนช าระเป็นงวดมาใชค้รัง้แรกในปี 2468 และบริการดงักล่าวนี ้ไดก้ลายเป็นลกัษณะประจ าของ
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ซิงเกอรท์ัง้ในประเทศไทย และประเทศต่างๆ ในเอเชีย นบัแต่นัน้มาตลอดระยะเวลา 50 ปีเศษ SINGER คงจ าหน่ายเฉพาะจกัรเยบ็
ผา้ และผลิตภณัฑเ์ก่ียวกบัจกัรเย็บผา้เท่านัน้ จนกระทั่งปี 2500 SINGER จึงไดเ้ริ่มจ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้าในครวัเรือนโดยเริ่มจาก
ตูเ้ย็นเป็นอนัดบัแรก ต่อมาเมื่อวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2512 จึงไดม้ีการจดทะเบียนก่อตัง้ “บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากัด” เป็น
บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายไทย เพื่อเขา้รบัช่วงธุรกิจของ “บริษัท ซิงเกอร ์โซอิง้ แมชีน จ ากัด” ซึ่งหยุดด าเนินกิจการในระยะเวลา
ต่อมา โดยมีทุนจดทะเบียนแรกเริ่ม 60 ลา้นบาท ปัจจุบนั SINGER มีทุนจดทะเบียน 702 ลา้นบาท เป็นทุนที่เรียกช าระเต็มมลูค่า
หุ้นแล้ว 412,525,208 บาท (ณ วันที่  31 ธันวาคม 2563) และ SINGER ได้รับอนุญาตให้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในปี 2527 ในวนัท่ี 4 มกราคม 2537 SINGER ไดท้ าการจดทะเบียนแปรสภาพเป็น “บรษิัทมหาชนจ ากดั”  
 

ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 
2552 • SINGER ไดมี้การมุ่งเนน้ น าระบบขออนุมัติเครดิตก่อนขาย (Pre-approval Credit) โดยผ่านศูนยอ์นุมัติเครดิต 

(Center Credit Officers) จนท าใหย้อดขายสินคา้ของ SINGER ลดลงไปประมาณ 20 กว่าเปอรเ์ซ็นตเ์ม่ือเทียบกับ
ปีก่อน แต่ SINGER ก็ยงัคงมุ่งเนน้ที่จะท าต่อไปเพ่ือใหไ้ดบ้ญัชีเช่าซือ้ที่มีคณุภาพ 

2554 • SINGER ได้ขยายตลาดเขา้สู่กลุ่มผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะกลุ่มผูป้ระกอบการรายเล็กในต่างจังหวัดอย่างมี
นยัส าคญั สดัส่วนการขายสินคา้เขา้สู่ตลาดนีเ้พิ่มสงูขึน้อย่างเห็นไดช้ดั เช่น กลุ่มตูแ้ช่ ทัง้ตูแ้ช่เครื่องดื่ม ตูแ้ช่แข็ง ตู้
เติมเงินโทรศพัทมื์อถือออนไลน ์เป็นตน้ 

• SINGER ได้รับรางวัล Set Awards 2011 “บริษัทจดทะเบียนด้านนักลงทุนสัมพันธ์ยอดเยี่ยม”  (Best Investor 
Relations Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2555 • SINGER มีสัดส่วนรายได้จากการขายลูกค้ากลุ่มครัวเรือนที่ 60% และกลุ่มผู้ประกอบเชิงพาณิชย์ที่  40% 
โดยเฉพาะสินคา้ในกลุ่มตูแ้ช่เครื่องดื่มและตูแ้ช่แข็งมีสดัส่วนการขายมากเป็น อนัดบัหนึ่ง ตามดว้ยเครื่องซกัผา้และ
เครื่องปรบัอากาศ และในปีต่อๆ ไป SINGER ก็ยงัคงมุ่งมั่นที่จะพฒันาตลาดนีใ้หเ้พ่ิมมากขึน้ 

• SINGER ไดจ้ดัตัง้ บริษัท ซิงเกอร ์ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จ ากดั เม่ือวนัที่ 27 มิถนุายน 2555 มีทนุจดทะเบียนที่ช  าระ
แลว้ทั้งสิน้ 850 ลา้นบาท เพื่อรบัโอนธุรกิจและทรพัยส์ินที่เกี่ยวกับบัญชีลูกหนี ้ เช่าซือ้สินคา้ทั้งหมด และด าเนิน
ธุรกิจเช่าซือ้สินคา้ต่อจาก บมจ. ซิงเกอรป์ระเทศไทย 

• SINGER ไดจ้ดทะเบียนเปลี่ยนแปลงช่ือบริษัท จากบริษัท อตุสาหกรรมซิงเกอร ์(ประเทศไทย) จ ากดั มาเป็น บริษัท 
ซิงเกอรเ์ซอรว์ิสพลสั จ ากดั เม่ือวนัที่ 7 กนัยายน 2555 มีทนุจดทะเบียน 5 ลา้นบาท เพ่ือด าเนินธุรกิจการใหบ้ริการ
ซ่อมแซมเครื่องใชไ้ฟฟ้า และพรอ้มที่ใหบ้ริการดว้ยใจ ส าหรบัเครื่องใชไ้ฟฟ้า และอปุกรณต์่างๆ ทกุชนิด ทกุยี่หอ้ถึง
บา้น 

• SINGER ได้รับรางวัล Set Awards 2012 “บริษัทจดทะเบียนด้านนักลงทุนสัมพันธ์ยอดเยี่ยม”  (Best Investor 
Relations Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปีที่ 2 

2556 • SINGER ได้รับรางวัลดีเด่นด้านนักลงทุนสัมพันธ์ ในงาน Set Awards 2013 (Outstanding Investor Relation 
Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ติดต่อกนัเป็นปีที่ 3 

• บริษัท ซิงเกอร ์ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จ ากดั ไดด้  าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทนุ เม่ือวนัที่ 19 ธันวาคม 2556 ปัจจบุนัมี
ทุนจดทะเบียนที่ช  าระแลว้ทัง้สิน้ 1,450 ลา้นบาท โดยมี บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากัด (มหาชน) ถือหุน้รอ้ยละ 
99.99 

2558 • ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ SINGER ในระหว่างปีไดแ้ก่ Singer (Thailand) B.V. (ถือหุ้นรอ้ยละ 40.0) เป็นนิติบุคคล
จดัตัง้ขึน้ในประเทศเนเธอรแ์ลนด ์จนถึงวนัที่ 4 มิถนุายน 2558 และ เม่ือวนัที่ 5 มิถนุายน 2558 Singer (Thailand) 
B.V. ไดข้ายหุน้ทัง้หมด และบริษัท เจ มารท์ จ ากัด  (มหาชน) ซึ่งเป็นนิติบุคคลจัดตั้งขึน้ในประเทศไทย ไดซ้ือ้หุน้
บริษัท รอ้ยละ 24.99 จึงเป็นผลให ้บริษัท เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ SINGER 

• บริษัท ซิงเกอร ์(โบรคเกอร)์ จ ากัด ไดด้  าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียน เม่ือวนัที่ 18 ธันวาคม 2558 ปัจจุบนัมีทุนจด
ทะเบียนที่ช  าระแลว้ทัง้สิน้ 4 ลา้นบาท (จ านวนหุน้สามญั 40,000 หุน้ หุน้ละ 100 บาท) โดยมี บริษัท ซิงเกอรป์ระ
เทศไทย จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้รอ้ยละ 99.99 
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ปี เหตุการณท์ีส่ าคัญ 

• SINGER ได้รับรางวัลดีเด่นด้านนักลงทุนสัมพันธ์ ในงาน Set Awards 2015 (Outstanding Investor Relation 
Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ติดต่อกนัเป็นปีที่ 4 

2559 • เม่ือวนัที่ 25 กรกฏาคม 2559 บริษัทในเครือของบมจ. ซิงเกอรป์ระเทศไทย ทัง้ 3 บริษัท ได ้ด าเนินการจดทะเบียน
เปลี่ยนชื่อบริษัทเป็นดงันี ้
-  บริษัท ซิงเกอร ์ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จ ากดั เปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั  
-  บริษัท ซิงเกอรเ์ซอรว์ิสพลสั จ ากดั เปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท เอสจี เซอรว์ิสพลสั จ ากดั  
-  บริษัท ซิงเกอร ์(โบรคเกอร)์ จ ากดั เปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท เอสจี โบรคเกอร ์จ ากดั  

• SINGERฯ ไดร้บัรางวัลดีเด่นดา้นนักลงทุนสัมพันธ์ในงาน Set Awards 2016 (Outstanding Investor Relations 
Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปีที่ 5 

2560 • บริษัท เอสจี แคปปิตอล ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บมจ. ซิงเกอรป์ระเทศไทย ไดเ้ร่ิมด าเนินธุรกิจใหบ้ริการสินเช่ือจ าน า
ทะเบียนรถทกุประเภทในไตรมาสแรก ปี 2560 ภายใตส้โลแกน “รถท าเงิน” เป็นการใหบ้ริการสินเช่ือแก่ลกูคา้ทัง้นิติ
บคุคลและรายย่อยทั่วไปที่มีกรรมสิทธิ์ในรถยนตโ์ดยประเภทของรถยนตท์ี่สามารถน ามาขอใชบ้ริการไดแ้ก่ รถยนต์
นั่งส่วนบคุคล รถยนตเ์พ่ือการพาณิชย ์รถบรรทกุ 6 ลอ้และรถบรรทกุ 10 ลอ้ 

2562 • บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) โดยมติที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัท เม่ือ วนัที่ 27 กมุภาพนัธ ์2562 
- อนุมัติให้ SINGER เพิ่มทุนจดทะเบียนในจ านวนไม่เกิน 432 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญจ านวนไม่เกิน 

432,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท โดยเสนอจดัสรรหุน้เพ่ิมทนุ เพ่ือเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้
เดิมโดยการใหส้ิทธิซือ้หุน้ในอตัราส่วน 5 หุน้สามญัเดิมต่อ 4 หุน้ใหม่ในราคาเสนอขายหุน้ละ 4.89 บาท ทัง้นี ้
ใหจ้ัดสรรเป็นการออกหุน้สามัญเพิ่มทุน 216,000,000 หุน้ ในมูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท และจัดสรรหุน้
สามญั 108,000,000 หุน้ เพื่อรองรบัการใชส้ิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทครัง้ที่ 1 
(“SINGER-W1”) และจัดสรรหุน้สามัญจ านวนไม่เกิน 108,000,000 หุน้ จัดสรรเพื่อรองรบัการใชส้ิทธิตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทครัง้ที่ 2 (“SINGER-W2”) บริษัทไดจ้ดัสรรสิทธิที่จะซือ้หุน้โดย
ไม่คิด มูลค่าใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมที่ใชส้ิทธิจองซือ้และไดร้บัจัดสรรหุน้สามัญหุน้ที่ออกใหม่ในอัตราส่วน 2 หุน้
สามญัที่ไดร้บัจดัสรรต่อ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสิทธิ 

- วนัที่ 22 เมษายน 2562 SINGER ไดร้บัช าระเงินจ านวน 643 ลา้นบาท จากการออกหุน้สามญัและจดัสรรหุน้
สามญัเพ่ิมทนุ 131,505,235 หุน้ ในมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

- เปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนของ SINGER จากเดิม 270,000,000 บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่ 702,000,000 
บาท โดยมีทนุจดทะเบียนที่ช  าระแลว้เป็นเงิน 401,505,235 บาท 

- เปลี่ยนแปลงสดัส่วนโครงสรา้งผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ บริษัท เจมารท์ จ ากัด (มหาชน) จากเดิมถือ หุน้อยู่ที่ 
24.99% เป็น 30.26% เนื่องจากการเพ่ิมทนุตามอตัราส่วนที่จดัสรรครบตามจ านวน 

• SINGER ได้รับรางวัลดีเด่นด้านนักลงทุนสัมพันธ์ในงาน Set Awards 2019 (Outstanding Investor Relations 
Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปีที่ 6  

2563 • SINGER เปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแลว้ใหม่ เป็น 412,525,208 บาท (ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563) 
จากการ Exercise Warrant ที่ผูถ้ือหุน้ไดร้บัจากการเพิ่มทนุ 
- เปลี่ยนแปลงสัดส่วนโครงสรา้งผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัท เจมารท์ จ ากัด (มหาชน) จากเดิมถือหุน้อยู่ที่ 

30.26% เป็น 29.45% 

• SINGER ได้รับรางวัลดีเด่นด้านนักลงทุนสัมพันธ์ในงาน Set Awards 2020 (Outstanding Investor Relations 
Awards) จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปีที่ 7 

2564 • SINGER เปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนช าระแลว้ใหม่เป็น 455,164,940 บาท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 6 มกราคม 2564) จาก
การ Exercise Warrant ที่ผูถ้ือหุน้ไดร้บัจากการเพิ่มทนุ 
- เปลี่ยนแปลงสัดส่วนโครงสรา้งผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ บริษัท เจมารท์ จ ากัด (มหาชน) จากเดิมถือหุน้อยู่ที่ 

29.45% เป็น 32.625% 

• SINGER โดยมติที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัท เม่ือวนัที่ 26 ตลุาคม 2564 
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- อนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของ SINGER จ านวน 168,990,263.00 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 

702,000,000.00 บาท เป็นทนุจดทะเบียน 533,009,737.00 บาท โดยการตดัหุน้สามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่ได้
จ าหน่ายและไม่ไดมี้ไวเ้พ่ือรองรบัการใชส้ิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัเพ่ิมทนุของบริษัท ครัง้
ที่ 2 (SINGER-W2) จ านวน 168,990,263 หุน้ 

- อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ SINGER จ านวน 305,007,841.00 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 
533,009,737.00 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 838,017,578.00 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน 
305,007,841 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

- อนุมัติการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้เพิ่มทุนของ SINGER ครัง้ที่ 3 (SINGER-W3) 
จ านวน 11,557,681 หน่วย เพื่อจัดสรรใหแ้ก่ผูล้งทุนที่จองซือ้และไดร้บัจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนที่ออกและ
เสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

- อนมุตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุของ SINGER 
- อนุมตัิการจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 96,341,464 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อเสนอ

ขายใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) ในราคาเสนอขายหุน้ละ 36.3005 บาท 
รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 3,497,243,313.93 บาท 

- อนมุตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพ่ิมทนุจ านวนไม่เกิน 197,108,696 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อ
เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยก าหนดราคาเสนอขาย
ไวอ้ย่างชัดเจน ในราคาเสนอขายหุน้ละ 36.3005 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ 7,155,144,219.15 บาท 
ใหแ้ก่ บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) 

- อนุมตัิการจัดสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 11,557,681 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบั
การใชส้ิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของ SINGER ครัง้ที่ 3 (SINGER-W3) ซึ่ง
ออกและจัดสรรใหแ้ก่ผูล้งทุนที่จองซือ้และไดร้ับจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายใหแ้ก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) โดยก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจน จ านวน 11,557,681 
หน่วยใหแ้ก่ บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) 

- อนมุตัิการเพิ่มจ านวนกรรมการบริษัทจากเดิม 8 ท่าน เป็น 9 ท่าน 
- อนุมตัิการออกและเสนอขายหุน้กูเ้พิ่มเติม วงเงินไม่เกิน 2,000 ลา้นบาท (เม่ือรวมวงเงินที่มีอยู่เดิม SINGER 

จะมีวงเงินส าหรบัการออกและเสนอขายหุน้กูร้วมทัง้สิน้ไม่เกิน 10,000 ลา้นบาท) 

• 18 ตลุาคม 2564 บริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั ไดแ้ปรสภาพบริษัทจากบริษัทจ ากดัเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั โดย
เปลี่ยนชื่อเป็นบริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) รวมทัง้ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทนุอีก 820,000,000 บาท โดยมี
ทนุจดทะเบียนใหม่คือ 3,270,000,000 บาท 

• 17 ธันวาคม 2564 SINGER เปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแลว้ใหม่ เป็น 800,094,788 บาท จากการเพิ่มทุน
ของผูถ้ือหุน้เดิมตามสัดส่วนการถือหุน้ (Rights Offering) และจากบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดย
บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) 
- เปลี่ยนแปลงสดัส่วนโครงสรา้งผูถ้ือหุน้รายใหญ่ใหม่เป็น  

- บริษัท เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ 26.46%  
- บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ 24.9% 
- ผูถ้ือหุน้รายย่อย 48.64%  

• 17 ธันวาคม 2564 บริษัท เอสจี โบรคเกอร ์จ ากัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 10,000,000 บาท โดยมีทุนจด
ทะเบียนใหม่คือ 14,000,000 บาท 

2565 • SINGER เปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียนช าระแลว้ใหม่ เป็น 811,054,379 บาท (ขอ้มูล ณ วันที่ 5 มกราคม 2565) 
จากการ Exercise Warrant Singer-W2  
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• SINGER ได้เข้าท าสัญญาอนุญาตใหใ้ชช้ื่อทางการคา้และเครื่องหมายคา้ กับ The Singer Company Limited 
S.a.r.l. ฉบบัใหม่ โดยภายใตส้ญัญาดงักล่าว SINGER ไดร้บัอนุญาตใหใ้ชช้ื่อและเครื่องหมาย “ซิงเกอร”์ ส าหรบั
สินคา้ต่างๆ ของ SINGER เป็นระยะเวลา 10 ปี ทัง้นี ้ภายใตข้อ้ก าหนดและเง่ือนไขตามที่ก าหนดในสญัญา 

• SGC ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ SINGER ไดเ้ขา้จดทะเบียนและเริ่มซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในกลุ่มอตุสาหกรรม

ธุรกิจการเงิน หมวดธุรกิจเงินทุนและหลกัทรพัยใ์นวนัที่ 13 ธันวาคม 2565 โดยภายหลงัจากการ IPO SINGER 

เป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของทนุจดทะเบียนละช าระแลว้ทัง้หมดของ SGC 

 
4.4. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชิงพาณิชย ์เครื่องใชไ้ฟฟ้าต่างๆ ภายในบา้น 
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น จักรเย็บผา้ เครื่องปรบัอากาศ เครื่องซักผา้ ตูเ้ย็น โทรทัศน ์เป็นตน้ ส าหรบัสินคา้เชิง
พาณิชย ์เช่น ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ ตูแ้ช่ประเภทต่างๆ เช่น ตูแ้ช่อาหารสด ตูแ้ช่เบเกอรี่ ตูแ้ช่เครื่องดื่ม เครื่องท าไอศกรีม 
เครื่องท าหวานเกล็ดหิมะ เครื่องสบูน า้ เป็นตน้ นอกจากนี ้SINGER ยงัเป็นตวัแทนขายโทรศพัทม์ือถือและรุน่ต่างๆ เพื่อสนองตอบ
ต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครอบคลุมและหลากหลาย ทั้งกลุ่มลูกคา้บา้นและกลุ่มลูกคา้เชิงพาณิชย์ ลักษณะการจัด
จ าหน่ายมีทั้งแบบเงินสดและแบบเช่าซือ้โดยลูกคา้สามารถเลือกผ่อนช าระค่าสินคา้เพื่อแบ่งเบาภาระโดยเฉพาะในช่วงวิกฤติ
เศรษฐกิจ  

ในปี 2564 มีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางรา้นคา้สาขาหลัก เกือบ 200 สาขาทั่วประเทศ ทีมพนักงานขายทาง
โทรศพัท ์การจ าหน่ายผ่านเครือข่ายทางอิเล็กทรอนิกสต์่างๆ ตลอดจนช่องทางการขายส่ง นอกจากนี ้SINGER มีรา้นคา้แฟรนไชส ์
มากกว่า 3,000 สาขา ครอบคลมุทั่วประเทศ  

ส าหรบัสินคา้ซิงเกอรส์ามารถแบ่งแยกเป็น 2 กลุ่มผลิตภณัฑด์งันี ้
1) ผลิตภณัฑเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าในบา้น ไดแ้ก่  

• ผลิตภณัฑจ์กัรเย็บผา้ เช่น จกัรเย็บผา้ เข็มจกัร น า้มนัหล่อล่ืนอเนกประสงคช์นิดหยอด กรรไกร เป็นตน้  
• ผลิตภณัฑก์ลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าในครวัเรือน เช่น ตูเ้ย็น เครื่องซกัผา้ เตาแก๊ส เครื่องปรบัอากาศ หมอ้ทอดไร้

น า้มนั เครื่องบดสบั เครื่องชงกาแฟ พดัลม เป็นตน้  
• ผลิตภณัฑก์ลุ่มภาพและเสียง เช่น แอลอีดี ทีวี (LED TV) Smart TV และเครื่องเสียง เป็นตน้ 

2) ผลิตภณัฑเ์ชิงพาณิชย ์ไดแ้ก่ 
• กลุ่มสินคา้ส าหรบัรา้นคา้ เช่น ตูแ้ช่อาหารสด ตูแ้ช่แข็ง ตูแ้ช่เครื่องดื่ม ตูแ้ช่เบียร ์ตูแ้ช่ไวน ์ตูแ้ช่เบเกอรี่ เครื่อง

ท าน า้หวานเกล็ดหิมะและเครื่องท าไอศกรีม เป็นตน้   
• กลุ่มสินคา้หยอดเหรียญ เช่น ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ ตูเ้ติมเงินโทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูน้  า้ดื่มหยอด

เหรียญ เป็นตน้  
• สินคา้เครื่องมือทางการเกษตร เช่น เครื่องสบูน า้ 

 

เมื่อวันที่  5 มิถุนายน 2558 SINGER ได้มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผู้ถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นใหญ่รายเดิม คือ  SINGER 
(Thailand) B.V. ที่ถือหุน้ 40% ไดข้ายหุน้ที่ถืออยู่ออกไปทัง้หมด และมีบริษัท เจมารท์ จ ากัด (มหาชน) ได้ เป็น ผูถื้อหุน้ใหญ่ราย
ใหม่โดยมีสดัส่วนการถือหุน้ 24.99% และปรบัเปล่ียนเป็นถือหุน้ 26% ภายหลงัที่บรษิัทไดม้ีการประกาศเพิ่มทนุในปี 2562  

ในวนัที่ 17 ธันวาคม 2564 SINGER ไดม้ีการเปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนใหม่อีกครัง้ อนัเนื่องมาจากการเพิ่มทุนดว้ยการ
เสนอขายหุน้เพิ่มทนุจ านวนรวม 305,007,841.00 บาท โดยแบ่งเป็น  

• เสนอใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้จ านวน 96,341,464 หุน้ 
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• การเสนอขายหุน้แบบเฉพาะเจาะจงจ านวน 197,108,696 หุน้ ใหก้บั บรษิัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) 
• การจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 11,557,681 หุน้ เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้

หุน้สามญัเพิ่มทุนของ SINGER ครัง้ที่ 3 (SINGER-W3) ซึ่งออกและจดัสรรใหแ้ก่ผูล้งทุนที่จองซือ้และไดร้บั
จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุท่ีออกและเสนอขายใหแ้ก่บคุคลในวงจ ากดัใหแ้ก่ บรษิัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาขน) 

จึงท าใหปั้จจบุนั มีการเปล่ียนแปลงสดัส่วนโครงสรา้งผูถื้อหุน้รายใหญ่ใหม่เป็น 
• บรษิัท เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ 25.40% 
• บรษิัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ 17.98%  
• บรษิัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ถือหุน้ 5.97% 

 
ในปี 2559 SINGER ไดน้ าโทรศพัทเ์คล่ือนที่เขา้มาจ าหน่ายในช่องทางการจ าหน่ายของบริษัท ทัง้ในรูปแบบการขายผ่าน

หนา้รา้นซิงเกอร ์และการขายผ่านเครือข่ายรา้นซิงเกอรท์ั่วประเทศในรูปแบบ Direct Sales ซึ่งบริษัทไดม้ีการปรบัเปล่ียนวิธีการ
ขาย การกระจายสินคา้ และการเก็บเงินใหม่ให้สอดคลอ้งและรองรับการจ าหน่ายโทรศัพทเ์คล่ือนที่ที่แตกต่างจากการขาย
เครื่องใชไ้ฟฟ้าที่เป็นธุรกิจหลกัของ SINGER 

นอกจากนี ้SINGER ยงัไดร้บัประโยชนจ์ากธุรกิจบริหารหนีข้องบริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอรค์ เซอรว์ิสเซ็ส จ ากัด  (มหาชน) ใน
การบรหิารลกูหนีเ้ช่าซือ้ และตามเก็บหนีค้า้งช าระของ SINGER อีกดว้ย 

การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งในครัง้นี ้เป็นจดุเปล่ียนที่ส  าคญัอีกจดุหนึ่งของซิงเกอรใ์นประเทศไทย เป็นการผนึกก าลงักบัผูถื้อ
หุน้รายใหม่ น าจุดแข็งของทัง้ 2 ฝ่ายมารวมกันเพื่อขยายฐานธุรกิจเพื่อรองรบัการเติบโตในอนาคต ดงันัน้ การจดัจ าหน่ายสินคา้
ของบรษิัทนบัตัง้แต่ช่วงครึง่ปีหลงัปี 2558 เป็นตน้มา ไดเ้ปล่ียนแปลงไปจากเดิมที่จดัจ าหน่ายภายใตผ้ลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมาย
การคา้ "ซิงเกอร"์ ในระบบเงินสด และระบบเงินผ่อน แบ่งกลุ่มสินคา้ออกเป็น 3 กลุ่มหลกั คือ จกัรเย็บผา้ ผลิตภณัฑเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้า
ในบา้น และผลิตภัณฑ์เชิงพาณิชย ์และที่เพิ่มเติมเขา้มาคือผลิตภัณฑ์ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้อื่นๆ เช่น โทรศัพทเ์คล่ือนที่ 
Samsung, OPPO, Huawei, Vivo รวมทัง้อปุกรณเ์สรมิต่างๆ 

SINGER ใหเ้ช่าซือ้ผ่านทาง บริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน), ซึ่ง บมจ. ซิงเกอรป์ระเทศไทย ถือหุน้รอ้ยละ 74.92 
การขายของบริษัท เป็นรูปแบบการขายตรงผ่านเครือข่ายรา้น/สาขา พนกังานขายของบริษัท และผ่านผูแ้ทนจ าหน่าย  ซึ่งกระจาย
อยู่ทั่วประเทศ สินคา้ส่วนใหญ่ที่บรษิัทซิงเกอรจ์ าหน่าย บริษัทจะใชว้ิธีผลิตแบบ OEM (Original Equipment Manufacturer) โดย
การสั่งใหผู้ผ้ลิตภายในประเทศผลิตใหเ้กือบทัง้หมด 

 
4.5. โครงสร้างการถือหุ้นของ SINGER  

โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
 

 
ที่มา : SET 
 

ปัจจบุนั SINGER มีบรษิัทย่อย 3 บรษิัท ดงันี:้ 
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1) บรษิัท เอสจี แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (SGC) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 72 อาคาร กสท โทรคมนาคม ชัน้ 20 เลขที่ 72 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางรกั เขต

บางรกั กรุงเทพฯ 10500  
โทรศพัท ์ :  0-2352-4777 
โทรสาร :  0-2352-4799 
ประเภทธุรกิจ : ใหบ้รกิารทางการเงินท่ีมิใชส่ถาบนัการเงนิ โดยมีส านกังานใหญ่อยู่ที่กรุงเทพมหานคร 

ซึ่งใหบ้รกิาร (1) สินเชื่อเช่าซือ้อปุกรณเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องใชใ้นครวัเรือน (Home 
Appliances) เ ค รื่ อ ง ใช้ไฟฟ้ า ใน เชิ งพาณิชย์ (Commercial Appliances) และ
เครื่องจักร (Captive Finance) (2) สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถยนต์ (รถยนต์นั่ งส่วน
บคุคล รถกระบะ รถบรรทกุ) และ (3) สินเชื่อสวสัดิการ (Debt Consolidation) ภายใต้
ชื่อ “เอสจี แคปปิตอล” 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107564000383 
เว็บไซต ์ : https://www.singerthai.co.th/ 
ทนุจดทะเบียน : 3,270,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564) 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 2,450,000,000 บาท (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564) 

 
SGC มีนโยบายขยายการด าเนินธุรกิจการใหบ้ริการเช่าซือ้ โดยใหค้วามส าคัญส าหรบักลุ่มสินคา้เชิงพาณิชย ์ซึ่งหมาย

รวมถึงสินคา้ภายใตย้ี่หอ้ซิงเกอร ์และมีโครงการขยายการใหบ้ริการเช่าซือ้ภายใตย้ี่หอ้อื่นๆ เพื่อตอบสนองความตอ้งการของกลุ่ม
ลกูคา้ซิงเกอร ์และกลุ่มลกูคา้ทั่วไปซึ่งตอ้งการในส่วนของสินคา้ภายใตย้ี่หอ้ซงิเกอร  ์หรือยี่หอ้อื่นๆ อาทิเช่น สินคา้ในกลุ่มตูแ้ช่แข็ง ตู ้
แช่เครื่องดื่ม ตูเ้ติมเงินหยอดเหรียญอตัโนมตัิ ตูน้  า้มนัหยอดเหรียญอตัโนมตัิ ฯลฯ ท่ีใชใ้นการประกอบกิจการเชิงพาณิชย์ 

อีกทั้ง SGC ยังไดด้  าเนินธุรกิจให้บริการสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน ซึ่งไดเ้ริ่มด าเนินการในไตรมาสแรก  ปี 2560 
ภายใตส้โลแกน “รถท าเงิน” เป็นการใหบ้ริการสินเชื่อแก่ลกูคา้ทัง้นิติบุคคลและรายย่อยทั่วไปท่ีมีกรรมสิทธ์ิในรถยนต ์โดยประเภท
ของรถยนตท์ี่สามารถน ามาขอใชบ้รกิาร ไดแ้ก่ รถยนตน์ั่งส่วนบคุคล รถยนตเ์พื่อการพาณิชย์ รถบรรทกุหกลอ้ และรถบรรทกุสิบลอ้ 
โดยจะมีการขายผ่านพนกังานขายของซิงเกอร ์และผ่านช่องทางรา้น/สาขาต่าง ๆ ของซิงเกอรท์ี่มีอยู่มากกวา่ 185 สาขา ครอบคลมุ
ทั่วประเทศ ซึ่งการขยายช่องทางการจดัจ าหน่าย จะท าใหก้ารท าธุรกิจนีข้ยายตวัไดอ้ย่างรวดเรว็ 

SGC ไดเ้ริ่มบริหารระบบการรับช าระหนีสิ้นเชื่อตรงจากลูกคา้ผ่านธนาคาร ควบคู่ไปกับการบริหารจัดเก็บค่าด าเนินการและ
ค่าปรบักบัลกูคา้ที่ช  าระล่าชา้ เพื่อเป็นการลดตน้ทุนการติดตามและจดัเก็บเงิน ตลอดจนลดจ านวนทจุริตจากพนกังาน และเพื่อใหม้ั่นใจ
ว่า บญัชีสินเชื่อที่เกิดขึน้ใหม่ที่เพิ่มขึน้ เป็นบญัชีสินเชื่อที่มีคุณภาพ หากมีปัญหาก็สามารถจดัการแกไ้ขไดท้นัที SGC ไดม้ีความเขม้งวด
ในการควบคมุและก ากบัดแูลบญัชีสินเชื่ออย่างใกลช้ิด 

 
2) บรษิัท เอสจี เซอรว์ิสพลสั จ ากดั (SGS) 
SGS ถือหุน้ 99.96% โดย SINGER เริ่มเปิดด าเนินการ เมื่อวนัท่ี 7 กนัยายน 2555 โดยใชช้ื่อว่า บรษิัท ซิงเกอรเ์ซอรว์ิสพลสั 

จ ากัด (SSPL) ทะเบียนเลขที่ 0105504001951 บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งสิน้ 5 ลา้นบาท ตั้งอยู่ที่ 8 หมู่ 4 ถนนสามโคก-เสนา 
ต าบลบางนมโค อ าเภอเสนา จงัหวดั พระนครศรีอยธุยา 13110 ด าเนินธุรกิจดา้นการบรกิารติดตัง้ ซ่อมบ ารุงรกัษาเครื่องใชไ้ฟฟ้า
ทุกชนิด ทุกยี่หอ้ พรอ้ม ทัง้จดัจ าหน่ายอะไหล่ ภายใตก้ารควบคุมของ SINGER ทัง้นี ้SGS มีจุดมุ่งหมายในการบริการที่เป็นหน่ึง 
เปรียบเสมือนช่างขา้งบา้นคณุ และเมื่อวนัที่ 25 กรกฎาคม 2559 คณะกรรมการบริษัทไดม้ีมติใหด้  าเนินการจดทะเบียนเปล่ียนชื่อ
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บริษัท จากเดิม บริษัท ซิงเกอรเ์ซอรว์ิสพลัส จ ากัด (SSPL) เปล่ียนชื่อบริษัทเป็น บริษัท เอสจี เซอรว์ิสพลัส จ ากัด (SGS) ทั้งนี ้
บรษิัทไดท้ าการเปล่ียนแปลงเฉพาะชื่อนิติบคุคลเท่านัน้ 

การด าเนินธุรกิจของ SGS เป็นไปในเชิงรุกเนน้การใหบ้ริการที่รวดเร็ว ภายใตก้ารลงทุนระบบโปรแกรมใหม่ ที่สามารถ
ตรวจสอบงานไดทุ้กสถานะและทนัที (Real Time) มีการสรา้งระบบรองรบังานบริการและอะไหล่ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการบรกิาร 
พรอ้มขยายเครือข่ายงานบริการไปยงัโครงการใหญ่ งานประมลูภาครฐั โรงงาน โรงแรม และรีสอรท์ต่างๆ ทัง้นี ้SGS ไดเ้พิ่มช่อง
ทางการจัดหารายไดบ้ริการแนวทางใหม่ เช่น การใหบ้ริการเดินสายไฟในอาคาร  การเดินสาย Lan การเดินสายโทรศัพท ์งาน
ปรบัปรุงอาคาร และงานบรกิาร set บธู รวมถึงวางระบบการขายอะไหล่แทซ้ิงเกอร ์และอะไหล่เครื่องใชไ้ฟฟ้าทกุชนิด ทกุยี่หอ้  

ในส่วนดา้นการพฒันาบุคลากร SGS ไดพ้ฒันาช่างใหไ้ดม้าตรฐานฝีมือแรงงาน หลกัสตูรช่างไฟฟ้าในอาคารระดบั 1 และ
หลกัสตูรแอรพ์าณิชยข์นาดเล็กระดบั 1 เพื่อใหถ้กูตอ้งตามกฎหมายของกรมพฒันาฝีมือแรงงาน กระทรวงแรงงานท่ีบงัคบัใช ้และมี
การอบรมสินคา้ใหม่อย่างต่อเนื่อง รวมถึงมีการสรา้งช่างรุ่นใหม่ทดแทนช่างรุ่นเก่าแบบประสานต่อเนื่องโดยบริษัทมีขอ้ตกลงการ
ท าสัญญาความร่วมมือการจดัการเรียนการสอนอาชีวศึกษา ระบบทวิภาคี (MOU) กับสถานศึกษา ในส่วนของภาคกลาง และ
ภาคใต ้

ในส่วนงานบริการสายด่วน HOTLINE 0-818-404-555 เป็นศูนยก์ลางการบริการ และประสานงาน โดยมีช่างบริการ
ครอบคลุมทุกพ้นที่และทุกจังหวัด จ านวน 115 คน มีเครือข่ายสาขาจาก SINGER กว่า 200 สาขาที่ใหก้ารสนับสนุนดา้นงาน
บรกิารกบั SGS  
 

3) บรษิัท เอสจี โบรคเกอร ์จ ากดั (SGB) 
SGB เริ่มเปิดด าเนินการ เมื่อวนัที่ 18 มิถุนายน 2528 โดยใชช้ื่อว่า บริษัท ซิงเกอร ์(โบรคเกอร)์ จ ากัด มีทุนจดทะเบียนที่

ช าระแลว้ในขณะนั้นสองแสนบาท (จ านวนหุน้สามญั 2,000 หุน้ หุน้ละ 100 บาท) โดย SINGER ถือหุน้รอ้ยละ 99.99 ต่อมาใน
วนัท่ี 18 ธันวาคม 2558 SGB ไดด้  าเนินการเพิ่มทนุจดทะเบียน เป็นทนุจดทะเบียนที่ช าระแลว้ทัง้สิน้ 4 ลา้นบาท (จ านวนหุน้สามญั 
40,000 หุน้ หุน้ละ 100 บาท) และเมื่อวนัที่ 25 กรกฎาคม 2559 คณะกรรมการบริษัทไดม้ีมติใหด้  าเนินการจดทะเบียนเปล่ียนชื่อ
บริษัท จากเดิม บริษัท ซิงเกอร ์(โบรคเกอร)์ จ ากัด เปล่ียนชื่อบริษัทเป็น บริษัท เอสจี โบรคเกอร ์จ ากัด (SGB) ต่อมาในที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัทครัง้ที่ 1/2564 ไดม้ีมติเป็นเอกฉันทใ์หม้ีการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ SGB อีก 10 ลา้นบาท ดว้ยการออก
หุน้สามัญจ านวน 100,000 หุน้ มูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ซึ่งบริษัทไดด้  าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนและแกไ้ขหนังสือบ
รคิณฑส์นธิขอ้ 5 เป็นทนุจดทะเบียนช าระแลว้ใหม่ 14 ลา้นบาทเมื่อวนัท่ี 8 ธันวาคม 2564 

SGB ประกอบธุรกิจนายหนา้ประกนัวินาศภยัตามใบอนญุาตเลขที่ ว00014/2559 และนายหนา้ประกนัชีวติตามใบอนญุาต
เลขที่ ช00045/2545 ซึ่งมี SINGER เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ด าเนินงานภายใตค้ณะผูบ้ริหารและบคุลากรที่มีความรู ้ความเชี่ยวชาญ โดย
ยึดหลกัธรรมาภิบาล อีกทัง้ปฏิบตัิตามกฎระเบียบของส านกังาน คปภฯ อย่างเคร่งครดัมาโดยตลอด นอกเหนือจากการใหบ้ริการ
ดา้นประกันวินาศภยัแลว้ SGB มีแนวความคิดจะขยายบริการดา้นประกันภยัอื่นๆ เพื่อใหค้รอบคลมุธุรกิจประกันภยัครบวงจร อีก
ทัง้เป็นการต่อยอดธุรกิจในเครือ และเพื่อรองรบักลุ่มฐานลกูคา้ของบรษิัทท่ีมีอยู่ทั่วประเทศ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องลกูคา้เป็น
อันดับแรก ประการส าคัญธุรกิจประกันวินาศภัย โดยเฉพาะการประกันภัยที่นอกเหนือจากประกันภัยรถยนตน์ั้นยงัไม่ไดเ้ขา้ถึง
ลกูคา้ประชาชนกลุ่มที่มีรายไดน้อ้ยที่มีอยู่อีกเป็นจ านวนมาก 

ดว้ยชื่อเสียงของ “ซิงเกอร”์ (ผูถื้อหุน้หลกัของ SGB) ที่ยืนหยดัในธุรกิจเคียงคู่กับลกูคา้ประชาชนมายาวนานมารอ้ยกว่าปี ซึ่งมี
ฐานขอ้มลูลกูคา้กว่าส่ีแสนราย อีกทัง้ศกัยภาพเครือข่ายช่องทางการตลาด ของธุรกิจในเครือ ที่กระจายอยู่ในภมูิภาคทั่วประเทศ SGB จึง
เล็งเห็นเป็นโอกาสในการใหบ้ริการส าหรบักลุ่มลกูคา้ ซึ่งจะท าใหล้กูคา้กลุ่มนีส้ามารถเขา้ถึงการประกันภยัมากขึน้ ไดร้บัการคุม้ครอง
ตามก าลงัซือ้ที่เหมาะสมของตนเองและประการส าคญัเป็นการส่งเสรมิธุรกิจการประกนัภยัไดอ้ีกระดบัหนึ่ง 
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4.6. โครงสร้างรายได้ 
โครงสรา้งรายไดจ้ากงบการเงิน (รวมดอกเบีย้รบัฯ) ของบรษิัทตามส่วนงานทางภมูิศาสตร ์และสายผลิตภณัฑแ์บ่งไดด้งัต่อไปนี ้

(หน่วย: ลา้นบาท) 

มูลค่าการจ าหน่ายในประเทศแยกตามผลิตภัณฑ ์
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. เครื่องซกัผา้ (Washing Machine) 326.84 14.32 398.60 11.52 376.16 8.82 
2. ตูเ้ย็น (Refrigerator) 206.63 9.05 259.91 7.51 268.53 6.30 
3. ตูแ้ช่ (Freezer) 364.15 15.95 547.81 15.83 700.59 16.43 
4. โทรทศัน ์(Television) 327.00 14.32 391.84 11.32 319.40 7.49 
5. จกัรเย็บผา้ (Sewing Machine) 31.40 1.38 49.41 1.43 24.70 0.58 
6. เครื่องปรบัอากาศ (Air Conditioner) 284.85 12.48 636.08 18.38 758.59 17.78 
7. ตูเ้ติมเงินโทรศพัทมื์อถือ (ATVM) 120.93 5.30 96.12 2.78 68.82 1.61 
8. ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ (Petrol Vending Machine) 220.91 9.68 526.89 15.23 694.71 16.29 
9. โทรศพัทเ์คลื่อนที่ (Mobile Phone) 31.08 1.36 41.00 1.18 124.25 2.91 
รวมมลูค่าการจ าหน่ายในประเทศ 1,913.80 83.84 2,947.66 85.19 3,335.77 78.21 
ผลิตภณัฑอ่ื์นในประเทศ 368.99 16.16 512.31 14.81 929.60 21.79 
มลูค่าการจ าหน่ายต่างประเทศ - - - - - - 

รวมรายได้จากการขายและดอกเบีย้รับฯ 2,282.42 100.00 3,459.97 100.00 4,265.37 100.00 
หมายเหต ุ: SINGER ด าเนินธุรกิจขายสินคา้ในส่วนงานทางธุรกิจเดียว และด าเนินธุรกิจในส่วนงานทางภมิูศาสตรเ์ดียวคือในประเทศไทย ดงันัน้ จึงมิได้
มีการเสนอขอ้มลูทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน   
ที่มา : รายงานประจ าปี 2564 ของ SINGER 

 
4.7. รายชื่อผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการ SINGER   

4.7.1. รายชื่อผู้ถือหุ้น 
SINGER มีทนุจดทะเบียนจ านวน 840,674,119.00 บาท เรียกช าระแลว้ 822,341,978.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั

ที่ช  าระแลว้จ านวน 822,341,978 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (หนึ่งบาท) 
 

รายชื่อผูถื้อหุน้สงูสดุ 10 รายแรก ตามการปิดสมดุทะเบียน ณ วนัที่ 10 มีนาคม 2566 
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 บริษัท เจ มารท์ จ ากดั (มหาชน) 208,871,053 25.40% 
2 บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน)1/ 147,831,522 17.98% 
3 บริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 1/ 49,057,674 5.97% 

4 บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 35,400,000 4.30% 
5 นาย เชาว ์การะ 22,730,017 2.76% 
6 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 22,657,725 2.76% 
7 น.ส. กลุิสรา การะ 18,024,300 2.19% 
8 บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 13,890,000 1.69% 
9 นาย จิตติพร จนัทรชั 12,479,428 1.52% 

10 BNY MELLON NOMINEES LIMITED 10,600,000 1.29% 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 280,800,259 34.15% 

รวม 822,341,978 100.00% 

 ที่มา : SET 
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 หมายเหต ุ:  
1/ เม่ือวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2565  ที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัท ย ูซิตี ้จ ากัด (มหาชน) มีมติอนุมตัิเปลี่ยนชื่อบริษัทเป็น “บริษัท แรบบิท 
โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)” ดงันัน้ บริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) จึงเป็นผูถ้ือหุน้ของ SINGER ตามรายชื่อล าดบัที่ 2 และ 3 รวม
จ านวน 196,889,196 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 23.94 ของทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ของ SINGER  
  

รายชื่อผูถื้อหุน้ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ 10 รายแรกของ SINGER ไม่ไดข้ายหุน้สามญั SINGER  
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 บริษัท เจ มารท์ จ ากดั (มหาชน) 208,871,053 25.40% 
2 บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน)1/ 147,831,522 17.98% 
3 บริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 1/ 49,057,674 5.97% 

4 บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 123,351,300 15.00% 
5 นาย เชาว ์การะ 22,730,017 2.76% 
6 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 22,657,725 2.76% 
7 น.ส. กลุิสรา การะ 18,024,300 2.19% 
8 บริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 13,890,000 1.69% 
9 นาย จิตติพร จนัทรชั 12,479,428 1.52% 

10 BNY MELLON NOMINEES LIMITED 10,600,000 1.29% 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 192,848,959 23.45% 

รวม 822,341,978 100.00% 

 หมายเหต ุ:  
1/ เม่ือวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2565 ที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้บริษัท ย ูซิตี ้จ ากัด (มหาชน) มีมติอนุมตัิเปลี่ยนชื่อบริษัทเป็น “บริษัท แรบบิท 
โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)” ดงันัน้ บริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) จึงเป็นผูถ้ือหุน้ของ SINGER ตามรายชื่อล าดบัที่ 2 และ 3 รวม
จ านวน 196,889,196 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 23.94 ของทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ของ SINGER  
 
4.7.2. คณะกรรมการ SINGER  

รายชื่อคณะกรรมการของ SINGER ขอ้มลู ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2566 
ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 

1.  นาย อดิศกัดิ์ สขุมุวิทยา ประธานกรรมการ 
2.  นาย กิตติพงศ ์กนกวิไลรตัน ์ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่, กรรมการ  
3.  นาง นงลกัษณ ์ลกัษณะโภคิน กรรมการ 
4.  นาย ปิยะ พงษ์อชัฌา กรรมการ 
5.  พลเรือเอก นวพล ด ารงพงศ ์ กรรมการ 
6.  นาย ชาญ อิทธิถาวร กรรมการอิสระ, ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
7.  นายปรีชา ประกอบกิจ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
8.  นางสาวสมศรี ชลาภกัด ี กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
9.  พล.ร.อ. ประชาชาติ ศิริสวสัดิ์ ร.น. กรรมการอิสระ 

 ที่มา : SET 

 
4.8. งบการเงนิ 

4.8.1. งบแสดงฐานะการเงนิรวม 
         (หน่วย : ลา้นบาท) 
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รายการ  31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 715.19 1,226.57 4,639.07 

เงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงินระยะสัน้ 401.48 10,350.94 2,797.36 

ลกูหนีก้ารคา้ 13.58 68.69 75.77 
ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,787.94 3,105.64 3,438.46 
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 651.17 1,225.84 2,006.26 

ลกูหนีอ่ื้น 230.66 437.66 704.36 

สินคา้คงเหลือ  675.20 643.37 1,754.78 
รายไดค้า้งรบั 3.67 13.68 34.48 

สินทรพัยร์อการขาย 1.00 - 18.38 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น - 3.04 20.28 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4,479.88 17,075.43 15,489.20 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั - 2.00 2.00 

เงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงินระยะยาว - - 195.40 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ 1,558.14 2,078.98 1,918.40 

ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม 2,409.50 4,278.98 7,030.47 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั - - - 

เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - - 

เงินลงทนุระยะยาวอื่น 2.00 - - 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 433.08 474.68 849.68 
ค่าเช่ารา้นจ่ายลว่งหนา้ - - - 

สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 74.05 102.42 162.37 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 48.10 53.32 59.83 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 228.82 124.78 132.40 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 21.52 17.19 54.36 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 4,775.22 7,132.34 10,404.91 

รวมสินทรัพย ์ 9,255.11 24,207.77 25,894.12 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน - - - 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 150.54 - 55.00 
เจา้หนีก้ารคา้ 350.95 577.73 193.31 

เจา้หนีอ่ื้น 360.89 466.28 371.36 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - 9.89 10.48 
หุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 950.00 1,500.00 1,800.00 

ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 31.55 43.91 70.03 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลหรือกิจการอ่ืน - - - 

ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 37.68 52.19 131.91 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น - - - 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,881.62 2,650.00 2,632.08 
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รายการ  31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 
   

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 14.44 3.92 

หุน้กู ้ 4,262.34 6,444.18 4,669.71 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า 48.06 60.93 97.57 

ประมาณการหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 201.53 141.60 107.83 
เงินประกนัพนกังาน 8.92 - - 

กองทนุเงินสะสมพนกังาน 42.50 - - 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี - 6.79 19.46 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น - 51.25 55.87 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 4,563.36 6,719.18 4,954.37 

รวมหนี้สิน 6,444.99 9,369.18 7,586.45 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุเรือนหุน้       

   ทนุจดทะเบียน 702.00 838.02 840.67 

   ทนุที่ออกและช าระแลว้ 412.53 800.09 822.27 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 

   

   ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 801.14 11,996.41 12,256.18 

ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทย่อย - - 2,457.71 
ส ารองจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั - - - 
เงินรบัล่วงหนา้คา่หุน้ 298.61 139.39 0.96 

ก าไรสะสม 
   

   จดัสรรแลว้ 
   

      ทนุส ารองตามกฎหมาย  27.00 41.23 82.82 
      ส ารองหุน้ทนุซือ้คืน - - 58.65 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,046.24 1,640.10 1,803.05 

หุน้ทนุซือ้คืน - - (58.65) 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 224.60 221.37 218.13 
รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 2,810.12 14,838.60 17,641.12 

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ - - 666.55 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,810.12 14,838.60 18,307.67 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 9,255.11 24,207.77 25,894.12 

ที่มา : SET 

 
4.8.2. งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

         (หน่วย : ลา้นบาท) 
รายการ งวด 12 เดือน สิน้สุด 

31 ธันวาคม 2563 
งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2565 

รายได้ 
   

รายไดจ้ากการขาย 2,454.80 2,766.40 2,710.86 
ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืม 1,005.18 1,498.98 2,315.84 

ดอกเบีย้รบัจากเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั - - - 
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รายการ งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2565 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 71.11 71.85 86.46 

รายไดค้่าบริหารจดัการ - - - 
รายไดเ้งินปันผล - - - 

รายไดอ่ื้น 60.17 59.83 92.32 
รวมรายได้ 3,591.25 4,397.05 5,205.48 

ค่าใช้จ่าย 
   

ตน้ทนุขาย 1,346.58 1,473.10 1,507.22 
ตน้ทนุการใหบ้ริการ 36.64 20.17 25.91 

ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย 929.29 951.11 1,070.81 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 422.45 469.71 595.83 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู - - - 
รวมค่าใช้จ่าย 2,734.95 2,914.10 3,199.76 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 856.30 1,482.95 2,005.72 

ตน้ทนุทางการเงิน 224.53 424.60 461.46 

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (กลบัรายการ) 194.12 160.24 356.14 
ผลก าไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงิน (1.17) (4.14) (4.46) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 438.82 902.25 1,192.57 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (4.48) 201.66 251.15 
ก าไรส าหรับปี 443.30 700.59 941.42 

ที่มา : SET 
 

4.8.3. งบกระแสเงนิสด 
          (หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2565 

กระแสเงินสดสทุธิ (ใชไ้ปใน) ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  (2,260.79) (2,871.68) (3,984.84) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (117.16) (10,023.96) 6,935.22 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 2,541.04 13,407.02 462.12 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิ 163.09 511.38 3,412.50 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 552.10 715.19 1,226.57 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัปลายงวด 715.19 1,226.57 4,639.07 

ที่มา : SET 
 

4.8.4. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 

รายการ งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 2565 

อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (รอ้ยละ) 12.34 15.93 18.08 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 23.84 33.73 38.53 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)           2.38  6.44 5.88 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ร้อยละ) 1/ 9.25 6.13 7.75 
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อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ)         15.78 4.72 5.14 
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)           2.29  0.63 0.41 

หมายเหต:ุ 1/ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ค านวณจากก าไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงินและภาษีเงินได ้(EBIT) / สินทรพัยร์วม 
ที่มา : SET 

 

4.9. ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

• ภาพรวมของการด าเนินงานทีผ่่านมา  
 

ปี 2563 
ในปี 2563 รายไดร้วมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 1,050.00 ลา้นบาท จากปีก่อน โดยเป็นผลจากการเพิ่มขึน้หลกั

ของรายไดจ้ากการขาย 
ปี 2564 
ในปี 2564 รายไดร้วมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 806.00 ลา้นบาท โดยเป็นผลจากการเพิ่มขึน้หลกัของรายไดจ้าก

การขายและรายไดด้อกเบีย้ 
ปี 2565 
ในปี 2565 รายไดร้วมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 808.00 ลา้นบาท จากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 18.40 โดยเป็น

ผลจากการเพิ่มขึน้ของรายไดด้อกเบีย้รบัจากสัญญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมเป็นจ านวนเงิน 817.00 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
54.50 จากการที่บริษัทย่อยมีการเติบโตในพอรต์สินเชื่อ และเพิ่มขึน้ในรายไดจ้ากการใหบ้ริการและรายไดอ้ื่น รวมเป็นเงิน 46.00 
ลา้นบาท 
 

• รายได้จากการขายและต้นทนุการขาย 
ปี 2563 
ในปี 2563 รายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้จ านวน 926.00 ลา้นบาท จากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 60.60 การเพิ่มขึน้ที่ส  าคญั

ในงวด 12 เดือนมาจากสินคา้ 5 ล าดบัแรก ซึ่งก็คือตูน้  า้มนั ตูแ้ช่ เครื่องปรบัอากาศ โทรทศัน ์และเครื่องซกัผา้ 
ทัง้นี ้การเติบโตของยอดขายเป็นผลจากการปรบัตวัตามสภาวะตลาด รวมทัง้การเพิ่มจ านวนพนกังานขายและการจดัทีม

ขายใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ 
ตน้ทนุขายเพิ่มขึน้จ านวน 509.82 ลา้นบาท จากปีก่อน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 60.93 และกลุ่ม SINGER มีค่าเผ่ือจากการปรบั

มลูค่าเครื่องจกัรที่อยู่ในระหว่างกระบวนการขายคืนจ านวน 19.00 ลา้นบาท 
ปี 2564 
ในปี 2564 รายได้จากการขายเพิ่มขึน้จ านวน 311.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12.70 ต้นทุนขายเพิ่มขึน้จ านวน 

126.00 ลา้นบาท และมีอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 47.00 โดยการขายที่ส  าคญัมาจากสินคา้ 5 ล าดบัแรก ซึ่งก็คือตูน้  า้มนั ตูแ้ช่ 
เครื่องปรบัอากาศ เครื่องซกัผา้ และโทรทศัน ์

ทัง้นี ้ในปี 2564 การเติบโตของยอดขายเป็นผลจากการปรบัตวัตามสภาวะตลาด รวมทัง้การเพิ่มจ านวนพนกังานขายและ
การจดัทีมขายใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ 

ปี 2565 
ในปี 2565 รายไดจ้ากการขายของกลุ่ม SINGER ลดลงจ านวน 55.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.00 จากการขาย 

เครื่องใชไ้ฟฟ้าบางกลุ่มที่ลดลงจากปีก่อน ส าหรบัปี 2565 ตน้ทุนขายเพิ่มขึน้จ านวน 35.00 ลา้นบาท โดยมีอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลง
รอ้ยละ 2.30 โดยในปี 2565 มีอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 44.40 
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• ดอกเบีย้รับจากสัญญาเช่าซือ้และเงนิใหกู้้ยืม 
ปี 2563 
ในปี 2563 ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 219.00 ลา้นบาท เนื่องจากการ

ขยายตวัของพอรต์ลกูหนี ้
ปี 2564 
ในปี 2564 ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 494.00 ลา้นบาท เนื่องจากการ

ขยายตวัของพอรต์ลกูหนี ้
ปี 2565 
ในปี 2565 ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 817.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็น

รอ้ยละ 54.50 เนื่องจากการเติบโตของพอรต์ลกูหนีเ้ช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืม 
 

• รายได้อื่น 
ปี 2563 
ส าหรบัปี 2563 รายไดอ้ื่นของกลุ่ม SINGER ลดลงจ านวน 88.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 35.20 เมื่อเปรียบเทียบกบั

งวดเดียวกันของปีก่อน โดยรายไดจ้ากการขายหนีง้วด 12 เดือนของปีพ.ศ. 2563 และ 2562 มีจ านวน 67.00 ลา้นบาท และ 
148.00 ลา้นบาทตามล าดบั 

ปี 2564 
ส าหรบัปี 2564 รายไดอ้ื่นของกลุ่ม SINGER เท่ากบั 59.83 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 0.35 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ  0.57 

เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน  
ปี 2565 
ส าหรบัปี 2565 รายไดอ้ื่นของกลุ่มบริษัท เพิ่มขึน้จ านวน 32.00 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 53.30 โดยมีสาเหตุหลกัจากการ

เพิ่มขึน้ของรายไดค้่าธรรมเนียม 
 

• ก าไรสุทธ ิ
ปี 2563 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 กลุ่ม SINGER มีก าไรสทุธิ 443.00 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 277.00 ลา้นบาท หรือรอ้ย

ละ 166.90 จากก าไรสทุธิ 166.00 ลา้นบาท ของงวดเดียวกันของปีก่อน กลุ่มบริษัทมีก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานงวด 12 เดือนปีพ.ศ. 
2563 และพ.ศ. 2562 เท่ากบั 1.09 บาทต่อหุน้ และ 0.46 บาทต่อหุน้ตามล าดบั 

ปี 2564 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 กลุ่ม SINGER มีก าไรสทุธิ 701.00 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 258.00 ลา้นบาท หรือรอ้ย

ละ 58.20 จากก าไรสทุธิ 443.00 ลา้นบาทของงวดเดียวกนัของปีก่อน 
ปี 2565 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 กลุ่ม SINGER มีก าไรสทุธิส าหรบัปี 941.00 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 234.00 ลา้นบาท 

หรือรอ้ยละ 33.40 เมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อน 
 

• การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 
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สินทรัพย ์
ปี 2563   
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 สินทรพัยร์วมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 3,355.00 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 56.90 เมื่อ

เปรียบเทียบกบัสิน้ปีพ.ศ. 2562  
เงินลงทุนหมุนเวียนเพิ่มขึน้จ านวน 82.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.70 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปีพ.ศ. 2562 

เนื่องจากกลุ่ม SINGER น าเงินที่ไดจ้ากการออกหุน้กูไ้ปลงทุนในหน่วยลงทุน โดยกลุ่ม  SINGER มีผลก าไรจากการเปล่ียนแปลง
มลูค่าที่ยงัไม่รบัรูแ้สดงอยู่ในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็จ านวน 1.00 ลา้นบาท 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจ าน าทะเบียนรถเพิ่มขึน้จ านวน 2,790 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 79.10 
เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปีพ.ศ. 2562 โดยการเพิ่มขึน้แบ่งเป็นลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ และรถยนต ์
จ านวน 1,086 ลา้นบาท และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจ าน าทะเบียนรถ 1,704 ลา้นบาท 

ปี 2564 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 สินทรพัยร์วมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 14,946.00 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 161.50 เมื่อ

เปรียบเทียบกบัสิน้ปีพ.ศ. 2563 โดยรายการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัมีดงันี ้
เงินลงทุนหมนุเวียนเพิ่มขึน้จ านวน 9,950.00 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปีพ.ศ. 2563 เนื่องจากการเพิ่มทุนและ

การใชสิ้ทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิไปลงทุน โดยกลุ่ม SINGER มีผลก าไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทุนหมนุเวียนแสดงอยู่ในงบก าไร
ขาดทนุเบ็ดเสรจ็จ านวน 4.10 ลา้นบาท 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจ าน าทะเบียนรถ เพิ่มขึน้จ านวน 4,283 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 66.80 
เมื่อเปรียบเทียบกบั ณ สิน้ปีพ.ศ. 2563 โดยการเพิ่มขึน้แบ่งเป็นลกูหนี ้ตามสญัญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ และรถยนตร์วม
เป็นจ านวน 1,839 ลา้นบาท และ ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม 2,444 ลา้นบาท 

ปี 2565 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 สินทรพัยร์วมของกลุ่ม SINGER เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้จ านวน 1,686.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็น

รอ้ยละ 7.00 เมื่อเปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2564 โดยรายการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัมีดงันี ้
เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ่มขึน้ 3,413.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 278.10 จากที่บริษัทย่อยไดม้ีการเพิ่ม

ทุน 820 ลา้นหุน้ และน าบริษัทเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงตน้เดือนธันวาคม 2565 จึงไดร้บัเงินจาก
การเพิ่มทุนเป็นจ านวน 3,239 ลา้นบาท ยิ่งกว่านั้น ในระหว่างปีบริษัทไดน้ าเงินจากการเพิ่มทุนในปลายปี 2564 จ านวนหนึ่งมา
ขยายพอรท์สินเชื่อเงินใหกู้ย้ืมจ านวนเงิน 5,979 ลา้นบาท (C4C) และไดน้ าเงินไปลงทุนซือ้หุน้ทุนบริษัท น า้ตาลบุรีรมัย ์จ ากัด 
(มหาชน) เป็น จ านวนเงิน 215 ลา้นบาท ลงทนุในตราสารหนีเ้ป็นจ านวนเงิน 2,803 ลา้นบาท และไดน้ าเงินไปซือ้หุน้คืนของบริษัท
เป็นจ านวนเงิน 59 ลา้นบาท และระหว่างปีบริษัทไดน้ าเงินไปจ่ายคืนหุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระเป็นจ านวนเงิน 1,500 ลา้นบาท เงิน
ส่วนท่ีเหลือบรษิัทมีแผนที่จะไปลงทนุเพื่อซือ้กิจการ หรือลงทนุเพื่อเพิ่มมลูค่าของบรษิัทต่อไป 

เงินลงทุนหมุนเวียน ลดลงจ านวน 7,563.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 73.10 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี  2564 
เนื่องจากมีการขายเงินลงทุนในเงินลงทุนระหว่างปีเพื่อน าเงินดงักล่าวไปขยายพอรต์ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ และลกูหนีเ้งินใ ห้
กูย้ืมในบรษิัทย่อย และมีการลดพอรท์การลงทนุบางส่วนเพื่อน าเงินไปจ่ายคืนหุน้กูด้งัที่กล่าวมาแลว้ 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม เพิ่มขึน้จ านวน 3,704 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 34.6 เมื่อเปรียบเทียบ
กบั ณ สิน้ปี 2564 โดยการเพิ่มขึน้แบ่งเป็นลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและ อื่นๆ รวมเป็นจ านวน 171 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 3.3 และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม 3,533 ลา้นบาท หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 64.2 

สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้จ านวน 1,112.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 172.90 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2564 โดยมี
สาเหตุหลกัจากสินคา้บางกลุ่มที่บริษัทมีสั่งสินคา้เขา้มาเพื่อรองรบัการขายในปี 2566 ประกอบกับยอดขายสินคา้เริ่มชะลอลงใน
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ไตรมาสที่ 3 และในระหว่างปีบริษัทมีการซือ้สินคา้ยึดคืนจากบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง โดยบนัทึกรายการในสินคา้คงเหลือเป็นจ านวน 
876 ลา้นบาท 

ในช่วงเดือน ธันวาคม 2565 บริษัทไดเ้ขา้ไปลงทุนซือ้หุน้ทุนในบริษัท น า้ตาลบุรีรมัย ์จ ากัด (มหาชน)  เป็นจ านวนเงิน 215 
ลา้นบาท เพื่อเป็นพนัธมิตรทางการคา้ และสรา้งอีโคซิสเต็มสใ์นกลุ่มของบริษัท ซึ่งบริษัทไดม้ีการปล่อยเกี๊ยวสินเชื่อใหก้ับชาวไร่
ออ้ย และมีการจ าหน่ายสินคา้เครื่องใชไ้ฟฟ้า และใหบ้รกิารอื่นๆ ใหแ้ก่ชาวไรอ่อ้ย และพนกังานของกลุ่มบรษิัทน า้ตาลบรุีรมัย  ์

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์เพิ่มขึน้จ านวน 375.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 79.00 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2564 
สาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษิัทไดล้งทนุในระบบ และอปุกรณเ์ก่ียวกบัระบบสารสนเทศเพิ่มขึน้จากปีก่อน และเนื่องจากในระหว่าง
ปีบรษิัทมีการซือ้สินคา้ยึดคืนจากบรษิัทย่อยแห่งหนึ่ง โดยไดจ้ดัประเภทสินทรพัยด์งักล่าวเป็นอุปกรณเ์พื่อรองรบัใหบ้รกิารในธุรกิจ
ใหม่เป็นจ านวน 293 ลา้นบาท 

 
หนีส้นิ 
ปี 2563 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 หนีสิ้นรวมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 2,790.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 79.10 เมื่อ

เทียบกับสิน้ปีพ.ศ. 2562 โดยการเพิ่มขึน้แบ่งเป็นลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ และรถยนต ์จ านวน 1,086.00 
ลา้นบาท และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจ าน าทะเบียนรถ 1,704.00 ลา้นบาท 

ปี 2564 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 หนีสิ้นรวมของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 2,918.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 45.30 เมื่อ

เทียบกบัสิน้ปีพ.ศ. 2563 โดยรายการท่ีส าคญัคือ การออกหุน้กูจ้  านวน 2,000.00 ลา้นบาท และมีการช าระคืนหุน้กูจ้  านวน 950.00 
ลา้นบาท เมื่อเดือนมีนาคม 2564 และออกหุน้กูจ้  านวน 1,700.00 ลา้นบาทในเดือนสิงหาคม 

ปี 2565 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 หนีสิ้นรวมของกลุ่ม SINGER ลดลงจ านวน 1,783.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 19.00 เมื่อ

เทียบกับสิน้ปี 2564 โดยรายการที่ส  าคญัคือเจา้หนีก้ารคา้ลดลง 384.00 ลา้นบาท จากที่บริษัทชะลอการสั่งซือ้สินคา้หุน้กูล้ดลง
จ านวน 1,780.00 ลา้นบาท เนื่องจากมีการจ่ายคืนหุน้กูท้ี่ครบก าหนดไถ่ถอนในระหว่างปี 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2563 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ส่วนของผูถื้อหุน้ของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 466.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 19.90 

เมื่อเทียบกับสิน้ปี พ.ศ. 2562 โดยมีความเปล่ียนแปลงที่ส  าคัญคือ การเพิ่มขึน้เนื่องจากก าไรสุทธิส าหรบังวด 12 เดือน จ านวน 
443.30 ลา้นบาท การใชสิ้ทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิและจดทะเบียนหุน้แลว้ จ านวน 76.00 ลา้นบาท และ รบัเงินล่วงหนา้ค่าหุน้
จากการใชสิ้ทธิ จ านวน 299.00 ลา้นบาท และการปรบัลดก าไรสะสมตน้งวดจากผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ จ านวน 
271.00 ลา้นบาท ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่  9 และจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
จ านวน 40.00 ลา้นบาทและเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2563 จ านวน 41.00 ลา้นบาท 

ปี 2564 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ส่วนของผู้ถือหุน้ของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 12,028.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 

428.00 เมื่อเทียบกับสิน้ปีพ.ศ. 2563 โดยมีความเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัคือ การเพิ่มขึน้เนื่องจากก าไรสทุธิส าหรบัปีจ านวน 701.00 
ลา้นบาท การเพิ่มทุน การใชสิ้ทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิสุทธิเงินรบัล่วงหนา้จ านวน 11,424.00 ลา้นบาท และก าไรจากการวัด
มลูค่าใหม่ของผลประโยชนพ์นกังาน จ านวน 53.00 ลา้นบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 74.00 ลา้นบาท และ 75.00 
ลา้นบาท เมื่อวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2564 และวนัท่ี 9 กนัยายน 2564 ตามล าดบั 
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ปี 2565 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่ม SINGER เพิ่มขึน้จ านวน 3,469.00 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 

23.40 เมื่อเทียบกบั สิน้ปี 2564 โดยมีความเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัคือ ส่วนเกินจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทย่อย 
เพิ่มขึน้จ านวน 2,458.00 ลา้นบาท จากที่บรษิัทย่อยมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนและช าระแลว้ และจดทะเบียนเขา้ในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยในช่วงตน้เดือนธันวาคม 2565 และบรษิัทมีการซือ้หุน้คืนตามโครงการซือ้หุน้คืนของบรษิัทตามที่ไดแ้จง้ข่าวตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไปแลว้ก่อนหนา้นั้น โดยถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีการซือ้หุน้คืนเป็นจ านวนเงิน 59.00 ลา้น
บาท และกลุ่ม SINGER มีก าไรสทุธิส าหรบัปีเพิ่มขึน้จากปีก่อน 
 
4.10. ปัจจัยและอิทธิพลหลักทีอ่าจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

• แนวโน้มอตุสาหกรรมและภาวะการแข่งขนั 
ปริมาณความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าในประเทศมีแนวโนม้ขยายตวัเฉล่ีย 2.0-3.0% ผลจาก (1) ตลาดท่่ีอยู่อาศยัคาดว่าจะ

กระเตือ้งขึน้ในปี 2565-2566 ตามทิศทางการขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจ (2) การท าตลาดของเคร่ืองใช้ไฟฟ้ารุ่นใหม่ท่่ีให้
ความส าคัญดา้นสุขภาพมากขึน้ (ระบบฟอกอากาศและก าจัดแบคทีเรีย/ไวรสั เพื่อบรรเทาปัญหาฝุ่ น PM 2.5 และป้องกันโรค
ระบาด) อาทิ เครื่องปรบัอากาศ เครื่องซกัผา้ เครื่องฟอกอากาศ รวมถึงเคร่ืองใชไ้ฟฟ้ารุน่ใหม่ท่่ีมีการพฒันาความสามารถควบคมุ
การท างานผ่านการเชื่อมต่ออินเตอรเ์น็ต (3) สภาพอากาศในปี 2565-2566 คาดว่าอุณหภูมิจะมีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้ต่อเนื่องจาก
สภาวะโลกรอ้น ช่วยหนุนความตอ้งการเครื่องปรับอากาศ และ (4) การเพิ่มช่องทางการจัดจ าหน่าย ผ่านการท าตลาดสินคา้
ออนไลน ์ท าใหผู้บ้รโิภคสามารถเขา้ถึงขอ้มลูและตดัสินใจซือ้ไดส้ะดวกมากขึน้ 

ในระยะยาวอตุสาหกรรมเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าของไทยมีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง จากความตอ้งการเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าท่่ีใชเ้ทคโนโลยีขัน้
สงูและสามารถเชื่อมต่ออินเตอรเ์น็ตท่่ีมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ ตามทิศทางการพฒันาโครงข่ายส่ือสารโทรคมนาคม 5G ท่่ีครอบคลมุทกุ
พืน้ท่่ีมากขึน้ สอดคลอ้งกบัแนวโนม้ความกา้วหนา้ในการพฒันาโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) ท่่ีเป็นพืน้ท่่ีน ารอ่ง
การลงทนุอตุสาหกรรมใหม่แห่งอนาคตท่่ีเนน้การใชเ้ทคโนโลยีสงูตามยทุธศาสตรอ์ตุสาหกรรม 4.0 ของภาครฐั ซึ่งจะช่วยดงึดดูเมด็
เงินลงทนุเพื่อพฒันานวตักรรมการผลิตเครื่องใชไ้ฟฟ้าในไทย โดยเฉพาะเคร่ืองใชไ้ฟฟ้ากลุ่มท่่ีไทยมีศกัยภาพในการแข่งขนัสงู อาทิ 
เครื่องใชไ้ฟฟ้าประเภทท าความเย็น และเครื่องใชไ้ฟฟ้าในครวัเรือน 

ผู้จ าหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ้า ท่่ีเป็นรา้นคา้สมัยใหม่รายใหญ่จะเป็นกลุ่มท่่ีไดอ้านิสงสจ์ากแนวโน้มการเติบโตของตลาด
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ซึ่งมีความไดเ้ปรียบดา้นเงินทุน ความหลากหลายของสินคา้ สาขาท่่ีมีจ านวนมาก รวมทั้งกลยุทธก์ารตลาดและ
ราคาท่่ีจงูใจ แต่รา้นจ าหน่ายเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าทั่วไป ซึ่งมีจ านวนมากและส่วนใหญ่มีการบรหิารธุรกิจแบบดัง้เดิมอาจมคีวามเส่ียงดา้น
ผลประกอบการ เนื่องจากเผชิญการแข่งขันรุนแรงขึน้จากรายใหญ่  และรา้นค้าปลีกสมัยใหม่บางประเภทท่่ีมีการจ าหน่าย
เครื่องใชไ้ฟฟ้า รวมทั้งการเขา้มาแข่งขนัท าตลาดของผูผ้ลิตในประเทศและผูน้  า เขา้จากจีนท่่ีมีจุดเด่นดา้นราคาและเทคโนโลยีท่ี
ทันสมัย นอกจากนีย้ังมีรา้นคา้สมัยใหม่ผ่านช่องทางตลาดออนไลน์ ซึ่งเข้ามามีบทบาทและเขา้มาแย่งชิงส่วนแบ่งตลาดรา้น
จ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้าทั่วไปไดม้ากขึน้ 
ทีม่า : แนวโนม้ธุรกิจ/อตุสาหกรรม ปี 2564-2566: อตุสาหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้า ฝ่ายวิจกัรุงศรี 

 
ธุรกิจเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้า 
ในธุรกิจแบบเช่าซือ้มีส่วนแบ่งตลาดในประเทศอยู่ 2 กลุ่มหลกัๆ ซึ่งทัง้สองกลุ่มมีฐานลกูคา้ และลกัษณะที่ต่างกนั 
1) กลุ่มแรกมีผูป้ระกอบการรายใหญ่ในประเทศ ไดแ้ก่ บมจ.อยุธยา แคปปิตอล เซอรว์ิสเซส (กรุงศรีเฟิรส์ชอ้ยส)์ และ 

บมจ. อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ ซึ่งผู้ประกอบการแต่ละรายนั้น นอกเหนือจากการให้บริการธุรกิจเช่าซือ้
เครื่องใช้ไฟฟ้าแล้วยังมีบริการสินเชื่อเช่าซือ้สินค้าอีกหลายประเภท เช่น อุปกรณ์ส่ือสาร เครื่องใช้  ส านักงาน 
เฟอรน์ิเจอร ์รถจกัรยานยนต ์และรถยนต ์เป็นตน้ แต่มีรูปแบบการปล่อยสินเชื่อเช่าซือ้โดยผ่านรา้นคา้ตวัแทน 
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2) กลุ่มที่สองซึ่งจะมุ่งเนน้ในดา้นสินคา้ที่มีอายกุารใชง้านยาวนาน และสินคา้จ าพวกเครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น  ปัจจบุนั
คงมีเพียง บมจ. ซิงเกอรป์ระเทศไทย เพียงบริษัทเดียวเท่านัน้ที่ยงัด าเนินธุรกิจการขายตรงแบบเช่าซือ้ ผ่านทางรา้น
สาขา และ พนกังานขายของบรษิัทเอง 

จากการท่ีเครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น อนัไดแ้ก่ โทรทศัน ์และตูเ้ย็น ซึ่งถือเป็นสินคา้ที่มีสดัส่วนการครอบครองที่สงู จึงท าให้
การเพิ่มยอดขายเป็นไปไดย้าก แต่ผูบ้รหิารของบรษิัทกลบัมองว่าสามารถที่จะเพิ่มยอดขายไดด้ว้ยการน าหลกัการตลาดของสินคา้
ทดแทน (Replacement Market) โดยอาศยักลยทุธแ์ลกซือ้ (Trade-in) สินคา้เครื่องใชไ้ฟฟ้า ภายในบา้นของลกูคา้ทกุชนิดทกุยี่หอ้
มาแลกกบัสินคา้เครื่องใชไ้ฟฟ้าใหม่ของซิงเกอรพ์รอ้มกบัเงื่อนไขรบัส่วนลดระหว่าง  1,000 – 5,000 บาท พรอ้มทัง้การผ่อนสบายๆ 
และการบรกิารอย่างยอดเยี่ยมกบัรา้นสาขาซิงเกอรท์ี่มีอยู่ทั่วประเทศ เพื่อใหบ้รรลเุป้าหมายของบรษิัทในการขยายตลาดของสินคา้
ทกุชนิดที่บรษิัทจดัจ าหน่าย 

 
จกัรเย็บผา้ 

สินคา้อุปโภคบริโภคหลายประเภทที่ผลิตใชใ้นชีวิตประจ าวัน อาทิ เสือ้ กางเกง กระโปรง กระเป๋า รองเทา้ ผา้ปูที่นอน 
ปลอกหมอน ฯลฯ ลว้นแลว้แต่ใชจ้กัรเย็บผา้ในการผลิตทัง้สิน้ จกัรเย็บผา้จึงเป็นสินคา้ที่ใชก้ันอย่างแพร่หลาย  ทัง้ในรูปของธุรกิจ
ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง ขนาดย่อม รวมถึง จักรเย็บผา้ทั่วไปที่ส  าหรบัใช้ภายในบา้น ตลาดของจักรเย็บผา้สามารถแบ่งไดเ้ป็น
ประเภทใหญ่ๆ ได ้2 ประเภท คือ จกัรเย็บผา้อตุสาหกรรมที่น ามาใชต้ดัเย็บเครื่องอปุโภคบรโิภคในเชิงอตุสาหกรรม และจกัรเย็บผา้
ธรรมดาที่น ามาใชต้ดัเย็บภายในครวัเรือน ส าหรบัยี่หอ้ที่วางจ าหน่ายอย่างแพร่หลายในตลาดจกัรเย็บผา้ในประเทศไทย ไดแ้ก่ ซิง
เกอร ์จาโนเม่ เอลวิร่า บราเดอร ์และจูกิ ทัง้ยงัมีจกัรเย็บผา้ราคาถกูที่น าเขา้จากประเทศจีนอีกหลากหลายยี่หอ้ที่เขา้มาแข่งขนักนั
ในธุรกิจนี ้

เนื่องจากจกัรเย็บผา้เป็นผลิตภณัฑท์ี่คงทน และมีอายุการใชง้านยาวนานพอสมควร ทัง้นีข้ึน้อยู่กับการใชง้าน  ที่เหมาะสม
กับจกัรเย็บผา้แต่ละประเภทดว้ย ปัจจุบนัตลาดมีความตอ้งการซือ้จกัรเย็บผา้มากขึน้เนื่องดว้ยการน าเทคโนโลยีที่ทนัสมยัเขา้มา
ช่วยในการพัฒนาผลิตภัณฑจ์ักรเย็บผา้ใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ จนกลายเป็นจักรเย็บผา้คอมพิวเตอร ์ท่ีมีรูปลักษณส์วยงาม 
ทันสมัย กะทัดรดั ใชง้านง่าย สามารถประดิษฐ์งานไดห้ลากหลาย เหมาะกับยุคสมัยที่เปล่ียนไปที่ก าลังนิยมงานประดิษฐ์ที่มี
เอกลกัษณเ์ฉพาะตวั DIY (Do It Yourself) 
 

• การเปลี่ยนแปลงของคู่แข่งทีส่ าคัญ 
ในประเทศไทยมีบริษัทใหญ่ๆ ที่ด  าเนินธุรกิจทางดา้นการเงินใหก้บัผูบ้ริโภค (Consumer Finance) ที่ไม่ใช่ธนาคาร (Non-

bank) โดยที่มีบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจทางดา้นบัตรเครดิต (Credit Card) อันไดแ้ก่ บริษัท บัตรกรุงศรี อยุธยา จ ากัด บริษัท บัตร
กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) บริษัท เจเนอรลั คารด์ เซอรว์ิสเซส จ ากัด บริษัท ซิตี ้คอนซูเมอร ์โปรดกัส ์ส่วนบริษัทด าเนินธุรกิจ Non-
bank อนัไดแ้ก่ บริษัท อิออน ธนสินทรพัย ์(ไทยแลนด)์ จ ากัด (มหาชน)  (AEONTS) บริษัท อยุธยา แคปปิตอล เซอรว์ิสเซส จ ากดั 
(Krungsri First Choice) (KFC) และบรษิัท อีซี่ บาย จ ากดั (มหาชน) (Easy Buy) ซึ่งมุ่งเนน้ในการท าธุรกิจเช่าซือ้ และสินเชื่อส่วน
บุคคล (Personal Loan) และบริษัท ซิงเกอรป์ระเทศไทย จ ากัด (มหาชน) (SINGER) ที่มุ่งเนน้เฉพาะธุรกิจเช่าซือ้ที่ไดด้  าเนินธุรกิจ
มาตลอดระยะเวลากว่า 130 ปี 

บริษัทที่เป็น Non-bank ดังกล่าวสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 กลุ่ม แต่ละกลุ่มก็มีเป้าหมายของตนเอง ดังเช่น AEONTS 
EASY BUY และ Krungsri First Choice จะมุ่งเนน้ธุรกิจทางขายแบบเช่าซือ้และสินเชื่อส่วนบุคคล (Personal Loans) กับลกูคา้ที่
มีประวตัิดี และมีรายไดป้ระจ าไม่นอ้ยกว่า 4,000 บาท ในขณะที่ SINGER จะมุ่งเนน้ไปในกลุ่มลกูคา้ที่อยู่ในต่างจงัหวดั ซึ่งส่วน
ใหญ่ประกอบธุรกิจการเกษตรอันถือเป็นกลุ่มฐานราก บริษัทเหล่านีด้  าเนินธุรกิจแบบขายตรงซึ่งน าตน้ทุนทางการเงินพรอ้ม
ค่าใชจ้่ายของการใหบ้รกิารก่อนและหลงัการขายมารวมอยู่ในอตัราที่คิดกบัลกูคา้ 
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การแข่งขนัของบรษิัทในกลุ่มเหล่านีจ้ะแตกตา่งกนัโดยที่บรษิัทในกลุ่มแรก (AEONTS KFC และ EASY BUY) จะแข่งขนักนั
ในเรื่องของความรวดเร็วในการอนมุตัิเครดิต และอตัราดอกเบีย้ ส่วนบริษัทที่มีกลุ่มลกูคา้เป็นเกษตรกรในชนบทจะแข่งกนัในเรื่อง
ของการรกัษาความสมัพนัธท์ี่ดีกบัประชาชนในทอ้งถิ่น และการเสนอบรกิารท่ีดีทัง้ก่อนการขาย และหลงัการขาย ยิ่งไปกว่านัน้การ
ใหบ้รกิารการขายตรงที่ใหก้บัลกูคา้ก็จะตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องลกูคา้โดยการน าเสนอบรกิารและผลิตภณัฑใ์หม่ๆ 
 

• การจัดหาผลิตภัณฑห์รือการบริการ 
การจดัหาผลิตภณัฑจ์กัรเย็บผา้หลงักลางปี 2545  SINGER ไดเ้ปล่ียนวิธีการสั่งซือ้ จากเดิม SINGER ใชว้ิธีการสั่งซือ้จกัร

เย็บผา้จากบริษัท อุตสาหกรรมซิงเกอร ์(ประเทศไทย) จ ากัด มาเป็นการสั่งซือ้จกัรเย็บผา้ส าเร็จรูปโดยตรงจากต่างประเทศแทน 
เนื่องจากตน้ทนุของการน าเขา้ผลิตภณัฑจ์กัรเย็บผา้ส าเรจ็รูปต ่ากว่าตน้ทนุการผลิตและประกอบภายในประเทศ  

ในส่วนของเครื่องใช้ไฟฟ้า SINGER สั่งซือ้สินค้าจากผู้ผลิตในประเทศในลักษณะของ OEM (Original Equipment 
Manufacturer) กล่าวคือ ผูผ้ลิตจะผลิตสินคา้ตามรูปแบบและลกัษณะการออกแบบผลิตภณัฑข์อง SINGER ภายใตเ้ครื่องหมาย 
“ซิงเกอร”์ โดยผูผ้ลิตหลักส่วนใหญ่มีฐานการผลิตภายในประเทศและผลิตสินคา้ที่ไดคุ้ณภาพ นอกจากนี ้SINGER มีมาตรการ
ควบคมุในการตรวจรบัสินคา้จากผูผ้ลิต เพื่อใหม้ั่นใจในคณุภาพของสินคา้  

 

การอบรมพฒันาพนกังานขาย เพื่อใหค้วามรูเ้ชิงลกึในผลิตภณัฑแ์ต่ละรายการของ SINGER เป็นเรื่องที่ส  าคญัอย่างมาก 
เนื่องจากผลิตภณัฑข์อง SINGER ส่วนใหญ่เป็นผลิตภณัฑเ์ชิงพาณิชย ์โดยในการขายสินคา้จ าเป็นตอ้งมีการติดตัง้ การตรวจวดั 
เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานของหน่วยงานภาครัฐที่ก ากับดูแล ดังนั้น พนักงานขายจ าเป็นตอ้งมีความรูใ้นตัวผลิ ตภัณฑข์อง 
SINGER 

นอกจากสินคา้ที่ขายภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ ซิงเกอร ์แลว้ บริษัทยงัไดร้่วมมือกับบริษัท เจมารท์ จ ากัด  (มหาชน) ใน
การจดัจ าหน่ายโทรศพัทม์ือถือหลากหลายยี่หอ้ หลากหลายรุ่น ซึ่งท าใหส้ามารถขยายกลุ่มฐานลกูคา้  ของบริษัทเขา้สู่กลุ่มลกูคา้
ใหม่ๆ ไดม้ากขึน้ดว้ย 

ในช่วงปลายปี 2564 SINGER ไดน้ าเสนอรา้นคา้แห่งใหม่ ซิงเกอร ์เอ็กซ ์เอฟเอ็น ลิฟวิ่ง สเปซ สถานท่ีบรเิวณคูบ้อน โดย
เป็นความรว่มมือกบัคู่คา้ทางธุรกิจรายใหม่ เพื่อน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละผ่อนช าระของสินคา้เครื่องใชภ้ายในบา้น เช่น เฟอรน์ิเจอร ์ที่
นอน เป็นตน้ และเป็นรูปแบบใหม่ของรา้นซิงเกอร ์โดยมีการจดัรูปแบบรา้นตามความสนใจของลกูคา้ (Customer Centric) ส าหรบั
ตอบสนองความตอ้งการที่ครบถว้นและเพิ่มความสะดวกใหก้ับลกูคา้ที่ตอ้งการซือ้และ /หรือผ่อนช าระเครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น
ดว้ย 

 

• ผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อม 
 SINGER ตระหนักถึงความส าคัญของการประหยัดพลังงาน การรักษาส่ิงแวดลอ้ม และไดม้ีการรณรงคใ์ห้มีการใช้

อุปกรณ์ไฟฟ้าที่มีประสิทธิภาพสูงสุด  SINGER ไดพ้ัฒนาอุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้าแบบประหยัดอย่างต่อเนื่อง ซึ่งถือเป็นความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมอย่างหนึ่ง ดังนัน้ สินคา้ที่ SINGER จ าหน่ายจึงเป็นสินคา้ที่มีฉลากประหยดัไฟเบอร ์5 ยิ่งไปกว่านัน้ ตูเ้ย็นของ
ซิงเกอรไ์ดพ้ฒันาอีกขัน้โดยใชน้ า้ยาท าความเย็นที่ไม่ท าลายส่ิงแวดลอ้ม และไม่ท าลายชัน้บรรยากาศ  ของโลก “NON CFC” คือ
สาร “C-Pentane” ซึ่งมีค่าในการท าลายโอโซนเป็นศนูย ์

เนื่องจาก SINGER ไม่มีโรงงานผลิตสินค้า แต่ใช้วิธีการสั่งซือ้สินค้าด้วยการผลิตแบบ OEM (Original Equipment 
Manufacturer) จากโรงงานท่ีมกีระบวนการผลิตที่มีคณุภาพ และหลีกเล่ียงการสั่งซือ้สินคา้จากผูผ้ลิตที่ไม่มีคณุภาพ โดย SINGER
มีหน่วยงานตรวจสอบคณุภาพสินคา้ (Quality Assurance) เพื่อคดักรองสินคา้ใหไ้ดต้าม มาตรฐาน และ SINGER มีนโยบายเลือก
โรงงานท่ีใหค้วามส าคญัในเรื่องผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มและในเรื่องต่างๆ ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ 
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SINGER มีความตัง้มั่นในการประกอบธุรกิจอย่างมีคุณภาพ เพื่อเป็นประโยชนต์่อสังคมโดยรวม และผูบ้ริโภคอย่าง
ต่อเนื่อง 
ทีม่า แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี และ One Report ประจ าปี 2564 ของ SINGER 
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5. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ เกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายฯ  

 
5.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการฯ  

สืบเนื่องจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 17 กมุภาพนัธ ์ 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิการมอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบรหิารส าหรบัการก าหนดนโยบายการลงทนุ การแต่งตัง้คณะกรรมการการลงทนุ และกฎบตัรคณะกรรมการการ
ลงทุน รวมไปถึงการก าหนดขอบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อก าหนดนโยบายการลงทนุเพื่อเป็น
แนวทางในการบริหารการลงทุน ส าหรบัสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกับระดบัความเส่ียงที่บริษัทฯ ยอมรบัไดโ้ดยเป็นไปตาม
กฎระเบียบของบริษัทฯ และหน่วยงานก ากบัต่าง ๆ รวมถึงมีความสอดคลอ้งกบันโยบายบริหารความเส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงเป็น
การลงทนุท่ีมีลกัษณะ ดงันี ้  

1) ลงทุนระยะสัน้เพื่อบริหารสภาพคล่อง ในกรณีที่บริษัทฯ มีสภาพคล่องเหลือชั่วคราวหรือเป็นแหล่งสินทรพัยส์ภาพ
คล่องเพื่อใชใ้นการด าเนินกิจการ  

2) ลงทนุเพื่อท าก าไรระยะสัน้และเป็นการท าก าไรจากผลต่างของราคาในช่วงสัน้ 
3) ลงทุนเพื่อร่วมเป็นพนัธกิจใน Ecosystem ของบริษัทฯ เพื่อส่งเสริมใหเ้กิดธุรกรรมกับคู่คา้ที่ส  าคญัใน Ecosystem 

ของบรษิัทฯ 
4) สนบัสนนุการลงทนุระยะยาวเพื่อกลยทุธใ์นการเติบโตของ Ecosystem 
โดยการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญ SINGER ของบริษัทฯ ครัง้นี ้จะสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนในขอ้ 3) และ ข้อ 4) 

ขา้งตน้ 
ภายหลงัจากการไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 ที่ประชุมคณะกรรมการการลงทุนครัง้ที่  

1/2566 ไดม้ีมติเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ์  2566 อนุมัติใหเ้ขา้ลงทุนในตราสารทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยท์ั้ งใน
ประเทศและต่างประเทศตามนโยบายการลงทนุและกรอบวงเงินลงทนุตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 
1/2566 ภายใตข้อบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) มีรายละเอียด ดงันี ้

1) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่ธุรกิจที่มีความเก่ียวพนัธ ์และ เพิ่ม Economic of scale ใหแ้ก่ธุรกิจของกลุ่มบรษิัท 
2) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจสรา้งความสมัพนัธเ์พื่อเพิ่มอ านาจต่อรอง และสรา้งผลิตภณัฑข์องกลุ่มบริษัทไปยงั กลุ่ม

นิคมอตุสาหกรรม เช่น แรงงาน (Outsource) ระบบศนูยอ์าหาร ระบบ Wallet บตัรพนกังาน ระบบ Locker  สินเชื่อ
บคุคล ประกนั เป็นตน้ 

3) กลุ่มหลักทรพัยท์ี่มีธุรกิจสามารถเพิ่มช่องทางการขาย ต่อยอดผลิตภัณฑ ์ทั้งช่องทาง Online และ  Offline  และ/
หรือ  MLM  

4) กลุ่มหลกัทรพัยท์ี่มีธุรกิจเชื่อมต่อฐานขอ้มลูของกลุ่มบริษัท ใหม้ีความครบวงจรมากยิ่ง รวมไปถึงเสริมสรา้งความ
แข็งแรงในกลุ่มธุรกิจการเงินของบริษัท น าโดย SABUY CAPITAL ใหม้ีผลิตภณัฑท์างการเงินครอบคลมุ ทัง้ธุรกิจ
สินเชื่อส่วนบุคคล สินเชื่อเช่าซือ้ นายหน้าประกัน   และขยายไปยังธุรกิจ บริหารสินทรัพย ์ติดตามหนี ้ธุรกิจ
หลกัทรพัย ์ธุรกิจประกนั เป็นตน้ 

 
และเมื่อวนัท่ี 20 จนถึงวนัท่ี 27 กมุภาพนัธ ์2566 บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ บรษิัทอื่นๆ ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศภายใตก้รอบการลงทุน ( Investment Universe) ที่ไดผ่้านการพิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท  และ
คณะกรรมการลงทนุ ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัของ SINGER โดยมีล าดบัการเขา้ลงทนุ ดงันี ้
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1) ในวันที่ 20  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 37,100,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  728,152,070 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  19.58 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.542 ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง ณ วนัท่ี  31 มกราคม 2566  

2) ในวันที่ 21  กุมภาพันธ์  2566 บริษัทฯ ไดเ้ข้าลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER  จ านวน 3,900,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทุน  87,859,610 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.53 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บริษัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  41,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ  5.020 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  

3) ในวนัที่ 24  กุมภาพนัธ ์ 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000  หุน้ คิดเป็น
มลูค่าการลงทนุ  112,998,860 บาท หรือคิดเป็นราคาต่อหุน้เฉล่ีย  22.60 บาท ณ สิน้วนัดงักล่าว บรษิัทฯ ถือครอง
หุน้ SINGER สะสม  36,000,000 หุน้ หรือคิด เป็นสดัส่วนรอ้ยละ  4.41 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  
31 มกราคม 2566  
หมายเหต ุ: การค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER จะค านวณจากจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่  31 มกราคม 2566 ที่ไม่
นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER จ านวน 816,41,978 หุน้ 
 

โดยการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ บริษัทฯ ไดด้  าเนินการตามนโยบายการบริหารสภาพคล่อง ของบริษัทฯ ตามมติ
คณะกรรมการ และคณะกรรมการการลงทุน ที่ไดก้ าหนดไว ้บริษัทฯ จะตอ้งไม่ลงทุนเพื่อการบริหารสภาพในหลกัทรพัยใ์ดๆ เกิ น
กว่ารอ้ยละ  5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ กรณีที่เกินกว่ารอ้ยละ  5.00 ของจ านวนหุน้ที่มี
สิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บรษิัทฯ จะตอ้งด าเนินการลดสดัส่วนลงใหต้  ่ากว่ารอ้ยละ 5.00 ภายใน 3 วนัท าการ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่าการเขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ SINGER เมื่อวนัที่ 21 กุมภาพนัธ ์2566 ที่เกินว่ารอ้ยละ 
5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการนัน้เกิดจากการค านวณสดัส่วนการถือครองหุน้ที่ใชฐ้านการ
ค านวณที่นบัรวมจ านวนหุน้ซือ้คืนของ SINGER เขา้ไปดว้ยท าใหเ้มื่อคิดสดัส่วนการถือครองหุน้ SINGER ภายหลงัการเขา้ลงทุน
จ านวนหุน้สะสมที่จ านวน 41,000,000 หุน้ จะคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.99 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ วนัที่ 31 มกราคม 
2566 ท าใหบ้ริษัทฯ มีความเขา้ใจว่าการลงทุนยงัไม่เกินกว่ารอ้ยละ  5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท า
รายการ และเมื่อบริษัทฯ ทราบว่ามีการค านวณที่ไม่ถูกตอ้งและท าใหก้ารเขา้ลงทุนเกินกว่ารอ้ยละ  5 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออก
เสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ บริษัทฯ จึงไดม้ีการจ าหน่ายหุน้สามญัของ SINGER  จ านวน 5,000,000 หุน้เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามมติคณะกรรมการ และคณะกรรมการการลงทุนที่ไดก้ าหนดไว้ ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่าย
หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) ตามมาตรา 246 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ส าหรบัการถือครองหุน้
สามญัของ  SINGER เกินกว่ารอ้ยละ 5.00 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิน้เดือนก่อนวนัท ารายการ และการจ าหน่ายหุน้
สามญัของ SINGER เพื่อใหเ้ป็นไปตามมติคณะกรรมการ โดยบรษิัทฯ ไดย้ื่นแบบรายงานเมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 2566 

 ทั้งนี ้จากการที่บริษัทฯ ไดม้ีโอกาสในการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ SINGER และพบว่า SINGER เป็นผู้จ  าหน่าย
ผลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้า ภายในบา้นต่าง ๆ นอกจากนี ้ยงัจ าหน่ายสินคา้เชงิ
พาณิชย ์เช่น เครื่องมือ และอปุกรณท์างการเกษตร ตูเ้ติมเงินโทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูเ้ติมน า้มนัแบบหยอดเหรียญ และเครื่องท า
น า้หวานเกล็ดหิมะ เพื่อสนองตอบต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครอบคลุม และหลากหลายทั้งกลุ่มลูกคา้บา้น และกลุ่ม
ลูกคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีกซึ่งเป็นสาขาของ SINGER เอง และผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่าง ๆ มากกว่ารอ้ยละ 80 ของ
ยอดขายเป็นการขายแบบเช่าซือ้ โดย SINGER ใหเ้ช่าซือ้ผ่านทาง SGC ซึ่งจดทะเบียนตลาดหลกัทรพัยฯ์และ SINGER ถือหุน้รอ้ย
ละ 74.92 ท าใหบ้ริษัทฯ เล็งเห็นว่าธุรกิจของ SINGER สามารถต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ และจะช่วยท าใหบ้ริษัทฯ สามารถผนึก
ก าลัง (Synergy) กับธุรกิจอื่น ๆ ของ SINGER เพื่อการขยายขอบเขตการลงทุนและกระจายการลงทุนไปยังธุรกิจอื่น ๆ ที่มี
ศกัยภาพในการเติบโตอย่างธุรกิจรวมถึงโอกาสในการเพิ่มศกัยภาพการเติบโตทางธุรกิจและขยายฐานลกูคา้ของธุรกิจของบริษัทฯ 
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ได ้บริษัทฯ จึงมีความเห็นว่าบริษัทฯ ควรเปล่ียนแนวทางจากการลงทุนระยะสัน้ตามนโยบายการลงทุนและกรอบวงเงินลงทุน
ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 มาเป็นการลงทนุระยะยาว 

บรษิัทฯ คาดว่าการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะก่อใหเ้กิดผลประโยชนด์งันี ้ 
- เป็นการสรา้งพนัธมิตรกับกลุ่ม SINGER ซึ่งเป็นผูน้  าในการจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นต่างๆ และ

สินคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านเครือข่าย SINGER ที่ปัจจุบันมีสาขารวมมากกว่า 3,000 สาขา แบ่งเป็นรา้นสาขาหลัก 188 สาขา และ
รา้นแฟรนไชสห์รือสาขาย่อยกว่า 3,000 สาขา ครอบคลมุ 1,492 ต าบล ใน 700 อ าเภอทั่วประเทศ ซึ่งการเขา้ลงทนุใน SINGER จะ
ช่วยเพิ่มความครอบคลมุและการเขา้ถงึของผลิตภณัฑใ์หแ้ก่กลุ่มธุรกจิ Connext ของกลุ่มบรษิัทฯ ตวัอย่างเช่น การน าธุรกิจสะดวก
ซัก สะดวกส่ง สะดวกซือ้ เขา้ไปในช่องทางการขาย SINGER และในแต่ละสาขาที่เป็นช่องทางการขายของ  SINGER  และยัง
สามารถใชร้ะบบช าระเงินผ่าน SABUY POS  หรือ  SABUY  Counter รวมไปถึงการน าระบบบรหิารความสมัพนัธล์กูคา้ (“CRM”)  
ของ บสัซี่บี (“BZB”)  ไปปรบัปรุงและพฒันาใหส้ามารถใชง้านรวมกนัได ้

- นอกจากนี ้กลุ่ม SINGER ยงัมีธุรกิจสินเชื่อเช่าซือ้อุปกรณเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าและรถยนตท์ี่ด  าเนนิงานผ่าน SGC ซึ่งการ
เขา้ลงทุนใน SINGER จะช่วยเพิ่มความครอบคลมุของผลิตภณัฑใ์หแ้ก่กลุ่มธุรกิจ Financial Inclusion ของกลุ่มบริษัทฯ อีกดว้ย 
รวมไปถึงต่อยอดไปในธุรกิจการเป็นตัวกลางในการซื ้อขายสินค้ามือสอง  (“ IT RECOMMERCE MARKETPLACE”) ทั้ง
เครื่องใชไ้ฟฟ้า โทรศพัทม์ือถือ และ คอมพิวเตอร ์เป็นตน้ 

- การเป็นพันธมิตรและการรวม Ecosystem ของทั้งสองบริษัทเข้าดว้ยกัน ท าให้บริษัทฯ และ SINGER สามารถ
น าเสนอผลิตภัณฑแ์ละบริการต่างๆ ใหก้ับกลุ่มลูกคา้ไดค้รอบคลุมมากขึน้ ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใชป้ระโยชนจ์าก  Ecosystem 
มากขึน้ซึ่งจะน าไปสู่การเติบโตของรายได ้กระแสเงินสด และเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ 

 
5.2. ผลกระทบจากการเข้าท ารายการฯ 
5.2.1. ผลกระทบต่อภาระหนีส้ิน ดอกเบีย้จ่ายของบริษัทฯ  

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีม้ีแหล่งที่มาของเงินทนุจาก กระแสเงินสดภายในบรษิัทฯ และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจาก
สถาบันการเงิน และ/หรือ การใช้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุ้น TKS หรือ หุ้น AIT เป็นหลักประกันกับบริษัท
หลกัทรพัย ์รวมไปถึงเงินท่ีไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของ SABUY-W2 ในช่วงวนัท่ี 10 – 16 มีนาคม 2566 และการใชสิ้ทธิแปลง
สภาพของ SABUY-W2 ครัง้อื่นๆ ที่จะเกิดขึน้ภายในปี 2566 (วนัท่ีใชสิ้ทธิครัง้สดุทา้ยของ SABUY-W2 คือวนัท่ี 19 กนัยายน 2567) 
จากการคาดการณข์องบรษิัทฯ ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ พิจารณาใช ้กระแสเงินสดภายในบรษิัท รว่มกบั วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงนิ 
และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกนักบับรษิัทหลกัทรพัยใ์นการเขา้ท า
รายการฯ บริษัทฯ คาดการณว์่าน่าจะใชสิ้นเชื่อประมาณ 879.50 ลา้นบาท เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งมีอัตรา
ดอกเบีย้ที่บริษัทฯ คาดการณอ์ยู่ระหว่างรอ้ยละ 1.70 – 8.00 ต่อปี ดังนั้น ภายหลังการเขา้ท ารายการฯ น่าจะท าใหบ้ริษัทฯ มี
อตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่ม (DE Ratio) ขึน้จาก 0.57 เป็น 0.66 เท่า และมีดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้จาก 
148.50 เป็น 163.45 - 218.86 ลา้นบาทต่อปี ขึน้อยู่กบัความสามารถในการกูแ้ละอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นอนาคต  

 

รายการ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

งบการเงินตรวจสอบ
รวม งวด 12 เดือน 

สิน้สุด ณ วันที ่31 ธ.ค. 
65 

เพิ่มขึน้จากการเข้าท ารายการฯ ภายหลังการเข้าท ารายการฯ 

อัตรา
ดอกเบีย้ร้อย
ละ 1.70 

อัตรา
ดอกเบีย้ร้อย
ละ 8.00 

อัตรา
ดอกเบีย้ร้อย
ละ 1.70 

อัตรา
ดอกเบีย้ร้อย
ละ 8.00 

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ 5,377.87 879.50 879.50 6,257.37 6,257.37 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (ส่วนของบริษัทฯ ใหญ่) 9,496.27 - - 9,496.27 9,496.27 
DE Ratio (เท่า) 0.57 - - 0.66 0.66 
ดอกเบีย้จ่าย 148.50 14.95 70.36 163.45 218.86 
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นอกจากนี ้หากพิจารณาก าไรสทุธิของบรษิัทฯ งวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จะพบว่าบรษิัทฯ มีก าไร

สุทธิไม่รวมผลก าไรจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในตราสารทุนเท่ากับ 204.58 ลา้นบาท ทั้งนี ้จากการคาดการณ์ของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพบว่าหากบรษิัทฯ พิจารณาเขา้ท ารายการฯ โดยการใชสิ้นเชื่อประมาณ 879.50 ลา้นบาทดว้ยอตัราดอกเบีย้รอ้ย
ละ 8.00 ต่อปี จะท าใหเ้กิดภาระดอกเบีย้จ่ายเพิ่มจ านวน 70.36 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลท าใหก้ าไรสทุธิในปี 2565 ของบรษิัทฯ ลดลง
เหลือ 134.22 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 34.39 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัหาแหล่งเงินทุนที่มีตน้ทุนทางการเงินต ่า
มาใชเ้ป็นเงินทุนในการเขา้ท ารายการฯ โดยบริษัทฯ จะไม่ใชเ้งินทุนที่มีตน้ทุนทางการเงินสูงถา้ไม่ มีเหตุจ าเป็นเวน้แต่ราคาหุ้น
สามญั SINGER จะลดลงอย่างมีนยัส าคญัหากอนัมีสาเหตุมาจากผลกระทบจากปัจจยัภายนอกที่จะไม่กระทบต่อปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้สามญั SINGER โดยบรษิัทฯ จะเปรียบเทียบโอกาสและผลตอบแทนระหว่างราคาหุน้สามญั SINGER ณ ขณะนัน้กบัตน้ทนุ
ทางการเงินว่ามีความคุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานคงเหลือ หรือสามารถ
จดัหาแหล่งเงินทนุท่ีมีตน้ทนุทางการเงนิต ่ากว่าได ้บรษิัทฯ จะรีบช าระคืนเงินกูใ้นส่วนท่ีมีตน้ทนุทางการเงินสงูกวา่เพื่อช่วยประหยัด
ค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ทัง้นี ้บรษิัทฯ จะพิจารณาถึงผลประโยชนท์ี่จะเกิดขึน้ต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
เป็นส าคญั 

ตารางสรุปงบก าไรขาดทนุของบรษิัทฯ 

รายการ 
(ล้านบาท) 

งวด 12 เดือน สิน้สุด ณ 31 
ธ.ค. 65 

งวด 12 เดือน สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 65 
(ไม่รวมผลก าไรจากการวัดมูลค่าเงิน

ลงทุนในตราสารทุน) 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 491.24 491.24 

ต้นทุนทางการเงิน (148.50) (148.50) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการยกเลิกสัญญา 10.12 10.12 

(กลับรายการ) ผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ของลูกหนี้ (38.70) (38.70) 

ผลก าไรจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในตราสารทุน 1,404.65 - 

ส่วนแบ่งก าไรของการร่วมค้าและบริษัทร่วมทีใ่ช้วิธีส่วนได้เสีย 19.09 19.09 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,737.90 333.25 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (128.67) (128.67) 
ก าไรส าหรับปี 1,609.24 204.58 

 
5.2.2. ผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทฯ ในอนาคต 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีม้ีแหล่งที่มาของเงินทนุจากกระแสเงินสดภายในบริษัทฯ และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจาก
สถาบันการเงิน และ/หรือ การใช้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุ้น TKS หรือ หุ้น AIT เป็นหลักประกันกับบริษัท
หลกัทรพัย ์รวมไปถึงเงินท่ีไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของ SABUY-W2 ในช่วงวนัท่ี 10 – 16 มีนาคม 2566 และการใชสิ้ทธิแปลง
สภาพของ SABUY-W2 ครัง้อื่นๆ ที่จะเกิดขึน้ภายในปี 2566 (วนัท่ีใชสิ้ทธิครัง้สดุทา้ยของ SABUY-W2 คือวนัท่ี 19 กนัยายน 2567) 
จากการคาดการณข์องบรษิัทฯ ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ พิจารณาใช ้กระแสเงินสดภายในบรษิัท รว่มกบั วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงนิ 
และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกนักบับรษิัทหลกัทรพัยใ์นการเขา้ท า
รายการฯ บริษัทฯ คาดการณว์่าน่าจะใชสิ้นเชื่อประมาณ 879.50 ลา้นบาท  เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งมีอัตรา
ดอกเบีย้ที่คาดการณอ์ยู่ระหว่างรอ้ยละ 1.70 – 8.00 อนัจะท าใหบ้รษิัทฯ มีดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้จาก 148.50 เป็น 163.45 - 218.86  
ลา้นบาทต่อปี ขึน้อยู่กับความสามารถในการกูแ้ละอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นอนาคต ซึ่งแหล่งที่มาของเงินทุนในการเขา้ท ารายการฯ 
ดังกล่าว รวมถึงภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้ที่อาจเกิดขึน้ น่าจะส่งผลต่อก าไรสุทธิของบริษัทฯ โดยตรงและอาจท าให้บริษัทฯ มี
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ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลลดลงจากเดิม  ทัง้นี ้จากงวดงบการเงินตรวจสอบรวมสิน้สดุ ณ วนัท่ี  31 ธ.ค. 2565 บรษิัทฯ มี
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนที่รอ้ยละ 0.24 (ทีม่า : SET) 
 

5.2.3. ผลกระทบทางด้านบัญชีต่อบริษัทฯ ในอนาคต 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้บรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุซึ่งหุน้สามญั SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าที่

ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาทหรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 
ของจ านวนหุ้นช าระแลว้ของ SINGER โดยบริษัทฯ คาดการณ์ว่าภายหลังการเข้าท ารายการฯ หุ้นสามัญของ SINGER จะถูก
บนัทึกเป็นรายการเงินลงทุนในตราสารทุน ในงบการเงินของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกบนัทึกบญัชีดว้ยมลูค่ายตุิธรรมเมื่อถึงรอบระยะเวลา
ปิดงบบญัชี และอาจมีผลกระทบต่อก าไรสทุธิของบริษัทฯ โดยตรงจากการเปล่ียนแปลงในมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญั SINGER 
ดังตัวอย่างเช่น ณ วันที่ 29 มีนาคม 2566 หุ้นสามัญ SINGER มีราคาปิดอยู่ที่ 18.80 บาทต่อหุ้น ซึ่งหากภายหลังการเข้าท า
รายการฯ เสรจ็สิน้ SABUY จะมีตน้ทนุการซือ้หุน้สามญั SINGER เฉล่ียที่ 22.00 บาทต่อหุน้ ท าใหร้าคาปิดของหุน้สามญั SINGER 
ต ่ากว่าราคาตน้ทุนเฉล่ียในการเขา้ท ารายการฯ อยู่ 3.20 บาทต่อหุน้ และจะส่งผลใหเ้กิดผลขาดทุนจากการวดัมลูค่าเงินลงทุนใน
ตราสารทุนประมาณ 394.72 ลา้นบาท ในงบก าไรขาดทุนของ SABUY ในงวดถัดไปได ้อย่างไรก็ดีเนื่องจากราคาหุน้ SINGER ณ 
วนัท่ี 29 มีนาคม 2566 มีราคาต ่ากว่าราคาที่บรษิัทฯ เสนอผูถื้อหุน้ในการเขา้ซือ้ SINGER รอ้ยละ 14.55 ดงันัน้ ผลก าไรหรือขาดทนุ
จากการวดัมลูค่าเงินลงทุนในตราสารทุนจะขึน้อยู่กับมลูค่ายุติธรรม (ราคาตลาด) ณ วนัสิน้สดุรอบระยะเวลารายงานงบการเงิน
ของผูส้อบบญัชี  
 

5.3. ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าท ารายการฯ 
5.3.1. ข้อดีของการเข้าท ารายการฯ 

1) เป็นการลงทุนทีส่อดคลอ้งตามขอบข่ายการลงทุน (Investment Universe) และเป็นการกระจายความเสีย่งจากการ
ลงทนุของบริษัทฯ  

จากการท่ีที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 17 กมุภาพนัธ ์ 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิการมอบอ านาจให้
คณะกรรมการบริหารส าหรบัการก าหนดนโยบายการลงทุน การแต่งตัง้คณะกรรมการการลงทุน และกฎบตัรคณะกรรมการการ
ลงทุน รวมไปถึงการก าหนดขอบข่ายการลงทุน (Investment Universe) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อก าหนดนโยบายการลงทนุเพื่อเป็น
แนวทางในการบริหารการลงทุน ส าหรบัสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกับระดบัความเส่ียงที่บริษัทฯ ยอมรบัไดโ้ดยเป็นไปตาม
กฎระเบียบของบริษัทฯ และหน่วยงานก ากบัต่าง ๆ รวมถึงมีความสอดคลอ้งกบันโยบายบริหารความเส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงเป็น
การลงทนุท่ีมีลกัษณะ ดงันี ้  

1) ลงทุนระยะสัน้เพื่อบริหารสภาพคล่อง ในกรณีที่บริษัทฯ มีสภาพคล่องเหลือชั่วคราวหรือเป็นแหล่งสินทรพัยส์ภาพ
คล่องเพื่อใชใ้นการด าเนินกิจการ  

2) ลงทนุเพื่อท าก าไรระยะสัน้และเป็นการท าก าไรจากผลต่างของราคาในช่วงสัน้ 
3) ลงทุนเพื่อร่วมเป็นพนัธกิจใน Ecosystem ของบริษัทฯ เพื่อส่งเสริมใหเ้กิดธุรกรรมกับคู่คา้ที่ส  าคญัใน Ecosystem 

ของบรษิัทฯ 
4) สนบัสนนุการลงทนุระยะยาวเพื่อกลยทุธใ์นการเติบโตของ Ecosystem 

 
โดยการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญ SINGER ของบริษัทฯ ครัง้นี ้จะสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนในขอ้ 3) และ ข้อ 4) 

ขา้งตน้ 
ทัง้นีบ้รษิัทฯ จะเลือกลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่บรษิัทฯ เล็งเห็นถึงศกัยภาพในการเติบโต การท าก าไร หรือความสามารถในการ

สรา้งพนัธมิตรกบับรษิัทเหล่านัน้ บรษิัทฯ มีการกระจายความเส่ียงผ่านการแบ่งกลุ่มหลกัทรพัยท์ี่จะพิจารณาลงทุน อาทิ กลุ่มนิคม
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อสุาหกรรม กลุ่มคา้ปลีก กลุ่มสถาบนัการเงิน หรือกลุ่มที่มีการเชื่อมต่อ Ecosystem ของกลุ่มบรษิัทฯ เป็นตน้ ซึ่งจากการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร หุน้ SINGER เป็นหนึ่งในหลกัทรพัยท์ี่บรษิัทฯ เห็นว่าควรแก่การลงทนุ เนื่องจาก 1) เป็นบรษิัทท่ีมีลกัษณะการด าเนินธุรกจิ
บางส่วนคลา้ยคลึงกับบริษัทฯ ซึ่งน่าจะเชื่อมต่อ Ecosystem ของกลุ่มบริษัทฯ ได ้2) เป็นบริษัทที่มีศักยภาพในการเติบโตโดย
สงัเกตไดจ้ากระหว่างปี 2563 – 2565  SINGER มีการเติบโตของผลการด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญั (SINGER มีรายไดร้ะหว่างปี 
2563 – 2565 เท่ากับ  3,591.25 ลา้นบาท 4,397.05 ลา้นบาท และ 5,205.48 ลา้นบาท ตามล าดบั)  และ 3) ตอบโจทยเ์รื่องการ
กระจายความเส่ียงดา้นการลงทุนของบริษัทฯ (บริษัทฯ ไดเ้ข้าลงทุนในหุ้นสามัญ AITและTKS ซึ่งมีลักษณะการด าเนินธุรกิจ
แตกต่างจาก SINGER) 

การลงทุนที่สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ของ SINGER  บริษัทฯ มีสิทธิเสนอแต่งตัง้กรรมการ
ผูแ้ทนจากบรษิัทฯ เขา้รว่มในการก าหนดนโยบายต่างๆ ถึงแมจ้ะยงัไม่มีอ  านาจเบ็ดเสรจ็ในการก าหนดทิศทางการด าเนินธุรกิจของ 
SINGER  แต่คาดว่าแผนกลยทุธใ์นการผสานก าลงัทางธุรกิจ (Business Synergy Strategy Plan) ระหว่าง  SINGER และ  บรษิัท
ฯ จะเป็นผลดีต่อทัง้สองฝ่าย อย่างไรก็ตาม การเขา้ลงทนุใน SINGER  ตามสดัส่วนขา้งตน้ บริษัทฯ มองว่าเป็นกา้วแรกในการเขา้
เจรจาเพื่อร่วมเป็นหุ้นส่วนเชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม JMART และ BTS ทางอ้อมโดยมิตอ้งไปลงทุนผ่าน JMART RABBIT หรือ BTS 
โดยตรงซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มิตอ้งใชเ้งินลงทนุจ านวนมากในการลงทนุทัง้ 3 บรษิัท 
 

2) เป็นการลงทนุในสนิทรพัย์ทีม่ีสภาพคล่อง และบริษัทฯ สามารถพจิารณาช่วงเวลาทีเ่หมาะสมเพือ่รบัผลตอบแทนจาก
ก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) 

บรษิัทฯ อนมุตัิการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ SINGER ซึ่งเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์และจดัเป็นสินทรพัยท์ี่
มีสภาพคล่อง สามารถเปล่ียนมือไดง้่ายเนื่องจาก SINGER เป็นหลกัทรพัยท์ี่ถกูจดัอยูใ่นกลุ่ม SET100 โดยบรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุโดย
การซือ้ผ่านกระดานซือ้ขายหลกัทรพัย ์รวมจ านวนไมเ่กิน ไม่เกิน 123,351,300 หุน้ หุน้ ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท ซึ่งการเขา้
ท ารายการฯ ดงักลา่ว ก าหนดกรอบระยะเวลาการลงทนุไวภ้ายในเดือน ธันวาคม 2566 ซึง่ท าใหบ้รษิัทฯ จะมีเวลาพิจารณาหา
ช่วงเวลาที่เหมาะสมแก่การเขา้ลงทนุจนถงึเดือน ธันวาคม 2566 ทัง้นี ้ หากพิจารณาขอ้มลูการซือ้ขายหุน้ของ SINGER ในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในอดีต ยอ้นหลงัไปช่วง 6 เดือน จะมีราคาซือ้ขายต ่าสดุที่ 16.7 บาทต่อหุน้ และสงูสดุที่ 49.0 บาทต่อหุน้ ประกอบกบั
สถานการณต์ลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) ที่เผชิญกบัความผนัผวนจากการที่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal 
Reserve) มีข่าวประกาศเก่ียวกบัการขึน้ของอตัราดอกเบีย้ ประกอบกบัธนาคาร Silicon Valley Bank และ Signature Bank เกดิ
การลม้ละลาย (Bank Run) ท าใหส่้งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นตอ่ตลาดหุน้ทั่วโลก ซึง่ท าใหต้ลาดหุน้ในประเทศไทยมีราคาลดต ่าลง 
ทัง้นี ้พืน้ฐานของ SINGER ยงัไมม่ีการเปล่ียนแปลงไปจากเมื่อ 1 เดือนก่อนหนา้นีซ้ึง่อาจเป็นโอกาสที่บรษิัทฯ จะพิจารณาเขา้ซือ้หุน้
สามญั SINGER ไดใ้นราคาที่ต  ่าลงกวา่ที่ก าหนดไว ้และเมื่อสถานการณต์ลาดโลก รวมถึงตลาดหุน้ไทยปรบัตวัดีขึน้ในอนาคต และ
หากหุน้ของ SINGER ไม่มกีารการเปล่ียนแปลงดา้นพืน้ฐาน หุน้สามญั SINGER นา่จะกลบัมาอยู่ที่ราคาเหมาะสม (ตามการ
ค านวณของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ) บรษิัทฯ จะสามารถท าก าไรจากสว่นต่างราคาหุน้ (Capital Gain) ในการเขา้ท ารายการฯ 
ในครัง้นี ้
 

3) เป็นการสนบัสนนุระบบนเิวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของกลุ่มบริษัทฯ 
เนื่องจาก SINGER  เป็นผู้น าในการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบา้นต่างๆ และสินคา้เชิงพาณิชย์ ซึ่ง

ปัจจุบันมีสาขารวมมากกว่า 3,000 สาขา แบ่งเป็นรา้นสาขาหลัก 188 สาขา และรา้นแฟรนไชสห์รือสาขาย่อยกว่า 3,000 สาขา 
ครอบคลมุ 1,492 ต าบล ใน 700 อ าเภอทั่วประเทศ ซึ่งบริษัทฯ เห็นว่าการเขา้ลงทนุใน SINGER จะช่วยเพิ่มความครอบคลมุและ
การเขา้ถึงของผลิตภณัฑใ์หแ้ก่กลุ่มธุรกิจ Connext ของกลุ่มบรษิัทฯ ตวัอย่างเช่น การน าธุรกิจสะดวกซกั สะดวกส่ง สะดวกซือ้ เขา้
ไปในช่องทางการขาย SINGER และในแต่ละสาขาที่เป็นช่องทางการขายของ  SINGER  และยังสามารถใชร้ะบบช าระเงินผ่าน 
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SABUY POS  หรือ  SABUY  Counter รวมไปถึงการน าระบบบริหารความสัมพันธ์ลูกคา้ (“CRM”)  ของ บัสซี่บี (“BZB”)  ไป
ปรบัปรุงและพฒันาใหส้ามารถใชง้านรวมกนัได  ้

นอกเหนือจากธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า SINGER ยังมีธุรกิจสินเชื่อเช่าซือ้อุปกรณเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าและ
รถยนตท์ี่ด  าเนินงานผ่าน บริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) ซึ่งการประกอบธุรกิจของ SINGER ในดา้นนี ้จะช่วยเพิ่มความ
ครอบคลุมของผลิตภัณฑ์ให้แก่กลุ่มธุรกิจ Financial Inclusion ของกลุ่มบริษัทอีกดว้ย  รวมไปถึงต่อยอดไปในธุรกิจการเป็น
ตวักลางในการซือ้ขายสินคา้มอืสอง (“IT RECOMMERCE MARKETPLACE”) ทัง้เครื่องใชไ้ฟฟ้า โทรศพัทม์ือถือ และ คอมพิวเตอร ์
เป็นต้น ซึ่งกลุ่มธุรกิจ Financial Inclusion ถูกพัฒนาขึน้เพื่อตอบโจทย์การเติบโตทางธุรกิจของลูกค้าและคู่ค้าใน SABUY 
Ecosystem ทัง้บรกิารดา้นสินเชื่อเพื่อการขยายธุรกิจ และ ดา้นการประกนัภยัในรูปแบบต่างๆ 

อนึ่ง การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีถื้อเป็นการเสรมิสรา้งความแข็งแกรง่ในการด าเนินงานของบรษิทัฯ ทัง้ในดา้นผลิตภณัฑ ์
และ ดา้นบริการ ท าใหบ้รษิัทฯ และ SINGER สามารถน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารต่างๆ ใหก้ับกลุ่มลกูคา้ไดค้รอบคลมุมากขึน้ 
ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใชป้ระโยชนจ์าก Ecosystem มากขึน้ซึ่งจะน าไปสู่การเติบโตของรายได ้กระแสเงินสด และเป็นประโยชน์
ต่อผูถื้อหุน้ 

 
4) เป็นการลงทนุในธุรกิจทีใ่กลเ้คยีงกบัธุรกิจบางส่วนของบริษัทฯ  
การด าเนินธุรกิจของ SINGER มีความใกลเ้คียงกบัการด าเนินธุรกิจบางส่วนของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ไดม้ีการลงทุนไวแ้ลว้

ก่อนหนา้นี ้อาทิ ธุรกิจตูเ้ติมเงินอตัโนมตัิในชื่อ ”เติมสบายพลสั” หรือธุรกิจช่องทางจ าหน่ายสินคา้ออนไลนท์ี่ไดร้วบรวมบรษิัทพารท์
เนอรจ์ึงน่าจะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถพิจารณาถึงรูปแบบการด าเนินงานของ SINGER ขอ้จ ากดั หรือความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจ
ไดอ้ย่างครบถว้น  

 
5) ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER มีราคาใกลเ้คยีงกบัมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ 
บริษัทฯ มีการปรบัเปล่ียนราคาการเขา้ลงทุนจากราคาหุน้ละ  27 บาท เป็นราคาหุน้ละ  22 บาท ซึ่งเป็นราคาที่ใกลเ้คียง

กับ มลูค่าตามบญัชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุน้ละ  21.82  บาท (ฐานจ านวนหุน้ที่ใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทุนซือ้
คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุ้น) แสดงใหเ้ห็นว่าราคาที่บริษัทฯ พิจารณาเขา้ท ารายการอ้างอิงจากราคาพืน้ฐานของ 
SINGER   
 

6) เป็นการลงทนุในสดัส่วนทีม่ีนยัส าคญัใน SINGER และอาจท าใหไ้ดม้ี Partner ไดก้ารท าธุรกิจกบั JMART RABBIT  
ที่ผ่านมา SINGER ได้มีการร่วมทุน Synergy ร่วมกับ JMART Group ผ่านการน าสินค้ากลุ่ม JMART มาจ าหน่าย

เพิ่มเติม จนท าให ้SINGER กลายมาเป็นช่องทางหลกัในการเติบโตส าหรบัการขายสินคา้ใหแ้ก่ผูบ้ริโภค และการปล่อยสินเชื่อแก่
ผูบ้ริโภคใหก้ับเครือ JMART และไดม้ีการร่วมมือกับ BTS Group ผ่านบริษัท แรบบิท โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ “บริษัท ยู 
ซิตี ้จ ากัด (มหาชน)”) เพื่อช่วยต่อยอดการด าเนินธุรกิจของทัง้ SINGER และ BTS Group ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ ของบรษิัทฯ 
ในครัง้นี ้อาจจะเป็นโอกาสที่ดีในการสรา้งพนัธมิตรรว่มกบั JMART Group และ BTS Group ส าหรบัการขยายโอกาสใหม่และเป็น
การส่งเสรมิ Ecosystem ของบรษิัทฯ  
 

7) เป็นการลงทนุในธุรกิจทีม่ีศกัยภาพและมีโอกาสเตบิโตสูง  
SINGER เป็นผูจ้  าหน่ายผลิตภณัฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร”์ เช่น จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และสินคา้เชิง

พาณิชย ์เช่น จกัรเย็บผา้ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และ สินคา้เชิงพาณิชย ์เช่น เครื่องสบูน า้ , โทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ใหก้ับกลุ่มลกูคา้บา้น
และกลุ่มลกูคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีก ซึ่งเป็นสาขาของบรษิัทเอง และผ่านทางตวัแทนจ าหน่ายต่าง ๆ  โดยสินคา้ที่จ  าหน่ายได้
มากกว่ารอ้ยละ 80 เป็นการจ าหน่ายแบบเช่าซือ้ โดยบรษิัทใหเ้ช่าซือ้ผ่าน บรษิัท เอส จี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (SGC) ซึ่งเป็น
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บริษัทย่อยของ SINGER ประกอบธุรกิจสินเชื่อเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้า และสินเชื่อที่เก่ียวขอ้งกบัรถยนต ์โดยมีสดัส่วนอยู่ที่ประมาณ 
รอ้ยละ 32 และรอ้ยละ 68 ตามล าดับ ซึ่งในปี 2566 SINGER มีแผนที่จะขยายพอรต์สินเชื่อ โดยเนน้สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็น
ประกัน ภายใตแ้บรนด ์“รถท าเงิน” เนื่องจากบริษัทเล็งเห็นว่าเศรษฐกิจฟ้ืนตวัหลงั  COVID – 19 ผ่อนคลาย ท าใหป้ระชาชนและ
ผูป้ระกอบการมีความตอ้งการดา้นสินเชื่อเพื่อเสริมสภาพคล่อง และน าไปใชข้ยายกิจการมากขึน้ รวมถึง SINGER จะเพิ่มการ
พฒันาดา้นคณุภาพของลกูคา้และใหค้วามส าคญัในการอนุมตัิสินเชื่ออย่างรดักุม เพื่อควบคุมให้ สดัส่วนหนีท้ี่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้
หรือ NPL อยู่ในระดับต ่าหรือวางเป้าไม่เกินรอ้ยละ 5 ดังนั้น  การเข้าท ารายการของบริษัทฯ จึงถือเป็นการลงทุนในธุรกิจที่มี
ศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตดีไดใ้นระยะยาวและอาจจะส่งผลต่อราคาหุน้สามญั SINGER ไดใ้นอนาคต 
 

8) เป็นการลงทนุทีม่ีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร และกระแสเงนิสดใหแ้ก่บริษัทฯ 
SINGER มีผลการด าเนินงานที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง ตลอดระยะเวลา 3 ปี พิจารณาไดจ้ากก าไรสทุธิ อตัราก าไรสทุธิ 

และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
 

รายการ 2563 2564 2565 
ก าไรสุทธิ 443.3 700.59 941.42 
อัตราการเติบโตของก าไรสุทธิ   58.04% 34.38% 
อัตราก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ร้อยละ) 12.12 15.93 18.09 
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) 0.36 2.22 3.02 

 
ซึ่งในปี 2565 มีการเติบโตของก าไรสุทธิเพิ่มมากขึน้กว่ารอ้ยละ 30 เมื่อเทียบกับก าไรสุทธิของปี 2564 ซึ่งการเขา้ท า

รายการในครัง้นี ้บริษัทฯ มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนในรูปแบบของเงินปันผล โดยปัจจุบนั SINGER มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสทุธิหลงัจากหกัภาษีและส ารองกฎหมาย โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมเป็นส าคญั  ทัง้นี ้การ
จ่ายเงินปันผลจะขึน้อยู่กับสภาวะเศรษฐกิจ ก าไรจากการด าเนินงาน แผนการลงทุนต่างๆ ในอนาคต ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ 
ครัง้นี ้จะช่วยใหบ้รษิัทฯ มีโอกาสไดร้บัเงินปันผลจาก SINGER ไดใ้นระยะยาว รวมถึงผลก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) 

 
5.3.2. ข้อด้อยของการเข้าท ารายการฯ 

1) เป็นการเขา้ท ารายการฯ ทีไ่ม่มีการท าสญัญา และไม่มีอ านาจควบคมุ 
เนื่องจากการท ารายการซือ้หุน้ของ SINGER เป็นการซือ้หุน้ผ่านกระดานซือ้ขายหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็น

การซือ้ขายที่ไม่มีการท าสัญญาข้อตกลงระหว่างกัน ส่งผลให้บริษัทฯ จะไม่ไดร้ับสิทธิเพิ่มเติมทั้งการรับประกันเก่ียวกับความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลภายใน ทัง้นีภ้ายหลงัการเขา้ท ารายการฯ บริษัทฯ จะมีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 15.00 ของทุนจดทะเบียนช าระ
แลว้ของ SINGER ซึ่งเป็นสดัส่วนการถือหุน้ท่ีบรษิัทฯ จะยงัไม่มีอ  านาจควบคมุเบ็ดเสรจ็ ประกอบกบับรษิัทฯ ยงัไม่มีตวัแทนในการ
ด ารงต าแหน่งกรรมการใน SINGER  ซึ่งอาจท าใหบ้ริษัทฯ พลาดขอ้มูลข่าวสารที่ส  าคญัที่เป็นขอ้มลูภายในที่มีผลต่อการบริหาร
จดัการของ SINGER ได ้ทัง้นี ้บรษิัทฯ อาจจะพิจารณาเสนอชื่อผูแ้ทนเพื่อรบัการพิจารณาแต่งตัง้เป็นกรรมการใน SINGER เพื่อให้
บริษัทฯ มีส่วนร่วมในการบริหาร หรือตดัสินใจเก่ียวกับนโยบายการด าเนินงานของ SINGER ได ้โดยบริษัทฯ มีสิทธิเสนอแต่งตัง้
กรรมการผูแ้ทนจากบริษัทฯ เพื่อเขา้ร่วมในการก าหนดนโยบายต่างๆ ใน SINGER (ปัจจุบนั SINGER มีกรรมการทัง้หมด 9 ท่าน 
แบ่งเป็นกรรมการ 5 ท่านและกรรมการอิสระ 4 ท่าน) โดยผูท้ี่จะไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นคณะกรรมการบริษัทจะตอ้งไดร้ับการ
คัดเลือกจากผู้ถือหุ้นของ SINGER ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 52.00 ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน อา้งอิงจากรายงานการประชมุผูถื้อหุน้ในอดีต อย่างไรก็ดี จากรายงานการประชมุสามญัประจ าปีผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 55 ของ 
SINGER ซึ่งประชุมเมื่อวันศุกรท์ี่  22 เมษายน 2565 SINGER มีจ านวนหุ้นของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงรวม 
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538,454,738 หุน้ หากบริษัทฯ ซือ้หุน้สามญั SINGER ไดค้รบถว้นตามเป้าหมายที่ 123,351,300 หุน้ ซึ่งจะคิดเป็นรอ้ยละ 22.91 
ของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนของการประชุมผูถื้อหุน้ครัง้ที่ผ่านมา บริษัทฯ อาจขาดคะแนนเสียงอีกรอ้ย
ละ 29.09 ของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ซึ่งตอ้งไดร้บัการสนบัสนนุจากผูถื้อหุน้รายอื่นเพื่ออนุมตัิตวัแทน
จากบรษิัทฯ ใหไ้ดร้บัคดัเลือกเป็นกรรมการบรษิัทของ SINGER ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ ไดค้ดัเลือกบคุลากรท่ีมีชื่อเสียง มีความสามารถ 
และเป็นที่ยอมรบัของผูถื้อหุน้รายอื่นๆ ที่น่าจะช่วยใหแ้ผนการผสานก าลงัทางธุรกิจ (Business Synergy Strategy Plan) ระหว่าง 
SINGER และ  บรษิัทฯ ใหป้ระสบความส าเรจ็และจะเป็นประโยชนต์่อ SINGER และผูถื้อหุน้ของ SINGER ในอนาคต ผูถื้อหุน้ราย
อื่นอาจพิจารณาลงคะแนนเสียงสนบัสนนุตวัแทนจากบรษิัทฯ ได ้ทัง้นี ้ผลการลงมติในอนาคตขึน้อยู่กบัจ านวนหุน้ของผูถื้อหุน้ท่ีมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในการประชุมผูถื้อหุน้ครัง้ถัดไป แผนการ Synergy ระหว่าง 2 บริษัท บุคคลที่บริษัทฯ จะ
เสนอชื่อเพื่อรบัการพิจารณาแต่งตัง้เป็นกรรมการใน SINGER และปัจจยัอื่นๆ เป็นตน้  

ถึงแม้การลงทุนในหุ้นสามัญ SINGER ครัง้นี ้จะยังไม่มีอ  านาจเบ็ดเสร็จในการก าหนดทิศทางการด าเนินธุรกิจของ 
SINGER  แต่คาดว่าแผนกลยทุธใ์นการผสานก าลงัทางธุรกิจ (Business Synergy Strategy Plan) ระหว่าง  SINGER และ  บรษิัท
ฯ จะเป็นผลดีต่อทัง้สองฝ่าย อย่างไรก็ตาม การเขา้ลงทนุใน SINGER  ตามสดัส่วนขา้งตน้ บริษัทฯ มองว่าเป็นกา้วแรกในการเขา้
เจรจาเพื่อร่วมเป็นหุ้นส่วนเชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม JMART และ BTS ทางอ้อมโดยมิตอ้งไปลงทุนผ่าน JMART RABBIT หรือ BTS 
โดยตรงซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มิตอ้งใชเ้งินลงทนุจ านวนมากในการลงทนุทัง้ 3 บรษิัท 

 
2) เป็นการเขา้ท ารายการฯ โดยไม่มีการตรวจสอบสถานะทางการเงนิ (Financial Due-Diligence) สถานะทางกฏหมาย 

(Legal Due-Diligence) และ สถานะทางภาษี (Tax Due-Diligence) ของ SINGER 
การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีบ้ริษัทฯ ไม่ไดม้ีการตรวจสอบสถานะทางการเงิน (Financial Due-Diligence) สถานะทาง

กฏหมาย (Legal Due-Diligence) และสถานะทางภาษี (Tax Due-Diligence) ของ SINGER ซึ่งอาจส่งผลใหบ้รษิัทฯ พลาดขอ้มลู
หรือประเด็นที่อาจจะก่อใหเ้กิดผลเสียต่อบริษัทฯ ได ้อย่างไรก็ตาม SINGER เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ดังนัน้ 
SINGER ตอ้งปฏิบตัิตามหลกัการก ากบัดแูลกิจการส าหรบับรษิัทจดทะเบียน อาทิ คณะกรรมการตรวจสอบที่เป็นเสมือนตวัแทนผู้
ถือหุน้ในการควบคมุดแูลกิจการ งบการเงินของบรษิัทท่ีจะถกูก ากบัและตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต การตรวจสอบระบบ
ควบคมุภายในท่ีจะตอ้งตรวจเป็นประจ าทกุปี เพื่อรายงานผลการตรวจสอบแก่ผูถื้อหุน้ ผ่านรายงานประจ าปี นอกจากนัน้บรษิัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ จะตอ้งด าเนินธุรกิจภายใตก้ฎเกณฑข์องตลาดหลักทรพัย์ฯ และส านักงาน ก.ล.ต. อยู่เสมอ และ
จะตอ้งรายงานการประกอบธุรกิจ หรือการท าธุรกรรมต่างๆ ลว้นใหผู้ถื้อหุน้ทราบเป็นการทั่วกนัตามเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์   
 

3) ราคาใชส้ิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญั SINGER ครัง้ที่ 2 (SINGER-W2) ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ มี
ราคาต ่ากว่าราคาเขา้ท ารายการฯ  

ราคาใช้สิทธิของ SINGER-W2 เท่ากับ 12.70919 บาทต่อหุ้น ในอัตราการใชสิ้ทธิที่ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิ ต่อ 
1.10157 หุน้สามญั ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกบัราคาเขา้ท ารายการที่ไม่เกิน 22 บาทต่อหุน้ พบว่าราคาเขา้ท ารายการฯ สงูกว่าราคาใช้
สิทธิของ SINGER-W2 โดย SINGER-W2 มีก าหนดใชสิ้ทธิครัง้สดุทา้ยวนัที่ 21 เมษายน 2566 ซึ่งมีแนวโนม้ที่ผูถื้อ SINGER-W2 
จะใชสิ้ทธิในครัง้สดุทา้ย เพื่อแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิเป็นหุน้สามญัเพื่อขายและท าก าไรจากส่วนต่างราคาหุน้ อาจส่งผลให้
ราคาหุน้ของ SINGER เกิดความผันผวนและลดลงจากเดิมได ้อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ราคาหุน้ลดลงนั้น จะส่งผลดีต่อการเขา้ท า
รายการฯ ของบริษัทฯ เพราะบริษัทฯ สามารถใชโ้อกาสนีใ้นการซือ้หุน้ SINGER ผ่านกระดานซือ้ขายหลกัทรพัยไ์ดใ้นทนัที  หาก
พิจารณาถึงผลกระทบต่อราคาหุน้ (Price Dilution) ของการใช้สิทธิที่เหลือทั้งหมดของ SINGER-W2 โดยใช้ราคาถัวเฉล่ียถ่วง
น า้หนัก 15 วันก่อนวันที่ 29 มีนาคม 2566 ที่ 18.95 บาทต่อหุน้ ราคาหุน้ของ SINGER หลังการใชสิ้ทธิ SINGER-W2 จะเท่ากับ 
18.90 บาทต่อหุน้ หรือลดลง 0.05 บาทต่อหุน้คิดเป็นรอ้ยละ 0.25 
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4) มีโอกาสทีส่ิทธิออกเสียงของบริษัทฯ จะลดลงต ่ากว่ารอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER เนือ่งจาก
การใชส้ทิธิ SINGER-W2 และ SINGER-W3 

ตามที่บรษิัทฯ จะเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER จ านวนไม่เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้
เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600  บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ 
SINGER อย่างไรก็ดี ปัจจุบนั SINGER มีการออกเครื่องมือทางการเงิน ไดแ้ก่ SINGER-W2 และ SINGER-W3 ซึ่งมีจ านวนหน่วย
คงเหลือรอการใชสิ้ทธิเท่ากบั 6.16 ลา้นหน่วย และ 11.56  ลา้นหน่วย ตามล าดบั โดยมีอตัราการใชสิ้ทธิที่ 1.10157 และ 1.00073 
ของจ านวนใบส าคญัแสดงสิทธิ ตามล าดบั ซึ่งหากผูถื้อใบส าคัญแสดงสิทธิใชสิ้ทธิ SINGER-W2 และ SINGER-W3 ทั้งหมด จะ
ส่งผลใหหุ้น้ของ SINGER มีจ านวณเพิ่มขึน้ 18.35 ลา้นหุน้ โดยจ านวณหุน้ท่ีเพิ่มขึน้จะส่งผลกระทบต่อการลดลงของสิทธิออกเสียง 
(Control Dilution Effect) ของบริษัทฯ โดยอาจลดลงเหลือรอ้ยละ 14.67 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER อย่างไรก็ดี ใน
ฐานะผู้ถือหุ้นเกินกว่ารอ้ยละ 10 ผู้ถือหุ้นจะมีสิทธิเสนอให้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชุมผู้ถือหุ้นได้ ดังนั้น หากบริษัทฯ 
ตอ้งการให ้SINGER เรียกประชมุผูถื้อหุน้จะดว้ยเหตใุดก็ตามบรษิัทฯ สามารถท าได ้ 

 
5) เสยีโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอืน่  
การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะตอ้งใชเ้งินสดจ านวนประมาณไม่เกิน 2,713,728,600 บาท เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งหุน้

รอ้ยละ 15 ของ SINGER ซึ่งการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้รษิัทฯ มีเงินสดลงลงอย่างมีนยัส าคญั รวมถึงความสามารถใน
การกูย้ืมเงินท่ีต ่าลงจากภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้ที่อาจเพิ่มขึน้ ส่งผลใหห้ากในอนาคตบรษิัทฯ มีโครงการการลงทุนในธุรกิจอื่นท่ีมี
ศกัยภาพและผลตอบแทนที่เหมาะสม อาจท าใหบ้รษิัทฯ มีขอ้จ ากดัในการลงทนุส าหรบัโครงการได ้

 
5.3.3. ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการฯ 

1) ความเสีย่งจากผลการด าเนนิงานของ SINGER 
SINGER เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศไทย แต่ในปัจจุบนัมีผูจ้ดัจ าหน่ายทัง้รายใหญ่ 

และรายย่อย ที่เขา้สู่ตลาดเครื่องใชไ้ฟฟ้าเพิ่มมากขึน้ สาเหตหุน่ึงเนื่องมาจากขอ้จ ากดัเรื่องภาษีน าเขา้สินคา้จากต่างประเทศลดลง
อย่างมาก ประกอบกับช่องทางการจ าหน่ายขยายมากขึ ้น้ ส่งผลใหธุ้รกิจผลิตภณัฑเ์คร่ืองใชไ้ฟฟ้าเป็นธุรกิจท่ีมีการแข่งขนัสงู และ
อาจส่งผลกระทบต่อยอดขายของ SINGER ได ้ซึ่งภาวะการแข่งขันที่ค่อนขา้งสูง ท าให ้SINGER ตอ้งมีการปรบัปรุงและพฒันา
ผลิตภัณฑ์ และช่องทางจ าหน่ายซึ่งจะตอ้งใชเ้งินทุนในการพัฒนาดังกล่าว ประกอบกับการด าเนินการดา้นธุรกิจเช่าซือ้ของ 
SINGER ส่งผลให้ SINGER มีความเส่ียงเก่ียวกับคุณภาพลูกหนีท่่ี้อาจเกิดการผิดนัดช าระหนี้จ้นกลายเป็นหนีเ้สียซึ่่งจะส่งผล
กระทบต่อผลการด าเนินงาน SINGER  

ประกอบกับมาตรการใหค้วามช่วยเหลือลกูหนีต้ามแนวทางของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดยรวมถึงธุรกิจบตัร
เครดิต ธุรกิจสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกนั ธุรกิจสินเชื่อส่วนบคุคลภายใตก้ารก ากบั และกิจการท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูล
ของ ธปท. เช่น ธุรกิจลิสซิ่ง เป็นตน้ แนวปฏิบัติทางการบัญชีฉบับนีม้ีผลบังคับใชส้ าหรับการให้ความช่วยเห ลือลูกหนีท้ี่ไดร้บั
ผลกระทบจากโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 2565 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 หรือจนกว่า ธปท. จะมีการ
เปล่ียนแปลง ซึ่งปัจจุบัน SINGER น าหลักการส าหรับการจัดชั้นและการกันเงินส ารองที่เก่ียวขอ้งตามที่ก าหนดในแนวปฏิบัติ
ทางการบญัชีฉบบันีม้าถือปฏิบตัิกับลกูหนีร้ายดงักล่าวไดต้ัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2565 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยหลกัเกณฑ์
ดงักล่าวขึน้อยู่กับวิธีการปรบัปรุงโครงสรา้งหนี ้ซึ่งสามารถจ าแนกไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ แบบที่ 1.การปรบัปรุงโครงสรา้งหนีใ้หแ้ก่
ลูกหนีโ้ดยก าหนดเงื่อนไขในการช่วยลดภาระการจ่ายช าระหนีข้องลูกหนีท้ี่มากกว่าการขยายระยะเวลาการช าระหนีเ้พียงอย่าง
เดียว (ในปี 2565 บรษิัทไม่มีการปรบัปรุงโครงสรา้งหนีแ้บบที่ 1) และ แบบที่ 2.การปรบัปรุงโครงสรา้งหนีใ้หแ้ก่ลกูหนีโ้ดยการขยาย
ระยะเวลาเพียงอย่างเดียว ซึ่งอาจเป็นความเส่ียงในกรณีที่ เมื่อมาตรการผ่อนผนัของ ธปท. ครบก าหนดเวลาจากสถานการณโ์รค
ติดเชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 ที่มีแนวโน้มที่จะดีขึน้ อาจท าให้ SINGER มีสัดส่วนลูกหนี ้NPL เพิ่มมากขึน้เนื่องจากลูกคา้อาจมี
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ความสามารถในการช าระหนีล้ดลง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ SINGER ไดแ้ละอาจส่งผลให ้SINGER มีเงิน
จ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ลดนอ้ยลง 

 อย่างไรก็ตาม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 SINGER  มีการเปล่ียนแปลงเงื่อนไขใหก้ลุ่มลกูหนีท้ี่ไดร้บัผลกระทบจากโรค
ติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 ซึ่งมียอดคงคา้งประมาณรอ้ยละ 15.03 ของยอดรวมลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม (31 
ธันวาคม 2564: รอ้ยละ 15.66) และตัง้การประมาณการเพิ่มเติมโดยผูบ้ริหารส าหรบัลูกหนีก้ลุ่มดังกล่าวและ SINGER เองได้
ก าหนดมาตราการเพื่อลดความเส่ียงดงักล่าว และมีควบคุมอัตราการเกิดหนีเ้สียมาโดยตลอด จึงท าใหร้ะดบัหนีเ้สียของพอรต์
ลกูหนีม้ีสถานการณด์ีขึน้อย่างต่อเนื่อง พิจารณาไดจ้ากระดบัหนีเ้สียปี 2563 ถึงปี 2564 SINGER มีระดบัหนีเ้สียอยู่ที่ 4.4% และ 
3.8 ตามล าดบั และคาดว่าจะสามารถลดระดบัหนีเ้สียไดอ้ย่างต่อเนื่อง ผ่านการพิจารณาคณุภาพลกูหนี ้และการปล่อยสินเชื่อที่มี
ความรดักมุมากยิ่งขึน้ โดยเนน้การปล่อยสินเชื่อประเภทท่ีมีหลกัประกนั เพื่อป้องกนัหากกรณีที่ลกูคา้ไม่สามารถช าระต่อได ้บรษิัท
สามารถที่จะยึดหลกัประกนัเหล่านัน้เพื่อมาขายทอดตลอดเพื่อสรา้งก าไรต่อไปได ้

 
2) ความเสีย่งทีบ่ริษัทฯ มีโอกาสขาดทนุจากการลงทนุในหุน้สามญั SINGER 
การที่บริษัทฯ จะเขา้ลงทุนในหุน้สามญั SINGER โดยการซือ้ผ่านกระดานซือ้ขายหลกัทรพัย ์เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 

87,951,300 หุน้ ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท ซึ่งการเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าว ท าใหบ้ริษัทฯ มีความเส่ียงที่ราคาหุน้สามญั 
SINGER มีโอกาสลดลงต ่ากว่าราคาซือ้หุน้เฉล่ียที่ไม่เกิน 22 บาท ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนของบรษิัทฯ ในทนัที จาก
ผลขาดทุนในมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามัญ SINGER ประกอบกับ หากในอนาคตบริษัทฯ จ าเป็นตอ้งขายหุน้สามญั SINGER ใน
ราคาที่ต  ่ากว่าราคาตน้ทนุการไดม้า จะท าใหบ้รษิัทฯ ขาดทนุจากการขายหุน้สามญั SINGER และจะผลกระทบต่องบก าไรขาดทุน
ของบรษิัทฯ ในทนัที อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ไดก้ าหนดกรอบระยะเวลาการลงทนุไวภ้ายในเดือน ธันวาคม 2566 ซึ่งท าใหบ้รษิัทฯ จะมี
เวลาพิจารณาหาช่วงเวลาที่เหมาะสมแก่การเขา้ลงทุนจนถึงเดือน ธันวาคม 2566  ทั้งนี ้หากพิจารณาขอ้มลูการซือ้ขายหุน้ของ 
SINGER ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในอดีต ยอ้นหลงัไปช่วง 6 เดือน จะมีราคาซือ้ต ่าสดุที่ราคา 16.7 บาทต่อหุน้ และสงูสดุที่ราคา 49.0 
บาทต่อหุน้ ประกอบกับสถานการณต์ลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) ที่เผชิญกับความผนัผวนจากการที่ธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีข่าวประกาศเก่ียวกบัการขึน้ของอตัราดอกเบีย้ ประกอบกบัธนาคาร Silicon Valley Bank และ 
Signature Bank เกิดการลม้ละลาย (Bank Run) ท าให้ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นต่อตลาดหุน้ทั่วโลก ซึ่งท าให้ตลาดหุน้ใน
ประเทศไทยมีราคาลดต ่าลง ซึ่งเป็นโอกาสที่บริษัทฯ อาจพิจารณาเขา้ซือ้หุน้สามัญ SINGER ไดใ้นราคาที่ต  ่าลงกว่าที่ก าหนดไว้ 
และจะช่วยลดความเส่ียงที่บรษิัทฯ มีโอกาสขาดทนุจากการลงทนุในหุน้สามญั SINGER อีกทัง้ คณะกรรมการบรษิัทฯ ตอ้งปฏิบตัิ
พิจารณาการลงทนุอย่างละเอียดรอบคอบเพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุนและควรตระหนกัถึงผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และ ผูถื้อ
หุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
 

3) ความเสีย่งทีบ่ริษัทฯ จะไดร้บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุทีต่  ่ากว่าตน้ทนุทางการเงนิของการเขา้ท ารายการฯ 
เนื่องจากการท ารายการครัง้นี ้บริษัทฯ พิจารณาใช ้กระแสงินสดภายในบริษัท ร่วมกับ วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงิน 

และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกนักบับรษิัทหลกัทรพัยใ์นการเขา้ท า
รายการฯ ซึ่งจะท าให้บริษัทฯ มีภาระทางการเงินที่เพิ่มขึน้ ดังนั้น  บริษัทฯ จะมีความเส่ียงจากการที่ผลตอบแทนที่ไดร้ับจาก 
SINGER มีมลูค่านอ้ยกว่าตน้ทุนทางการเงินที่จะเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้อย่างไรก็ตาม จากการด าเนินงานของ 
SINGER ในอดีตที่มีรายไดแ้ละมีก าไรสุทธิเติบโตขึน้อย่างมีนัยส าคัญอีกทั้งมีการจ่ายปันผลอย่างสม ่าเสมอ ประกอบกับการ
ประมาณการผลการด าเนินงานของ SINGER ของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระในสภาวะปกติพบว่า SINGER น่าจะสามารถสรา้งผล
การด าเนินงานที่ท  าใหเ้กิดก าไรสุทธิไดอ้ย่างสม ่าเสมอ ซึ่งจะท าให ้SINGER มีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลใหก้ับผูถื้อหุ้น 
และจะช่วยลดความเส่ียงจากการไดร้บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนต ่ากว่าตน้ทุนทางการเงินของการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้
ได ้
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4) ความเสีย่งจากตลาดการเงนิทั่วโลก  
ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงสภาวะเศรษฐกิจที่สามารถเกิดขึน้ไดแ้ละอาจมีผลกระทบโดยตรง ต่อความเชื่อมั่นของ

นกัลงทุน เห็นไดจ้ากสถานการณล่์าสดุที่ตลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) ที่เผชิญกับความผนัผวนเป็นอย่างมาก
จากการที่ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve) มีข่าวประกาศเก่ียวกับการขึน้ของอตัราดอกเบีย้ และธนาคาร Silicon Valley 
Bank และ Signature Bank เกิดลม้ละลาย (Bank Run) เนื่องจากผู้ฝากเงินขาดความเชื่อมั่นประกอบกับธนาคารมีการขาย
พนัธบตัรรฐับาลออกในภาวะที่อตัราดอกเบีย้ขึน้จึงท าใหป้ระสบผลขาดทุนเป็นตน้เหตทุี่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นตลาดหุน้ทั่ว
โลก แมว้่าตลาดหุน้ในประเทศไทยจะยงัไม่รายงานความเสียหายจากเหตุการณด์งักล่าวในประเทศไทย แต่ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (SET INDEX) นบัตัง้แต่วนัที่ 1 มีนาคม  2566 ซึ่งเป็นวนัที่คณะกรรมการมีมติใหท้ ารายการปิดที่ 1,619.98 จุด 
โดยตลอดสปัดาหท์ี่ผ่านมามีการปรบัตวัของ SET INDEX ซึ่งมีการปรบัตวัลดลงต ่าสดุที่ 1,523.89 จดุ หรือปรบัตวัลดลง 96.06 จดุ 
ในวนัท่ี  14 มีนาคม  2566  ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความผนัผวนท่ีเกิดขึน้ในตลาดหุน้ประเทศไทย และรวมไปถึงข่าวของธนาคารเครดิต
สวิส ที่เกิดการเทขายอย่างหนักระหว่างการซือ้ขายเมื่อวันที่ 15 มี.ค. ในตลาดหลักทรัพย์สวิตเซอรแ์ลนดส์ู่ระดับต ่าสุดเป็น
ประวตัิการณเ์ป็นวนัที่ 2 ติดต่อกัน หลงัจากธนาคาร ซาอุดี เนชั่นแนล แบงก ์ผูถื้อหุน้รายใหญ่สดุจากซาอุดีอาระเบียปฏิเสธใหเ้งิน
ช่วยเหลือการเพิ่มทุนใหแ้ก่ธนาคารเครดิตสวิส ซึ่งคาดการณว์่าจะเป็นข่าวเชิงลบต่อตลาดการเงินทั่วโลกในระยะนี ้ซึ่งเหตุการณ์
ดงักล่าวส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ของ SINGER อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ เห็นว่าควรมีการปรบัเปล่ียนราคาการเขา้ลงทนุจากราคาหุน้ละ  
27 บาท เป็นราคาหุน้ละ  22 บาท ซึ่งเป็นราคาใกลเ้คียงกับ มูลค่าตามบญัชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุน้ละ  21.82  
บาท (ฐานจ านวนหุน้ที่ใช้ค  านวณไม่รวมจ านวนหุน้ทุนซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้) ดังนั้น แมม้ีความเส่ียงจาก
ความผันผวนของราคาหุ้น แต่การปรับตัวลงของราคาหุ้น SINGER ก่อนการเข้าท ารายการฯ อาจเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ 
เนื่องจากบรษิัทฯ สามารถเขา้ท ารายการฯ ในช่วงที่ราคาปรบัตวัลงได ้ 

 
5) ความเสีย่งจากการถูกเรียกเรียกหลกัประกนัเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย์ (Force sell) 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีม้ีแหล่งที่มาของเงินทุนบางส่วนมาจากการใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง 

เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกนักบับริษัทหลกัทรพัย ์ดงันัน้ หากราคาตลาดของหุน้ท่ีบริษัทฯ น าไปเป็นหลกัประกนักบั
บรษิัทหลกัทรพัยเ์พื่อใชเ้ป็นเงินทนุในการซือ้หุน้สามญั SINGER มีราคาตลาดลดลงต ่ากว่าเงื่อนไขที่บรษิัทหลกัทรพัยก์ าหนดไวก้ับ
บริษัทฯ จะท าให ้บริษัทฯ ถูกเรียกเรียกหลกัประกันเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย ์(Force sell) ได ้ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ โดยตรง  อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีการแต่งตัง้คณะกรรมการการลงทุนเพื่อก ากับดูแล และ
ก าหนดนโยบายการลงทุนในหลักทรพัยต์่างๆ เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน ทั้งนี ้คณะกรรมการตอ้งพิจารณาการลงทุนเพื่อ
ผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
 

6) ความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการฯ และการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต  
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีม้ีแหล่งที่มาของเงินทนุจาก กระแสเงินสดภายในบรษิัทฯ และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ การใช้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุ้น TKS หรือ หุ้น AIT เป็นหลักประกันกับบริษัท
หลกัทรพัย ์รวมไปถึงเงินท่ีไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของ SABUY-W2 ในช่วงวนัท่ี 10 -– 16 มีนาคม 2566 จากการคาดการณ์
ของหากบริษัทฯ หากบริษัทฯ พิจารณาใช ้กระแสเงินสดภายในบริษัท ร่วมกับ วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ การใช้
หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกนักบับรษิัทหลกัทรพัยท์ัง้หมดในการเขา้ท ารายการ
ฯ บริษัทฯ คาดการณว์่าน่าจะใชสิ้นเชื่อประมาณ 879.50 ลา้นบาท  เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ที่
คาดการณอ์ยู่ระหว่างรอ้ยละ 1.70 – 8.00 อนัจะท าใหบ้รษิัทฯ มีดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้จาก 148.50 เป็น 163.45 - 218.86  ลา้นบาท
ต่อปี ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับความสามารถในการกูแ้ละอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นอนาคต ซึ่งหากอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการฯ และใน
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อนาคต เปล่ียนแปลงไป อาจส่งผลต่อก าไรสทุธิของบริษัทฯ โดยตรงและอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีความสามารถในการจ่ายเงินปันผล
ลดลงจากเดิม   
 

7) ความเสีย่งจากต่อสภาพคล่องของบริษัทฯ ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงนิตน้จากการ
กูย้ืมเงนิเพือ่ใชเ้ขา้ท ารายการฯ ได ้

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีม้ีแหล่งที่มาของเงินทนุจาก กระแสเงินสดภายในบริษัท และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจาก
สถาบันการเงิน และ/หรือ การใช้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุ้น TKS หรือ หุ้น AIT เป็นหลักประกันกับบริษัท
หลกัทรพัย ์รวมไปถึงเงินท่ีไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของ SABUY-W2 ในช่วงวนัท่ี 10 – 16 มีนาคม 2566 และการใชสิ้ทธิแปลง
สภาพของ SABUY-W2 ครัง้อื่นๆ ที่จะเกิดขึน้ภายในปี 2566 (วนัท่ีใชสิ้ทธิครัง้สดุทา้ยของ SABUY-W2 คือวนัท่ี 19 กนัยายน 2567)
ดงันัน้ หากจากการคาดการณข์องบรษิัทฯ หากบริษัทฯ พิจารณาใช ้กระแสเงินสดภายในบริษัท ร่วมกับ วงเงินสินเชื่อจากสถาบนั
การเงิน และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT เป็นหลกัประกันกับบริษัทหลกัทรพัยใ์น
การเขา้ท ารายการฯ บริษัทฯ น่าจะมีวงเงินสินเชื่อเพิ่มขึน้ประมาณ 879.50 ลา้นบาท เพื่อเป็นส่วนหนึ่งในการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งมี
อตัราดอกเบีย้ที่คาดการณอ์ยูร่ะหว่างรอ้ยละ 1.70 – 8.00 ต่อปี ดงันัน้ ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ น่าจะท าใหบ้รษิัทฯ มีอตัราส่วน
หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่ม (DE Ratio) ขึน้จาก 0.57  เป็น 0.66 เท่า และมีดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้จาก 148.50 
เป็น 163.45 - 218.86 ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้ซึ่งขึน้อยู่กบัความสามารถในการกูแ้ละอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นอนาคต ซึ่งหากในอนาคต
บริษัทฯ ไม่สามารถสรา้งกระแสเงินสดไดเ้พียงพอต่อการด าเนินงาน การช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการกูย้ืมเงินเพื่อใชเ้ขา้ท า
รายการฯ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อสภาพคล่องของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี จากขอ้มูลทางการเงิน ณ วันที่ 21 มีนาคม 
2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  727.86  ลา้นบาท และบริษัทฯ คาดว่าจะไดเ้งินจากการที่ผูถื้อ SABUY-W2 
ใชสิ้ทธิแปลงสภาพ SABUY-W2 คงเหลือเนื่องจากราคาใชสิ้ทธิต ่ากว่าราคาตลาด (ราคาหุน้สามญั SABUY มีราคาปิด ณ วนัท่ี 21 
มีนาคม 2566 ที่ 11.40 บาทต่อหุน้ และ SABUY-W2 มีราคาใชสิ้ทธิ 5 บาทต่อหุน้) ประมาน 1,802.21 ลา้นบาท และเมื่อรวมกับ
สินเชื่อที่จะขอจากบริษัทหลกัทรพัยห์รือธนาคารอีก 879.50 ลา้นบาท ท าใหบ้ริษัทฯ คาดว่าจะจะมีเงินทุนส าหรบัเขา้ท ารายการฯ 
ครัง้นี ้รวมประมาณ  3,409.56  ลา้นบาท ซึ่งสงูกว่ามลูค่าการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีท้ี่ไม่เกิน  2,713.73 ลา้นบาท อยู่  695.83 ลา้น
บาท โดยเงินทนุดงักล่าวยงัไม่รวมเงินสดที่จะไดร้บัจากการด าเนินงานในธุรกิจปกติของบรษิัทฯ ในอนาคต ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าบรษิัท
ฯ น่าจะมีสภาพคล่องภายหลงัจากการเขา้ท ารายการฯ  

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาถึงรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวดที่มีการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องทุกๆ ปี 
และบรษิัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน เป็นบวกอย่างสม ่าเสมอ ถึงแมว้่า ในปี 2565 บรษิัทฯ  จะ
มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนติดลบ (7,311.91) ดงัตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ ดา้นล่าง ซึ่ง
แสดงใหเ้ห็นถึงนโยบายการบรหิารสภาพคล่องของบรษิทัฯ นัน้ค่อนขา้งมีประสิทธิภาพ โดยบรษิัทฯ จะค านึงถึงกระแสเงนิสดในการ
ด าเนินงานจากธุรกิจปกติของบรษิัทฯ เป็นส าคญัก่อนท่ีจะน าเงินสดคงเหลือไปลงทนุในสินทรพัยต์่างๆ  
 

ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบรษิัทฯ  
รายการ 2563 2564 2565 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 411.45 378.49 108.28 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (671.30) (1,108.31) (7,311.91) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 225.83 872.41 7,286.93 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (34.02) 142,59 83.30 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 127.46 93.44 236.04 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายงวด 93.44 236.04 319.33 

ที่มา : งบการเงินตรวจสอบของบริษัทฯ 
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อนึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทนุตามแผนการได ้บริษัทฯ จะพิจารณาซือ้หุน้สามญั SINGER ตามสดัส่วน
ที่เหมาะสมที่อาจนอ้ยกวา่รอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER โดยจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของบรษิัทฯ ณ ขณะนัน้ 
นอกจากนี ้บรษิัทฯ จะพิจารณาเขา้ลงทนุโดยค านึงถึงประโยชนท์ี่จะเกิดกบับรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
 

8) ความเสีย่งจากการไม่ไดร้บัอนมุตัจิากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้มีเงื่อนไขบงัคบัก่อนไดแ้ก่ การไดร้บัอนมุตัจิากที่ประชมุผูถื้อหุน้

ของบรษิัทฯ ใหเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัของ SINGER ซึง่ตอ้งไดร้บัอนมุตัดิว้ยคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออก
เสียง โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สีย ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จึงมคีวามเส่ียงจากการไม่ไดร้บัอนมุตัจิากที่ประชมุ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึง่จะสง่ผลใหบ้รษิัทฯ เสียโอกาสในการเพิ่มสดัส่วนการลงทนุใน SINGER รวมทัง้เสียค่าใชจ้่ายในการเขา้ท า
รายการฯ ไดแ้ก่ ค่าที่ปรกึษาทางการเงิน ค่าที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ รวมถึงคา่ใชจ้า่ยอื่นๆที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการฯ ใน
ครัง้นี ้ 

9) ความเสีย่งจากการไม่สามารถจดัหาแหล่งเงนิทนุไดเ้พยีงพอต่อความตอ้งการของการเขา้ท ารายการฯ 
จากแหล่งที่มาของเงินทุนที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยไว ้ตามรายงานสารสนเทศบัญชี 1 บริษัทฯ จะใช ้กระแสเงินสดภายใน

บรษิัท และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงิน และ/หรือ การใชห้ลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่สภาพคล่อง เช่น หุน้ TKS หรือ หุน้ AIT 
เป็นหลกัประกันกับบริษัทหลกัทรพัย ์รวมไปถึงเงินที่ไดจ้ากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของ
บรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 2 (“SABUY-W2”) ในช่วงวนัท่ี 10 – 16 มีนาคม 2566  

อย่างไรก็ดี จากขอ้มลูทางการเงิน ณ วนัท่ี 21 มีนาคม 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 727.86  ลา้น
บาท และบริษัทฯ คาดว่าจะไดเ้งินจากการที่ผูถื้อ SABUY-W2 ใชสิ้ทธิแปลงสภาพ SABUY-W2 คงเหลือเนื่องจากราคาใชสิ้ทธิต ่า
กว่าราคาตลาด (ราคาหุน้สามญั SABUY มีราคาปิด ณ วนัที่ 21 มีนาคม 2566 ที่ 11.40  บาทต่อหุน้ และ SABUY-W2 มีราคาใช้
สิทธิ 5 บาทต่อหุน้) ประมาน 1,802.21 ลา้นบาท และเมื่อรวมกบัสินเชื่อที่จะขอจากบรษิัทหลกัทรพัยห์รือธนาคารอีก 879.50 ลา้น
บาท ท าใหบ้ริษัทฯ คาดว่าจะมีเงินทุนส าหรบัเขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้รวมประมาณ 3,409.56 ลา้นบาท ซึ่งสงูกว่ามลูค่าการเขา้ท า
รายการฯ ครั้งนี ้ที่ไม่เกิน  2,713.73 ล้านบาท อยู่  695.83 ล้านบาท โดยเงินทุนดังกล่าวยังไม่รวมเงินสดที่จะไดร้ับจากการ
ด าเนินงานในธุรกิจปกติของบรษิัทฯ ในอนาคต ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าบรษิัทฯ มีแหล่งเงินทนุท่ีเพียงพอส าหรบัการเขา้ท ารายการฯ อนึ่ง 
หากบริษัทฯ ไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทุนไดเ้พียงพอต่อการเขา้ท ารายการฯ ได ้บริษัทฯ จะพิจารณาซือ้หุน้สามญั SINGER ตาม
สดัส่วนที่เหมาะสมที่อาจนอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER โดยจะพิจารณาถึงสภาพคล่องของบรษิัทฯ ณ 
ขณะนัน้ นอกจากนี ้บรษิัทฯ จะพิจารณาเขา้ลงทนุโดยค านึงถึงประโยชนท์ี่จะเกิดกบับรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั  

 
10) ความเสีย่งจากการลงทนุในธุรกิจทีไ่ม่ใชธุ้รกิจหลกัของบริษัทฯ 
เนื่องจากการลงทุนใน SINGER ซึ่งเป็นธุรกิจที่มิใช่ธุรกิจหลักของบริษัทฯ ดังนั้นบริษัทฯ อาจไม่มีความรูค้วามเขา้ใจ

เพียงพอในการด าเนินธุรกิจของ SINGER อย่างไรก็ดี เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีบ้ริษัทฯ จะมีสดัส่วนการถือหุน้ไม่เกิน
รอ้ยละ 15 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ SINGER บริษัทฯ จึงยงัมิใช่ผูท้ี่มีอ  านาจในการบริหารกิจการ ซึ่งหากมองในมมุกลบั
บริษัทฯ อาจใชป้ระโยชนจ์ากการลงทุนในครัง้นีใ้นการเรียนรูธุ้รกิจของ SINGER เพื่อน ามาต่อยอดกิจการของบริษัทฯ และยังมี
โอกาสไดร้ว่มเป็นพนัธมิตรกบัผูถื้อหุน้ปัจจบุนัของ SINGER ซึ่งอาจท าใหบ้รษิัทฯ สามารถประสานประโยชนเ์พิ่มขึน้ในอนาคต 

 
11) ความเสีย่งทีจ่ะไม่สามารถซือ้หุน้สามญั SINGER ไดค้รบตามเป้าหมาย 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้มิใช่เป็นการซือ้หุน้คราวเดียวทัง้หมดจากผูถื้อหุน้เดิมรายใดรายหนึ่งของ  SINGER 

แต่ SABUY จะซือ้หุน้สามญั SINGER ผ่านกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้SABUY ไดร้ะบุกรอบระยะเวลาสิน้สดุการ
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ซือ้หุน้สามญั SINGER ไวภ้ายในเดือน ธันวาคม 2566 ดว้ยราคาเฉล่ียไม่เกิน 22.00 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ SABUY มีความเส่ียงที่จะ
ไม่สามารถซือ้หุน้สามญั SINGER ไดต้ามเป้าหมายที่จ านวนไม่เกิน 123.35 ลา้นหุน้ได ้อย่างไรก็ดี จากขอ้มลูการซือ้ขายหุน้สามญั 
SINGER ในกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 8 เดือน (ระยะเวลาเทียบเคียงกับกรอบระยะเวลาคงเหลือที่ SABUY 
สามารถซือ้หุน้สามญั SINGER ไดภ้ายหลังจากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเขา้ท ารายการฯ ) จนถึงวันที่ 17 กุมภาพันธ์ 
2566 (หนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่ SABUY เริ่มเขา้ลงทุนในหุน้สามญั SINGER เพื่อบริหารสภาพคล่อง) SINGER มีปริมาณการซือ้
ขายหุน้สะสมจ านวน 1,087.56 ลา้นหุน้ (จ านวนซือ้ขายเฉล่ีย 6.55 ลา้นหุน้ต่อวนั) และมีมลูค่าการซือ้ขายรวม 34,688.95 ลา้น
บาท (ที่มา : SETSMART) ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าหุน้สามญั SINGER มีสภาพคล่องเพียงพอท่ี SABUY น่าจะสามารถซือ้หุน้ในกระดาน
ซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครบจ านวนไดภ้ายใน 19 วนัท าการ เวน้แต่จะเกิดเหตุการณท์ี่ราคาตลาดของหุน้สามญั SINGER 
ขึน้สงูกว่า 22.00 บาทต่อหุน้จนสิน้สดุระยะเวลาของการเขา้ท ารายการฯ ทัง้นี ้หากเกิดเหตกุารณด์งักล่าวขึน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่า หาก SABUY ไม่สามารถเขา้ซือ้หุน้เพื่อใหม้ีอ  านาจควบคมุในระดบัท่ีตนเองพอใจ และราคาของ SINGER เพิ่ม
สงูขึน้อย่างมีนยัส าคญั SABUY อาจขายหุน้สามญั SINGER (ยกเลิกการเขา้ซือ้หุน้ที่รอ้ยละ 15 เนื่องจากไม่สามารถบรรลคุวาม
ตัง้ใจในการเขา้ซือ้หุน้แบบ Strategic Investment) เพื่อรบัผลตอบแทนจากก าไรจากส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) ได ้ 

ทัง้นี ้หาก SABUY ไม่สามารถเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER ไดค้รบตามเป้าหมายไม่ว่าจะมีสาเหตมุาจากกรณีใดก็ตาม จะ
ส่งผลกระทบต่อ SABUY ดงันี ้ 

1) ส่งผลต่อสิทธิในการลงคะแนนเสียงเพื่อยบัยงัมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ในมติส าคญัต่างๆ (Veto right) ในกรณี SABUY 

ถือหุน้นอ้ยกว่าสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ของ SINGER เช่น การเพิ่มทนุจดทะเบียนบรษิทั 

หรือ การเพิกถอนหุน้สามญัจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้ 

2) ส่งผลใหบ้รษิัทฯ จะไม่สามารถเรียกประชมุผูถื้อหุน้ SINGER ไดต้ามตอ้งการในกรณี ที่มีผูถื้อหุน้รวมกนันอ้ยกว่า 25 

คน และ ถือหุน้นอ้ยกว่าสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ของ SINGER (ตามมาตรา 100 แห่ง 

พ.ร.บ. มหาชน)  

3) บริษัทฯ ไม่สามารถเสนอวาระการประชมุในการประชุมผูถื้อหุน้ไดห้ากบริษัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้น้อยกว่ารอ้ยละ 

5.00 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ (ตามมาตรา 89/28 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย)์ ดงันัน้ จะส่งผล

ต่อสิทธิในการเสนอวาระในที่ประชุมผู้ถือหุ้นส าหรับการแต่งตั้งตัวแทนจากบริษัทฯ เพื่อเข้าด ารงต าแหน่ง

คณะกรรมการของ SINGER ได ้โดย ณ ปัจจบุนั SINGER มีคณะกรรมการทัง้หมดจ านวน 9 ท่าน 

4) บริษัทฯ ไม่สามารถเรียกรอ้งค่าเสียหายไดห้ากกรรมการบริษัทมิไดป้ฏิบัติหนา้ที่ตามกฎหมาย และขอ้บังคับของ

บริษัท หรือน าคดีขึน้ฟ้องเรียกค่าเสียหาย รวมทั้งขอให้ศาลสั่งระงับการกระท าดังกล่าวได ้ในกรณีที่บริษัทฯ มี

สดัส่วนการถือหุน้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5.00 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ (ตามมาตรา 85/2 แห่ง พ.ร.บ. มหาชน) 

 
5.4. ข้อดี ข้อด้อย ของการไมเ่ข้าท ารายการฯ 
 

5.4.1. ข้อดีของการเข้าไม่ท ารายการฯ 
1) บริษัทฯ ไม่มีภาระหนีส้นิและดอกเบีย้เพิ่มเตมิ 
เนื่องจากการเข้าท ารายการฯ ในครัง้ มีแหล่งเงินทุนมาจากกระแสเงินสดภายในบริษัท และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจาก

สถาบันการเงิน และ/หรือ การใช้หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ท่ีสภาพคล่อง เช่น หุ้น TKS หรือ หุ้น AIT เป็นหลักประกันกับบริษัท
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หลักทรพัย ์ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการฯ บริษัทฯ จะไม่ตอ้งมีภาระหนี ้สินและดอกเบีย้เพิ่มเติม รวมถึงไม่ตอ้งสูญเสีย
หลกัทรพัยท์ี่มีสภาพคล่อง เพื่อน าไปใชเ้ป็นหลกัประกนัในการซือ้ขาย 

 
2) บริษัทฯ ไม่เสยีโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอืน่ๆ 
หากบริษัทฯ ไม่เขา้ลงทุนใน SINGER บริษัทฯ จะไม่ตอ้งใชเ้งินลงทนุจ านวน 2,713.73 ลา้นบาท  ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ ไม่

เสียโอกาสในการน าเงินจ านวนดังกล่าวไปลงทุนหรือขยายธุรกิจดา้นอื่นที่อาจใหผ้ลตอบแทนสูงกว่าการซือ้หุน้ SINGER และมี
ความเส่ียงต ่ากว่า หรือน าเงินไปลงทนุระยะสัน้เพื่อการบรหิารสภาพคล่องตามนโยบายการลงทนุของบรษิัท  

 
3) บริษัทฯ ไม่มีความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้มีความเส่ียงหลายขอ้ที่อาจน ามาซึ่งผลเสียต่อบริษัทฯ โดยรวม  ดงันัน้ การไม่เขา้

ท ารายการฯ ดงักล่าวน่าจะท าใหบ้รษิัทฯ ไม่มีความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ  
 

5.4.2. ข้อด้อยของการเข้าไม่ท ารายการฯ 
1) บริษัทฯ อาจพลาดโอกาสในเพิ่มผลิตภณัฑ์ใหม่ในแพลตฟอร์มของบริษัทฯ   
เนื่องจากธุรกิจปัจจุบนัของบรษิัทฯ มีผลการด าเนินงานที่ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี 2561 ซึ่งส่วนหนึ่งสะทอ้นมาจาก

แนวโนม้ของอตัราการเติบโตจากรายไดท้ี่ลดลง อีกทัง้ราคาวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั โดยจากปัญหาการผนัผวนของราคา
ตน้ทุนสินคา้ และอตัราการเติบโตที่ไม่แน่นอน การไม่เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ อาจท าใหบ้รษิัทฯ เสียโอกาสในการลงทุนในธุรกิจ
ใหม่ ท่ีอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายไดแ้ละผลก าไรของบรษิัทฯ ในอนาคต  

 
2) บริษัทฯ อาจพลาดโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสูง ซึ่งอาจสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร 
และกระแสเงนิสดใหแ้ก่บริษัทฯ   

เนื่องจาก SINGER ประกอบธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตดีไดใ้นระยะยาว โดยมีผลการด าเนินงานที่เติบโตขึน้
อย่างต่อเนื่อง ตลอดระยะเวลา 3 ปี ซึ่งในปี 2565 มีการเติบโตของก าไรสทุธิเพิ่มมากขึน้กว่ารอ้ยละ 30 เมื่อเทียบกบัก าไรสทุธิของ
ปี 2564 ซึ่งการเข้าท ารายการในครัง้นี ้บริษัทฯ มีโอกาสไดร้ับผลตอบแทนในรูปแบบของเงินปันผล โดยปัจจุบัน SINGER มี
นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสทุธิหลงัจากหกัภาษีและส ารองกฎหมาย โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมเป็นส าคัญ ทั้งนี ้การจ่ายเงินปันผลจะขึน้อยู่กับสภาวะเศรษฐกิจ ก าไรจากการด าเนินงาน แผนการลงทุนต่างๆ ในอนาคต 
ดงันัน้ หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้บริษัทฯ อาจเสียโอกาสที่จะไดร้บัเงินปันผลจาก SINGER ไดใ้นระยะยาว รวมถึงผล
ก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) 

 
5.5. สรุปความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ 

จากการวิเคราะห ์ขอ้ดี ขอ้เสีย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้
ท ารายการฯ ดงักล่าวน่าจะมีประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิัทฯ มี
โอกาสในการสรา้งรายไดจ้ากเงินปันผลและก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) จากการขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นช่วง
ระยะเวลาที่ตอ้งการเนื่องจากเป็นการลงทนุในสินทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งมีสภาพคล่องสงู นอกจากนี ้ราคาซือ้
หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้นัน้มีราคาใกลเ้คียงกบัมลูค่าตามบญัชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุน้ละ  21.82  
บาท (ฐานจ านวนหุน้ที่ใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทุนซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้) ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงนิ
อิสระจึงเห็นว่าการเข้าท ารายการในคร้ังนี้จึงมีความเหมาะสม อย่างไรก็ดี การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทฯ มี
ภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มขึน้ รวมถึงอาจมีความเส่ียงจากความผันผวนของตลาดหลักทรพัยฯ์ เนื่องจากผลกระทบจากการ
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ลม้ละลายของ Silicon Valley Bank และ Signature Bank ประกอบกบั การมีแหล่งที่มาของเงินทนุบางส่วนจากการใชห้ลกัทรพัย์
ของบรษิัทฯ ที่มีสภาพคล่องเป็นหลกัประกนักบับรษิัทหลกัทรพัย ์ดงันัน้ หากราคาตลาดของหุน้ท่ีบรษิัทฯ น าไปเป็นหลกัประกันกับ
บริษัทหลกัทรพัย ์มีราคาตลาดลดลงต ่ากว่าเงื่อนไขที่บริษัทหลกัทรพัยก์ าหนดไว ้ จะท าให ้บริษัทฯ ถูกเรียกเรียกหลกัประกันเพิ่ม 
(Call margin) หรือ อาจโดนบังคบัขายหลักทรพัย ์(Force sell) ได ้ทั้งนี ้คณะกรรมการการบริษัทฯ ตอ้งพิจารณาการลงทุนเพื่อ
ผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 
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6. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการฯ 
 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้จะเกิดขึน้ผ่านกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เท่านัน้ ซึ่งมิไดม้ีการซือ้ขายหุน้

ระหว่างผู้ถือหุ้นใหญ่ของ SINGER และ SABUY ในลักษณะที่มีการเปล่ียนแปลงอ านาจควบคุมที่ส่งผลต่อ SINGER อย่างมี
นยัส าคญั และมิไดม้ีการท าสญัญาซือ้ขายหุน้และสญัญาระหว่างผูถื้อหุน้เดิมของ SINGER และ SABUY จึงเป็นการเขา้ลงทนุท่ีไม่
มีการตกลงไวก้่อนล่วงหนา้ ท าใหท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงขอ้มลูภายในของ SINGER ดงันัน้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงจัดท าความเห็นต่อการเข้าท ารายการฯ ในครัง้นีจ้ากข้อมูลของ SINGER และบริษัทที่เก่ียวข้องอื่นๆ กับ 
SINGER ที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ และขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และ/หรือ ผูท้ี่เก่ียวขอ้งในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เท่านัน้ 
อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ฏิบตัิภายใตจ้รรยาบรรณและหลกัวิชาชีพของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอย่างที่สดุ  เพื่อ
ยึดผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั นอกจากนี ้ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อมลูค่าเงินลงทนุตัง้อยู่บนสมมติฐาน
ว่าขอ้มูลและเอกสารส าคัญต่างๆ ดังกล่าว เป็นขอ้มูลที่ ครบถว้น ถูกตอ้ง และเป็นจริง ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงดังกล่าวจาก
สภาวะปัจจบุนัอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อการประเมินมลูค่าหุน้ และการตดัสินใจของผูถื้อหุน้ได ้
 ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาในการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้สามัญ SINGER ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้ของ SINGER ดว้ยวิธีต่างๆ 6 วิธี ดงันี ้

1. วิธีมลูคา่หุน้ตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 
4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 
5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 
6. วิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

  
หลงัจากที่ไดศ้ึกษาขอ้มลู เอกสาร รวมทัง้ขอ้มลูอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งแลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปมูลค่าหุ้น

สามญัของ SINGER ได ้ดงันี ้
 

6.1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 
การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนีเ้ป็นการประเมินจากมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ  (สินทรพัยร์วมหกัหนีสิ้นรวม) หรือ

เท่ากบัส่วนของผูถื้อหุน้ของ SINGER และน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าหุน้ตามบญัชี โดยอา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงิน
รวมที่ผ่านการตรวจสอบล่าสดุของ SINGER สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 

1 ทนุจดทะเบียนที่ช  าระแลว้  822.27  
2 ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 12,256.18  
3 ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทย่อย 2,457.71  
4 เงินรบัล่วงหนา้คา่หุน้ 0.96  
5 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 82.82  
6 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลว้ - ส ารองหุน้ทนุซือ้คืน 58.65  
7 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,803.05  
8 หุน้ทนุซือ้คืน (58.65) 
9 องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 218.13  
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ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 
10 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ SINGER (10) = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) + (7) + (8) + (9) 17,641.12  
11 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของ SINGER 1/ 822,266,411.00  
12 หกั - จ านวนหุน้ทนุซือ้คืนของ SINGER  1/ 2,100,000.00  
13 จ านวนหุ้นทีช่ าระแล้ว หัก หุ้นซือ้คืน (จ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง) 1/ (13) = (11) – (12) 820,166,411.00  
14 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (14) = (10) / (13) 21.51  

หมายเหต:ุ  1/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ทา่กบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 
จากการประเมินราคาหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี จะไดร้าคาหุน้ของ SINGER เท่ากับ 21.51 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็น

มลูค่าบรษิัทท่ี 17,641.12 ลา้นบาท 
ทั้งนี ้ การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) จะสะท้อนฐานะทางการเงินของ 

SINGER ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่านัน้ โดยมิไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในอนาคตและยงัไม่สะทอ้น
มลูค่าตลาดของสินทรพัย ์ณ ปัจจุบนั  ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนีอ้าจ
ไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ SINGER ในคร้ังนี ้และอาจไม่สะท้อนมูลค่าทีแ่ท้จริงของ SINGER ได้
ในขณะนี ้

 
6.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นการน าสินทรัพยร์วมของ  SINGER หักดว้ยหนีสิ้นทั้งหมด รวมทั้งภาระผูกพันและ
หนีสิ้นที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึ่งปรากฏตามงบการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2565 และปรบัปรุงดว้ยรายการหรือเหตกุารณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัท่ีปิดงบการเงินหรือรายการท่ีมีผลกระทบท าใหม้ลูค่า
ตามบัญชีสะทอ้นมูลค่าที่แทจ้ริงมากขึน้ เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมินราคาสินทรพัยท์ี่ยงัไม่ไดบ้ันทึกในงบการเงิน 
รายการหัก/บวกกลับหนีส้งสัยจะสูญหรือหนีสู้ญที่ไดร้ับช าระคืน มูลค่าใบอนุญาตประกอบธุรกิจ ค่าความนิยม (Goodwill) 
สิทธิบตัร (Patent) มลูค่าตราสินคา้ (Brand Value) เงินปันผลจ่าย การซือ้หุน้คืน  มลูค่าเงินลงทุน หรือรายการขาดทุนที่สามารถ
น ามาลดภาษีไดใ้นอนาคต (Losses Carried Forward) เป็นตน้ หลงัจากนัน้ จึงน าผลลพัธท์ี่ค  านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ที่ช  าระ
แลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยมีรายละเอียดการปรบัปรุงมลูค่าหุน้ดงันี ้

 
6.2.1. การปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีตามรายการหรือเหตุการณต์่างๆ ทีเ่กิดขึน้ภายหลังจากวันทีปิ่ดงบการเงนิ ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2565 
เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มูลภายในของ SINGER  ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง

พิจารณาปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีของ SINGER ตามรายการหรือเหตกุารณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัท่ีปิดงบการเงิน ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2565 ที่ถกูเปิดเผยแก่สาธารณะดงันี ้

1) การซือ้หุน้คืนกรณีเพื่อการบรหิารทางการเงนิตามโครงการเพิ่มเตมิ ระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 2566 – 28 กมุภาพนัธ ์2566 
SINGER ซือ้หุ้นคืนตามโครงการซือ้หุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงินเพิ่มเติมอีกจ านวน 11.79 ลา้นหุ้น รวมเป็นตน้ทุน
ทัง้หมด 279.01 ลา้นบาท 

2) เงินปันผลจ่ายของ SINGER ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัที่ 13 กุมภาพันธ์ 2566 มีมติ ใหค้วามเห็นชอบ
การเสนอจ่ายเงินปันผลในอตัราหุน้ละ 0.26 บาท รวมเป็นจ านวนเงินไม่เกิน 217.12 ลา้นบาท ทัง้นี ้คณะกรรมการบรษิัท 
ใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุสามญัประจ าปีของผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุัติต่อไป 

3) เงินปันผลจ่ายของ SGC เมื่อวันที่ 13 กุมภาพันธ์ 2566 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ให้ความเห็นชอบการเสนอจ่ายเงินปันผลในอัตราหุ้นละ 0.11 บาท รวมเป็นจ านวนเงิน 
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359.70 ล้านบาท ทั้งนี ้ คณะกรรมการบริษัทย่อยดังกล่าว ให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามัญประจ าปีของผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาอนมุตัิต่อไป 

4) เงินปันผลรบัของ SGC แก่ SINGER เนื่องจาก SINGER เป็นผูถื้อหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 74.92 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ 
SGC ดงันัน้ SINGER จะไดร้บัเงินปันผลจาก SGC จ านวน 269.49 ลา้นบาท 

5) การใช้สิทธิ SINGER-W2 จากแบบรายงานผลการใชสิ้ทธิของ SINGER-W2 (F53-5) ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2565  ได้
เปิดเผยขอ้มลูว่ามีการใชสิ้ทธิ SINGER-W2 จ านวน 75,567 หน่วย โดยมีราคาใชสิ้ทธิ 12.70919 บาทต่อหุน้ โดยหุน้เพิ่ม
ทนุจากการใชสิ้ทธิดงักล่าวเริ่มซือ้ขายวนัท่ี 10 มกราคม 2566 ซึ่งจะส่งผลให ้SINGER มีทนุจดทะเบียนส่วนเพิ่มจากการ
ใชสิ้ทธิ SINGER-W2 จ านวน 0.08 ลา้นบาท และ มีส่วนเกิน (ส่วนต ่า) มลูค่าหุน้สามญัที่เกิดจากการใชสิ้ทธิ SINGER-
W2 จ านวน 0.88 ลา้นบาท และ มีจ านวนหุน้ช าระแลว้เพิ่มขึน้จ านวน 75,567 หุน้  

ทั้งนี ้จากขอ้มูลขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถค านวณมูลค่าหุน้ของ SINGER โดยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ตาม
บญัชี ตามบญัชีตามรายการหรือเหตกุารณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัที่ปิดงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 ไดด้งันี ้

 
ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 

1 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 17,641.12  
2 บวก - ก าไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลว้ - ส ารองหุน้ทนุซือ้คืนเพ่ิมเติม 279.01  
3 หกั - หุน้ทนุซือ้คืน (279.01) 
4 หกั - เงินปันผลจ่ายของ SINGER (217.12) 
5 หกั - เงินปันผลจ่ายของ SGC (359.70) 
6 บวก - เงินปันผลรบัของ SGC แก่ SINGER 269.49  
7 บวก - ทนุจดทะเบียนส่วนเพ่ิมจากการใชส้ิทธิ SINGER-W2 0.08  
8 บวกสว่นเกิน (ส่วนต ่า) มลูคา่หุน้สามญัที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W2 0.88  
9 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ภายหลังจากการปรับปรุง  (7) = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) 17,334.74  
10 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ หกั หุน้ซือ้คืน (จ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียง) ตามงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 651/ 820,166,411.00  
11 หกั - จ านวนหุน้ทนุซือ้คืนของ SINGER ระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2566 – 28 กมุภาพนัธ ์2566 1/ 11,790,000.00  
12 บวก - จ านวนหุน้ที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W21/ 75,567.00  

13 
จ านวนหุ้นทีช่ าระแล้ว หัก หุ้นซือ้คืน และบวกจ านวนหุ้นเพิ่มทุน (จ านวนหุ้นทีมี่สิทธิออกเสียง) 1/  

(12) = (10) – (11) + (12) 
808,451,978.00  

14 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (14) = (9) / (13) 21.44  
หมายเหต:ุ  1/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ทา่กบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 
6.2.2. การปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีเพิ่มเติมจาก SINGER ขายหุ้นจากโครงการซือ้หุ้นคืนกรณีเพื่อการบริหารทาง

การเงินทั้งหมดจ านวน 13.89 ล้านหุ้น การใช้สิทธิ SINGER-W2 ทั้งหมด และ SINGER-W3 คงเหลือทั้งหมด 
จากการคาดการณข์องทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีเพ่ิมเติมจากเหตุการณท์ี่อาจเกิดขึน้และส่งผลกระทบต่อ

มูลค่าหุน้ตามบัญชีของ SINGER จาก 3 เงื่อนไขประกอบดว้ย 1 )  SINGER ขายหุน้จากโครงการซือ้หุน้คืนกรณีเพื่อการบริหารทาง
การเงินทัง้หมดจ านวน 13.89 ลา้นหุน้ 2) การใชสิ้ทธิ SINGER-W2 คงเหลือทัง้หมด และ 3) การใชสิ้ทธิ SINGER-W3 คงเหลือทัง้หมด 
ทัง้นี ้จาก 3 เงื่อนไขขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความเป็นไปไดท้ี่อาจจะเกิดเหตุการณต์ามเงื่อนไขขา้งตน้ได ้2 
กรณี โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
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รายการ กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 
เงื่อนไข 1 )  SINGER ขายหุ้นจากโครงการซื ้อหุ้นคืนกรณีเพื่อการ

บริหารทางการเงินทั้งหมดจ านวน 13.89 ล้านหุ้น ภายในปี 
2566 
2) การใชส้ิทธิ SINGER-W2 คงเหลือทัง้หมด (วนัครบก าหนด
อายขุองใบส าคญัแสดงสิทธิคือวนัที่ 23 เม.ย 66 ) 

1 )  SINGER ขายหุ้นจากโครงการซื ้อหุ้นคืนกรณีเพื่อการ
บริหารทางการเงินทั้งหมดจ านวน 13.89 ล้านหุ้น ภายในปี 
2566 
2) การใชส้ิทธิ SINGER-W2 คงเหลือทัง้หมด (วนัครบก าหนด
อายขุองใบส าคญัแสดงสิทธิคือวนัที่ 23 เม.ย 66 ) 
3) การใชส้ิทธิ SINGER-W3 คงเหลือทัง้หมด (วนัครบก าหนด
อายขุองใบส าคญัแสดงสิทธิคือวนัที่ 17 มิ.ย. 66) 

โอกาสที่ จะเกิดขึ ้น
ของเงื่อนไขทัง้หมด 

สงู ต ่า 

เหตแุละผล - จากขั้นตอนการจ าหน่ายหุ้นที่ ซื ้อคืนของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดร้ะบขุัน้ตอนไวว้่าบริษัทจดทะเบียนตอ้ง
จ าหน่ายหุ้นซื ้อคืนทั้งหมดภายใน 3 ปี นับตั้งแต่วัน
เสร็จสิน้โครงการ ณ วันที่ 28 ก.พ. 66 หากบริษัทจด
ทะเบียนจ าหน่ายหุน้ที่ซือ้คืนไม่หมดตอ้งท าการลดทุน
จดทะเบียนส่วนที่เหลือ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าเงื่อนที่ 1) SINGER ขายหุน้จากโครงการซือ้
หุน้คืนกรณีเพื่อการบริหารทางการเงินทั้งหมดจ านวน 
13.89 ลา้นหุน้ มีโอกาสเกิดขึน้ไดส้งู เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ขัน้ตอนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- จาก ข้อ 6.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price 

Approach) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ย้อนหลังของหุ้นสามัญ SINGER อยู่ระหว่าง 20.77 – 
35.71 บาทต่อหุน้ โดยราคาใชส้ิทธิ SINGER-W2 เท่ากบั 
12.70919 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาใชส้ิทธิ SINGER-W2 นัน้
ต ่ ากว่าราคาตลาดถัวเฉลี่ ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ย้อนหลังของหุ้นสามัญ SINGER อย่างมีนัยส าคัญ  
ดังนั้น มีโอกาสเป็นไปไดสู้งที่ผูถ้ือ SINGER-W2 จะใช้
สิทธิ SINGER-W2 ทัง้หมด  

- จากขั้นตอนการจ าหน่ายหุ้นที่ ซื ้อคืนของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดร้ะบขุัน้ตอนไวว้่าบริษัทจดทะเบียนตอ้ง
จ าหน่ายหุ้นซื ้อคืนทั้งหมดภายใน 3 ปี นับตั้งแต่วัน
เสร็จสิน้โครงการ ณ วันที่ 28 ก.พ. 66 หากบริษัทจด
ทะเบียนจ าหน่ายหุน้ที่ซือ้คืนไม่หมดตอ้งท าการลดทุน
จดทะเบียนส่วนที่เหลือ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าเงื่อนที่ 1) SINGER ขายหุน้จากโครงการซือ้
หุน้คืนกรณีเพื่อการบริหารทางการเงินทั้งหมดจ านวน 
13.89 ลา้นหุน้ มีโอกาสเกิดขึน้ไดส้งู เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ขัน้ตอนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

- จาก ข้อ 6.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price 

Approach) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ย้อนหลังของหุ้นสามัญ SINGER อยู่ระหว่าง 20.77 – 
35.71 บาทต่อหุน้ โดยราคาใชส้ิทธิ SINGER-W2 เท่ากบั 
12.70919 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาใชส้ิทธิ SINGER-W2 นัน้
ต ่ ากว่าราคาตลาดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ย้อนหลังของหุ้นสามัญ SINGER อย่างมีนัยส าคัญ  
ดังนั้น มีโอกาสเป็นไปไดสู้งที่ผูถ้ือ SINGER-W2 จะใช้
สิทธิ SINGER-W2 ทัง้หมด  

- จาก ข้อ 6.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price 

Approach) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ย้อนหลังของหุ้นสามัญ SINGER อยู่ระหว่าง 20.77 – 
35.71 บาทต่อหุน้ โดยราคาใชส้ิทธิ SINGER-W3 เท่ากบั 
36.27395 บาทต่อหุน้ ซึ่งราคาใชส้ิทธิ SINGER-W3 นั้น
สูงกว่ าราคาตลาดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 – 360 วัน
ยอ้นหลงัของหุน้สามญั SINGER ดงันัน้ มีโอกาสเป็นไป
ได้ต ่ าที่ ผู ้ถื อ  SINGER-W3 จะใช้สิ ท ธิ  SINGER-W3 

ทัง้หมด 

 
ทัง้นี ้จากขอ้มลูขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสามารถค านวณมลูค่าหุน้ของ SINGER โดยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตาม

บญัชี ตามบญัชีเพิ่มเติมจากการคาดการณก์ารใชสิ้ทธิ SINGER-W2 และ SINGER-W3 คงเหลือ ไดด้งันี ้
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ล าดับ รายละเอียด 
มูลค่า (ล้านบาท) 

กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 
1 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ภายหลังจากการปรับปรุงตามข้อ 7.2.1 17,334.74  17,334.74  
2 บวก - ทนุจดทะเบียนส่วนเพ่ิมจากการใชส้ิทธิ SINGER-W2 6.77  6.77  
3 บวกสว่นเกิน (ส่วนต ่า) มลูคา่หุน้สามญัที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W2 79.32  79.32  
4 บวก - ทนุจดทะเบียนส่วนเพ่ิมจากการใชส้ิทธิ SINGER-W3   11.56  
5 บวกสว่นเกิน (ส่วนต ่า) มลูคา่หุน้สามญัที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W3   407.69  
6 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ภายหลังจากการปรับปรุงรายการเพิ่มทุน 17,420.84  17,840.08  
7 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ตามขอ้ 6.2.1 1/ 808,451,978.00  808,451,978.00  
8 จ านวนหุน้จากการขายหุน้โครงการซือ้หุน้คืนกรณีเพ่ือการบริหารทางการเงิน1/ 13,890,000.00 13,890,000.00 
9 จ านวนหุน้ที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W21/ 6,774,460.00  6,774,460.00  

10 จ านวนหุน้ที่เกิดจากการใชส้ิทธิ SINGER-W31/   11,557,681.00  

11 
จ านวนหุ้นทีช่ าระแล้วภายหลังจากเพิ่มทุน (จ านวนหุ้นทีมี่สิทธิออกเสียง) 1/ (11) = (7) + (8) 
+ (9) + (10) 

829,116,438.00  840,674,119.00  

12 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (12) = (6) / (11) 21.01  21.22  

หมายเหต:ุ  
1/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท 
2/ รายละเอียดของ SINGER-W2 และ SINGER-W3 คงเหลือจาก แบบรายงานผลการใชส้ิทธิของ SINGER-W2 (F53-5) และงบการเงินรวมของ 
SINGER สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 65 

ช่ือใบส าคัญ
แสดงสิทธิ 

จ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิ
ท่ียังไม่ได้ใช้สิทธิ(หน่วย) 

อัตราการใช้สิทธิ 
(ใบส าคัญแสดงสิทธิ : หุ้น) 

จ านวนหุ้นท่ีเกิดจาก
การใช้สิทธิ (หุ้น) 

ราคาเสนอขาย 
(บาทต่อหน่วย) 

ราคาการใช้สิทธิ 
(บาทต่อหุ้น) 

วันครบก าหนดอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ 

SINGER-W2 6,158,055 1.00 : 1.10157 6,774,460 0.00 12.70919 23 เม.ย 66 

SINGER-W3 11,557,681 1.00 : 1.00073 11,557,681 0.00 36.27395 17 มิ.ย. 66 

 
จากการประเมินราคาหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบัญชีตามหวัขอ้ 6.2.1 และ 6.2.2  จะไดร้าคาหุน้ของ SINGER 

เท่ากบั 21.01 – 21.44  บาทต่อหุน้   
การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted book Value Approach) สามารถสะทอ้นฐานะทาง

การเงินของ SINGER ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565และมลูค่าปรบัปรุงรายการต่างๆ เท่านัน้ แต่ไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถในการท า
ก าไร และความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต อีกทัง้  เนื่องจากขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงขอ้มลูท าใหท้ี่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระปรบัปรงัมลูค่าหุน้สามญั SINGER ตามขอ้มลูที่เปิดเผยสู่สาธารณะเท่านัน้ โดยมิไดป้รบัปรุงมลูค่าทรพัยสิ์นท่ีถกูประเมิน
ใหม่โดยผูเ้มินราคาทรพัยสิ์นอิสระเนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดส้ามารถเขา้ถึงรายงานการประเมินราคาทรพัยสิ์นของ 
SINGER ที่จะสามารถสะทอ้นราคาตลาดของทรพัยสิ์นล่าสดุได ้ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่าการประเมิน
มูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี้อาจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ SINGER ในคร้ังนี้ และอาจไม่สะท้อนมูลค่าที่
แท้จริงของ SINGER ได้ในขณะนี ้อย่างไรก็ดี  การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีนัน้ สามารถอา้งอิงเป็น
ราคาหุน้พืน้ฐานของ SINGER ได ้
 
6.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจะใชร้าคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
SINGER ในตลาดหลักทรัพยฯ์ ณ ช่วงเวลาต่างๆ ในอดีต โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วง
น า้หนกัของหุน้ของ SINGER (มลูค่าการซือ้ขายหุน้ของบรษิัท/ปรมิาณการซือ้ขายหุน้ของบรษิัท) ยอ้นหลงัในช่วงเวลา 7 วนั 15 วนั 
30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าช่วงเวลาดงักล่าวสามารถสะทอ้น
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ใหเ้ห็นแนวโนม้และการเคล่ือนไหวของมลูค่าหุน้ตามราคาตลาดไดอ้ย่างเหมาะสมและสอดคลอ้งกับความเป็นจริงในการด าเนิน
ธุรกิจของ SINGER ในการประเมินมลูค่าหุน้ โดยวิธีนีท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาขอ้มลูถึงวนัที่ 1 มีนาคม 2566  ซึ่งเป็น
หน่ึงวนัท าการก่อนคณะกรรมการของบรษิัทฯ มีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้
หุน้สามญั SINGER โดยราคาตลาดของหุน้สามญัของ SINGER จากการประเมินดว้ยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาดสามารถค านวณ
ไดด้งันี:้ 

 

(หน่วย: บาทต่อหุ้น) 
ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของ SINGER (Weighted Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
สงู 23.14  27.04  28.56  32.47  40.76  46.66  49.92  58.30  
ต ่า 21.17  17.27  17.27  17.27  17.27  17.27  17.27  17.27  

ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 22.40  20.77  21.42  22.92  24.73  26.17  29.27  35.71  
ที่มา:  www.setsmart.com 
หมายเหต:ุ ขอ้มลูถึง ณ วนัที่ 1 มี.ค. 66 

 
การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด จะไดม้ลูค่าของหุน้ของ SINGER อยู่ระหว่าง  20.77 - 35.71 บาท

ต่อหุน้ หรือคิดเป็นมลูค่าบรษิัทท่ี 17,037.69 – 29,288.08 ลา้นบาท 
ราคาตลาดเป็นกลไกที่ถกูก าหนดโดยอปุสงคแ์ละอุปทานของนกัลงทุนที่มีต่อหุน้ของกิจการซึ่งสามารถสะทอ้นถึงมลูค่า

หุน้ในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะทอ้นถึงปัจจยัพืน้ฐาน และความตอ้งการของนกัลงทนุทั่วไปท่ีมีต่อศกัยภาพและการเติบโตของกิจการใน
อนาคตไดด้ีพอ ในบางกรณีราคาตลาดของหุน้ในอดีตสามารถใชเ้ป็นราคาอา้งอิงและเป็นวิธีที่เหมาะสมเพื่อสะทอ้นมูลค่าหรือ
ราคาที่แทจ้ริงของกิจการได  ้โดยเฉพาะอย่างยิ่ง SINGER ถูกจัดอยู่ในกลุ่ม SET100 ในรอบระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2566 – 30 
มิถุนายน 2566 (ดชันีราคา SET100 เป็นดชันีราคาหุน้ที่ใชแ้สดงระดบัและความเคลื่อนไหวของราคาหุน้สามญั 100 ตวัที่มีมลูค่า
ตามราคาตลาด (Market Capitalization) สงู การซือ้ขายมีสภาพคล่องสงูอย่างสม ่าเสมอและมีสดัส่วนผูถื้อหุน้รายย่อยผ่านเกณฑ์
ที่ก าหนด ที่มา : www.set.or.th/th/market/index/set100/profile) ซึ่งถือเป็นหุ้นที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง มีสภาพคล่อง
เพียงพอที่กลไกอุปสงค ์อุปทานสามารถสะทอ้นมลูค่าของหุน้ได ้และในช่วง  360 วนัท าการที่ผ่านมา หุน้ SINGER มีการซือ้ขาย
เป็นปกติ แมว้่าในอดีตราคาหุน้สามญั SINGER จะมีความผนัผวนแต่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเชื่อว่าความผนัผวนดงักล่าวอาจมี
สาเหตมุาจากผลกระทบจากปัจจยัภายนอก โดยมิไดม้ีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ SINGER ซึ่งสงัเกตไดผ้ลก าไรสทุธิของ 
SINGER ในระหว่างปี 2563 – 2565 นัน้ มีก าไรสทุธิเพิ่มจาก 443.3 ลา้นบาท 700.59 ลา้นบาท เป็น 941.42 ลา้นบาท ตามล าดบั
ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี้น่าจะมีความเหมาะสมส าหรับการ
ประเมินหุ้นสามัญ SINGER ในคร้ังนีแ้ละสามารถสะท้อนมูลค่าทีแ่ท้จริงของ SINGER ได้ในขณะนี ้ 

 
6.4. วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach : P/BV Ratio) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้เป็นการน ามลูค่าตามบญัชีของ SINGER ตามงบการเงินรวมล่าสดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2565 ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งมีค่าเท่ากบั 21.51 บาทต่อ
หุน้ คูณกับค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีเฉล่ีย (P/BV) 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 
และ 360 วนั ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่สามารถเทียบเคียงกับ  SINGER ได ้จ านวน 23 บริษัท ที่ด  าเนินธุรกิจ
เก่ียวการใหสิ้นเชื่อ การขายและใหบ้รกิารเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้า การใหสิ้นเชื่อเช่าซือ้หรือสินเชื่อจ าน าทะเบียน (งบการเงินสิน้สดุ ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 SINGER มีมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมที่เก่ียวขอ้งกับรถยนตม์ากกว่า
รอ้ยละ 50.00 ของมูลค่าทั้งหมด) อย่างไรก็ดีมีเพียง 16 บริษัท ที่มีธุรกิจคลา้ยคลึงกับ SINGER ที่มีผลประกอบการ 4 ไตรมาส
ล่าสดุไม่ขาดทนุ และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยม์าเป็นเวลามากกว่า 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั  

http://www.setsmart.com/


ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 74/98 
 

 
 
 
 
 

รายชื่อบรษิัทท่ีประกอบธุรกจิเก่ียวการใหสิ้นเชื่อ การขายและใหบ้รกิารเชา่ซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและการใหสิ้นเชื่อเช่าซือ้หรือสินเชื่อ
จ าน าทะเบียน 

  (หน่วย: ลา้นบาท) 

ล าดับ ขื่อย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
มูลค่าตามราคา

ตลาด 
(ณ 1 มี.ค. 66) 

สินทรัพยร์วม 
(งบการเงิน ณ 31 

ธ.ค. 65) 

รายได้รวม 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

ก าไรสุทธิ 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

1.  AMANAH1/ ประกอบธุรกิจใหเ้ช่าซือ้ 4,144.44 4,251.84 895.16 309.76 

2.  ASK1/ บริษัทด าเนินธุรกิจให้บริการสินเชื่อเช่าซื ้อรถยนต์ทุก
ประเภทและสินเชื่อส่วนบุคคล สินเชื่อทะเบียนรถยนต์ 
สินเชื่อแก่ผูจ้ดัจ าหน่ายรถยนต ์และบริการจด/โอนทะเบียน
และต่อภาษีรถยนต์ บริษัทย่อยบริษัทแรกด าเนินธุรกิจ
ให้บริการสินเชื่อลีสซิ่งและสินเชื่อเช่าซึอ้เครื่องจักรและ
ยานพาหนะ สินเชื่อแฟคตอริ่งภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ และบริการจด/โอนทะเบียนและต่อภาษีเครื่องจกัร
และยานพาหนะ บริษัทย่อยแห่งที่สองด าเนินธุ รกิจ
นายหนา้ประกนัภยั 

15,571.38 69,148.57 5,623.60 1,512.14 

3.  ECL1/ บริษัท ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อเช่าซือ้รถยนต์มือ
สอง และสินเชื่อใหเ้งินกูแ้ก่ผูป้ระกอบการซือ้รถยนต ์(Car 
Loan) บริการรับต่อกรมธรรม์ประกันภัย และ พ.ร.บ.
ผู้ประสบภัยทางรถยนต์ เปิดด าเนินกิจการมาตั้งแต่ปี 
2527 และได้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เมื่อ 1 มีนาคม 2547 บริษัทมีการรับต่อทะเบียนรถยนต์ 
กรมธรรม์ประกันภัย พ.ร.บ.คุ้มครองผู้ประสบภัยทาง
รถยนต ์และกรมธรรมป์ระกนัชีวิต ซึ่งเป็นการอ านวยความ
สะดวกใหแ้ก่ลูกคา้ อีกทัง้เป็นการเสริมรายไดใ้หก้ับบริษัท
อีกทางหนึ่ง ตลอดจนเป็นการป้องกันความเสี่ยงที่อาจจะ
เกิดขึน้กับรถยนตแ์ละชีวิตของผูเ้ช่าซือ้ ซึ่งเป็นหลกัประกนั
ในการใหส้ินเชื่อของบริษัท 

2,206.63 4,442.16 615.65 184.57 

4.  GCAP2/ สินเชื่อเช่าซือ้ สินเชื่อเงินกูย้ืม สินเชื่อส่วนบคุคลภายใตก้าร
ก ากับ และสินเชื่อรายย่อยเพ่ือการประกอบอาชีพภายใต้
การก ากบั 

448.09 1,396.20 213.68 (100.64) 

5.  HENG3/ ใหบ้ริการสินเชื่อเช่าซือ้ สินเชื่อส่วนบคุคลภายใตก้ารก ากับ
ที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน สินเชื่อที่มีบ้านและที่ดินเป็น
หลักประกัน สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับที่มิใช่
สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน สินเชื่อรายย่อยเพ่ือการ
ประกอบอาชีพภายใต้การก ากับ และนายหน้าประกัน
วินาศภยัและประกนัชีวิต 

11,277.60 12,263.65 2,124.36 461.12 

6.  IFS1/ แบ่งเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ 1. บริการสินเชื่อการรบัโอนสิทธิ
เรียกรอ้งหรือสินเชื่อแฟคเตอริ่ง 2. สินเชื่อลิสซิ่งประเภท
สัญญาเช่าทางการเงิน 3. สินเชื่อเช่าซือ้ 4. บริการเสริม 
เช่น Confirming LC/TR, inventory financing, floor plan, 
contract financing, block discounting 

1,490.37 3,764.67 420.77 156.91 
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ล าดับ ขื่อย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
มูลค่าตามราคา

ตลาด 
(ณ 1 มี.ค. 66) 

สินทรัพยร์วม 
(งบการเงิน ณ 31 

ธ.ค. 65) 

รายได้รวม 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

ก าไรสุทธิ 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

7.  MICRO1/ ให้บริการสินเชื่อเช่าซื ้อรถบรรทุกมือสอง และสินเชื่อ
ประเภทอื่นที่มีรถบรรทกุมือสองเป็นหลกัประกนั 

3,609.10 5,511.41 853.74 79.14 

8.  MIDA2/ บริษัทและบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจหลักคือการขายและ
ให้บริการเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้า และรถยนตท์ี่ผ่านการใช้
งานแลว้ โรงแรม ให้เช่าสนามกอลฟ์ ให้เช่าป้ายโฆษณา 
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ บริหารจัดการทรัพย์สินที่
ไดร้บัโอนสินทรพัยด์้อยคุณภาพของสถาบันการเงิน และ
ธุรกิจบริการรกัษาความปลอดภยั 

1,201.97 11,026.52 2,150.59 (222.08) 

9.  MITSIB1/ ธุรกิจจ าหน่ายและใหบ้ริการสินเชื่่อเช่าซือ้รถแท็กซี่ 855.43 1,588.42 495.10 21.48 

10.  ML1/ ใหบ้ริการสินเชื่อเช่าซือ้รถยนต ์โดยเนน้ประเภทรถยนตม์ือ
สอง และรุ่นของรถยนต์ที่มีสภาพคล่องสูงในตลาดทั้ง
รถยนตส์่วนบุคคลและรถกระบะ ใหบ้ริการสินเชื่อประเภท
เงินทุนหมุนเวียน (Floor Plan) ใหก้ับผูป้ระกอบการเต็นท์
รถยนตม์ือสอง ใหบ้ริการหลงัการขาย โดยการใหบ้ริการรบั
ต่อทะเบียนรถยนต์ กรมธรรม์ประกันภัย และ พ.ร.บ. 
คุม้ครองผูป้ระสบภยัทางรถยนตแ์ละบริหารสินทรพัยด์อ้ย
คณุภาพ 

1,181.92 4,005.38 566.97 104.61 

11.  MTC1/ ใหบ้ริการสินเชื่อทะเบียนรถและสินเชื่อส่วนบคุคล 73,670.00 128,066.20 20,068.49 5,093.09 

12.  NCAP1/ ใหบ้ริการสินเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต ์ 5,130.00 8,359.73 1,921.86 164.89 

13.  S111/ บ ริ ษั ท ป ร ะ ก อ บ ธุ ร กิ จ ใ ห้ บ ริ ก า ร สิ น เ ชื่ อ เ ช่ า ซื ้ อ
รถจักรยานยนต์ โดยมีกลุ่มลูกค้าเป้าหมายคือบุคคล
ธรรมดารายย่อยทั่วไป ซึ่งมีรายได้มั่นคงระดับกลางถึง
ระดับล่าง โดยรถจักรยานยนตท์ี่ใหบ้ริการดา้นเช่าซือ้เป็น
รถจักรยานยนตใ์หม่รอ้ยละ 96.20 และรถจักรยานยนตใ์ช้
แลว้รอ้ยละ 3.80 โดยส่วนใหญ่มีราคาเฉลี่ยคนัละประมาณ 
66,500 บาท เป็นรถจกัรยานยนตญ่ี์ปุ่ นยี่หอ้ที่มีความนิยม
ในตลาด ไดแ้ก่ ฮอนดา้ ยามาฮ่า คาวาซากิ และซูซูกิ โดย
กว่ารอ้ยละ 90 ของรถจกัรยานยนตท์ี่ท  าการเช่าซือ้ทัง้หมด
เป็นรถจกัรยานยนตย์ี่หอ้ฮอนดา้ 

3,126.30 6,111.68 1,617.93 351.73 

14.  SAK1/ ใหบ้ริการสินเชื่อส่วนบุคคลภายใตก้ารก ากับของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ประกอบดว้ยธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคลที่มี
ทะเบียนรถเป็นประกัน สินเชื่อส่วนบุคคลที่มิใช่สินเชื่อที่มี
ทะเบียนรถเป็นประกนั และสินเชื่ออื่น 

14,043.20 11,623.57 2,336.00 712.13 

15.  SAWAD1/ กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจใหบ้ริการสินเชื่อรายย่อย ภายใต้
เ ค รื่ อ งหมายบริ กา ร  " ศ รี ส วั สดิ์  เ งิ นสดทันใจ "  ซึ่ ง
ประกอบดว้ย 5 ธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ 1) สินเชื่อรายย่อยแบบมี
หลกัประกันประเภท ทะเบียนรถเก่าทุกประเภท บา้นและ
โฉนดที่ดิน 2) สินเชื่อรายย่อยแบบไม่มีหลกัประกันภายใต้
การก ากับ 3) บริหารสินทรัพย์ 4) รับจ้างติดตามหนี ้ 5) 
บริการที่ปรึกษาและให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกิจ
สินเชื่อ 

75,523.38 69,481.89 12,275.32 4,476.16 

16.  SGC3/ ให้บริการ (1) สินเชื่อเช่าซือ้อุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้าและ
เครื่องใช้ในครัวเรือน เครื่องใช้ไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ และ
เครื่องจักร (2) สินเชื่อประเภทให้เช่าซือ้รถยนตแ์บบโอน
กรรมสิทธิ์เล่มทะเบียน และสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็น

11,575.80 17,783.36 2,438.76 667.24 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์                บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 76/98 
 

ล าดับ ขื่อย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
มูลค่าตามราคา

ตลาด 
(ณ 1 มี.ค. 66) 

สินทรัพยร์วม 
(งบการเงิน ณ 31 

ธ.ค. 65) 

รายได้รวม 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

ก าไรสุทธิ 
(12 เดือน ล่าสุด ถึง 
ณ 31 ธ.ค. 65) 

ประกนั (3) สินเชื่อสวสัดิการพนกังาน และ (4) สินเชื่อผ่อน
ทอง (Click2Gold) ภายใตช้ื่อ “เอสจี แคปปิตอล 

17.  SGF1/ ให้บริการสินเชื่อเช่าซื ้อรายย่อย สินเชื่อจ าน าทะเบียน 
สินเชื่อที่ดิน สินเชื่อเงินให้กู้ยืม สินเชื่อส่วนบุคคล และ
สินเชื่อนาโนไฟแนนซ ์

995.60 2,949.16 516.16 41.27 

18.  SM3/ จ าหน่ายสินคา้ประเภทเครื่องใชไ้ฟฟ้าทัง้ในรูปแบบขายเงิน
สดและขายเงินผ่อน และให้บริการปล่อยสินเชื่อประเภท
ต่างๆ ได้แก่ (1) สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับที่มี
ทะเบียนรถเป็นประกัน (2) สินเชื่อส่วนบุคคลภายใตก้าร
ก ากับที่มิใช่สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน (3) สินเชื่อที่
มีหลักประกัน เช่น ทะเบียนรถ ที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง 
รวมถึงใหบ้ริการเป็นนายหนา้ประกนัวินาศภยั 

2,112.00 3,209.89 1,399.44 81.14 

19.  THANI1/ การใหบ้ริการเช่าซือ้ทรพัยส์ินและบริการเช่าทรพัยส์ินแบบ
ลิสซิ่งและให้บริการธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลัก โดย
เนน้ลกูคา้กลุ่มหลกัคือรถบรรทกุทัง้รถใหม่และรถใชแ้ลว้ 

21,406.25 53,909.26 4,443.39 1,752.71 

20.  TIDLOR1/ ประกอบธุรกิจด าเนินกิจการเพ่ือลงทุนในธุรกิจใหส้ินเชื่อ
รถยนต ์

61,184.73 84,727.05 15,274.41 3,640.17 

21.  TK1/ ใหบ้ริการสินเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนตแ์ละธุรกิจใหบ้ริการ
สินเชื่อเช่าซือ้รถยนต ์

3,975.00 6,558.34 1,947.79 367.08 

หมายเหต ุ: 1/  บริษัทที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน ามาพิจารณาประเมินมลูค่าหุน้ เนื่องจากเป็นบริษัทที่มีผลประกอบการ 4 ไตรมาสล่าสดุไม่ขาดทนุ 
และจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยม์าเป็นเวลามากกวา่ 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั 
2/  บริษัทมีผลประกอบการ 4 ไตรมาสล่าสดุเป็นขาดทนุ 
3/ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นเวลานอ้ยกวา่ 360 วนัซือ้ขายยอ้นหลงั 

 
โดยรายละเอยีดการค านวณสามารถสรุปไดด้งันี:้  

P/BV: (เท่า)1/ 
ค่าเฉล่ียราคาปิด (Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
AMANAH  2.27 2.28 2.28 2.25 2.27 2.34 2.40 2.77 
ASK  1.60 1.65 1.72 1.81 1.83 1.84 1.86 2.17 
ECL  1.20 1.21 1.23 1.23 1.23 1.26 1.33 1.45 
IFS  0.88 0.88 0.89 0.89 0.88 0.89 0.89 0.92 
MCIRO  1.94 1.99 2.06 2.09 2.08 2.12 2.24 2.94 
MITSIB  1.17 1.19 1.26 1.23 1.20 1.22 1.17 1.17 
ML  0.56 0.57 0.58 0.57 0.57 0.58 0.59 0.65 
MTC  2.55 2.64 2.78 2.85 2.84 2.89 3.12 4.01 
NCAP 1.43 1.48 1.45 1.30 1.21 1.21 1.46 3.13 
S11 0.96 0.98 0.98 0.97 0.96 0.97 1.00 1.15 
SAK 2.77 2.84 2.75 2.65 2.67 2.74 2.85 3.43 
SAWAD 3.06 3.07 3.07 2.94 2.76 2.71 2.71 3.10 
SGF 0.57 0.57 0.58 0.57 0.57 0.59 0.60 0.72 
THANI 1.84 1.87 1.91 1.95 1.98 2.02 2.00 2.08 
TIDLOR 2.68 2.81 2.88 2.95 2.88 2.88 2.95 3.44 
TK 0.70 0.70 0.73 0.73 0.74 0.76 0.81 0.86 
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P/BV: (เท่า)1/ 
ค่าเฉล่ียราคาปิด (Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
ค่ามัธยฐาน2/ 1.52 1.57 1.58 1.56 1.53 1.55 1.66 2.13 
มูลค่าหุ้น SINGER (บาท/หุ้น) 32.65 33.68 34.04 33.50 32.92 33.39 35.70 45.74 

ที่มา: www.setsmart.com  
หมายเหต ุ: 1/  ขอ้มลูอตัราส่วน P/BV Ratio ถึง ณ วนัที่ 1 มี.ค. 66  

   2/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกใช ้ค่ามธัยฐานในการค านวณ (คา่กลางของชดุขอ้มลู) แทนที่ค่าเฉลี่ยเพ่ือลดผลกระทบจาก 
      ขอ้มลูที่มีผลการเบี่ยงเบนสงู (Outlier)   

 
จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้จะไดม้ลูค่าหุน้ของ SINGER อยู่ระหว่าง 32.65 – 45.74 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นมลูค่า

บรษิัทท่ี 26,776.69 – 37,511.14 ลา้นบาท 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) จะค านึงถึงฐานะการเงินขณะใด

ขณะหนึ่งของ SINGER เปรียบเทียบกับค่ามัธยฐานของอัตราส่วนดังกล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง ทั้งนี ้การประเมินมูลค่า
กิจการของ SINGER โดยวิธีดงักล่าว มีสมมติฐานว่า SINGER มีศกัยภาพใกลเ้คียงกบับรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามาเปรียบเทียบ โดย
มิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ SINGER ในอนาคต นอกจากนี ้SINGER อยู่ในช่วงการขยาย
ธุรกิจการใหสิ้นเชื่อรถยนตซ์ึ่งจะมีการขยายสาขาและจ านวนมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่ออย่างมีจ านวนนัยส าคญัในอนาคต  ดังน้ัน ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี้อาจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้น
สามัญ SINGER ในคร้ังนีแ้ละอาจไม่สะท้อนมูลค่าทีแ่ท้จริงของ SINGER ได้ในขณะนี ้

 
6.5. วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนีเ้ป็นการน าก าไรสทุธิต่อหุน้ (Earnings per Share) ตามที่ปรากฏในงบการเงินในช่วง 12 
เดือนยอ้นหลงั จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งมีค่าเท่ากบั 1.14 บาทต่อหุน้ คณูกบัค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดตอ่ก าไรสทุธิต่อหุน้  (P/E) 7 วนั 15 วนั 
30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่สามารถเทียบเคียงกับ SINGER 
ตามหวัขอ้ 6.4 วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Approach: P/BV Ratio) เพื่อน ามาใชใ้นการค านวณ
ส าหรบัวิธีนี ้โดยรายละเอียดการค านวณสามารถสรุปไดด้งันี:้ 

 

P/E: (เท่า)1/ 
ค่าเฉล่ียราคาปิด (Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
AMANAH  13.72 13.77 13.80 13.56 13.60 13.80 14.12 15.57 
ASK  10.81 11.12 11.64 12.34 12.47 12.62 13.09 16.60 
ECL  11.32 10.86 10.78 10.63 10.72 11.04 12.07 14.62 
IFS  9.47 9.20 9.15 9.05 8.95 8.94 9.02 9.78 
MCIRO  37.87 34.87 34.28 33.98 32.18 31.13 30.09 34.28 
MITSIB  27.07 24.71 24.67 23.56 24.27 26.28 33.04 411.69 
ML  12.89 13.15 13.38 13.22 13.16 13.19 13.08 12.77 
MTC  14.52 14.77 15.49 15.85 15.66 15.76 16.86 19.81 
NCAP 36.05 35.25 33.72 29.98 26.89 25.44 24.65 28.16 
S11 8.97 8.92 8.87 8.68 8.61 8.70 8.71 9.27 
SAK 20.84 21.32 20.62 19.84 19.91 20.30 21.30 26.86 
SAWAD 17.13 17.13 17.11 16.32 15.37 15.10 15.26 16.18 
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P/E: (เท่า)1/ 
ค่าเฉล่ียราคาปิด (Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
SGF 22.16 21.89 22.00 21.55 21.05 21.06 21.90 21.26 
THANI 12.90 12.66 12.67 12.75 12.90 13.07 13.17 13.50 
TIDLOR 18.62 19.30 19.66 20.07 19.56 19.49 20.18 23.98 
TK 10.71 9.96 9.90 9.78 9.59 9.54 9.73 10.34 
ค่ามัธยฐาน2/ 14.12 14.27 14.64 14.71 14.48 14.45 14.69 16.39 
มูลค่าหุ้น SINGER (บาท/หุ้น) 16.10  16.27  16.70  16.77  16.51  16.48  16.75  18.69  

ที่มา: www.setsmart.com  
หมายเหต ุ: 1/ ขอ้มลูอตัราส่วน P/E Ratio ถึง ณ วนัที่ 1 มี.ค. 66  

   2/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกใช ้ค่ามธัยฐานในการค านวณ (คา่กลางของชดุขอ้มลู) แทนที่ค่าเฉลี่ยเพ่ือ 
        ลดผลกระทบจากขอ้มลูที่มีผลการเบี่ยงเบนสงู (Outlier)   

 
จากการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ มลูค่าหุน้ของ SINGER อยู่ระหว่าง 16.10 – 18.69 บาท

ต่อหุน้ หรือคิดเป็นมลูค่าบรษิัทท่ี 13,206.84 –  15,329.80 ลา้นบาท 
วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) เป็นวิธีที่ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไร

ของกิจการโดยเปรียบเทียบกับค่ามธัยฐานของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทที่ใชอ้า้งอิง ซึ่งถือเป็นวิธีประเมินมลูค่าหุน้ที่เป็นท่ี
นิยมกันพอสมควรส าหรบันกัลงทุน ทัง้นี ้การประเมินมลูค่ากิจการโดยวิธีดงักล่าว มีสมมติฐานว่ากิจการมีศกัยภาพใกลเ้คียงกบั
บริษัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามาเปรียบเทียบ โดยมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ SINGER ใน
อนาคต นอกจากนี ้SINGER อยู่ในช่วงการขยายธุรกิจการใหสิ้นเชื่อรถยนตซ์ึ่งจะมีการขยายสาขาและจ านวนมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่อ
อย่างมีจ านวนนยัส าคญัในอนาค ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี้อาจไม่
เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ SINGER ในคร้ังนี้และอาจไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ SINGER ได้
ในขณะนี ้

 
6.6. วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนีจ้ะพิจารณาถึงผลการด าเนินงานของ SINGER ในอนาคต โดยค านวณหามลูค่าปัจจุบัน
ของประมาณการกระแสเงินสดสุทธิของผู้ถือหุ้น (Free Cash Flow to Equity : FCFE) ดว้ยอัตราส่วนลด (Discount Rate) ที่
เหมาะสมจากอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ที่คาดว่าจะไดร้บั (Cost of Equity : Ke) เนื่องจากเป็นวิธีการประเมินมลูค่าที่นิยมใน
การใชป้ระเมินมลูค่าของธนาคาร/สถาบนัการเงิน/บริษัทที่มีการด าเนินงานเก่ียวขอ้งกับการปล่อยสินเชื่อ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระค านวณกระแสเงินสดสทุธิของผูถื้อหุน้ในอนาคตจากประมาณการทางการเงินของ SINGER ในระยะเวลา 5 ปีขา้งหนา้ 
(ปี 2566 – 2571)  ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลาที่ SINGER มีการขยายสาขาคงที่จนมี FCFE เป็นบวกอย่างสม ่าเสมอโดยตัง้อยูบ่นพืน้ฐาน
ว่าธุรกิจของ SINGER จะยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัเกิดขึน้ 
และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน รวมทั้งไม่มีผลกระทบที่มีนัยส าคัญจากเหตุการณ์ภัยพิบัติทาง
ธรรมชาติในอนาคต 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นี ้จะเกิดขึน้ผ่านกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เท่านัน้ ซึ่งมิไดม้ีการซือ้ขายหุน้
ระหว่างผู้ถือหุ้นใหญ่ของ SINGER และ SABUY ในลักษณะที่มีการเปล่ียนแปลงอ านาจควบคุมที่ส่งผลต่อ SINGER อย่างมี
นัยส าคัญและมิไดม้ีการท าสญัญาซือ้ขายหุน้และสัญญาระหว่างผูถื้อหุน้เดิมของ  SINGER และ SABUY จึงเป็นการเขา้ลงทุนที่
ไม่ไดม้ีการตกลงไวก้่อนล่วงหนา้ ท าใหท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากัดในการเขา้ถึ งขอ้มูลภายในของ SINGER ดังนั้น ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงินของ SINGER โดยอา้งอิงขอ้มลูที่ไดเ้ผยแพรสู่่สาธารณะเท่านัน้ เช่น งบ
การเงินท่ีตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่เปิดเผยในเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ แบบรายงานประจ าปี แบบ 56-
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1 ที่เก่ียวขอ้ง ข่าว แผนการด าเนินธุรกิจของ SINGER และ ขอ้มลูตามเว็บไซตอ์ื่นๆ เป็นตน้ นอกจากนี ้ ณ วนัที่ออกรายงานฉบบันี ้
ประเทศไทย และทั่วโลกก าลงัอยู่ระหว่างการฟ้ืนตวัจากวิกฤตการณก์ารระบาดของ COVID – 19 ซึ่งส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อการ
ประมาณการผลการด าเนินงานของ SINGER ดังนั้น ในอนาคตหากวิกฤตการณ์การระบาดของ  COVID – 19 ส่งผลให้มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัต่อ เศรษฐกิจ และระบบการเงินของประเทศไทย การประมาณการผลการด าเนินงานของ SINGER 
อาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัจากสมมติฐานท่ีก าหนด มลูค่าหุน้ท่ีประเมินไดต้ามวิธีนีจ้ะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกนั  

สมมติฐานท่ีส าคญัของประมาณการทางการเงินของ SINGER และบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง สรุปไดด้งันี:้ 
 

6.6.1. รายได้ 
6.7.1.1 รายไดจ้ากการขาย 

รายไดจ้ากการขายเป็นรายไดท้ี่เกิดจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑภ์ายใตเ้ครื่องหมายการคา้ “ซิงเกอร์” เช่น จักรเย็บผา้ 
เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นต่างๆ นอกจากนีย้งัจ าหน่ายสินคา้เชิงพาณิชย ์เช่น ตูแ้ช่ ตูเ้ติมเงิน โทรศพัทม์ือถือออนไลน ์ตูเ้ติมน า้มัน
แบบหยอดเหรียญ เครื่องท าน า้หวานเกล็ดหิมะ และเป็นตวัแทนจ าหน่าย โทรศัพทเ์คล่ือนที่ยี่หอ้ต่างๆ เพื่อสนองตอบต่อความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างครอบคลมุ และหลากหลายทัง้กลุ่ม ลกูคา้บา้น และกลุ่มลกูคา้เชิงพาณิชย ์ผ่านรา้นคา้ปลีก ซึ่งเป็นสาขา
ของบรษิัทเอง และผ่านทางตวัแทนจ าหน่าย 

 
ตวัอย่างสินคา้ของ SINGER 

  
 

จกัรเย็บผา้ เตาอบไอน า้ เครื่องปรบัอากาศ 

 
  

เครื่องซกัผา้ ตูเ้ติมน า้มนัหยอดเหรียญ ตูเ้ติมเงินหยอดเหรียญ 
   

เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงขอ้มูลภายในเช่น ราคาขายสินคา้ต่อหน่วยและรายไดจ้าก
การขายสินคา้แต่ละประเภท เป็นตน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดสมมติฐานทางการเงินโดยอา้งอิงตามรายไดจ้าก
การขายสินคา้โดยรวมทัง้หมดต่อสาขา ทัง้นี ้ ปี 2565 SINGER มีจ านวนสาขาหลกัและสาขาแฟรนไชสร์วมประมาณ 4,200 สาขา 
(ทีม่า : แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัย์และร่างหนงัสอืชีช้วน SGC) และ รายไดจ้ากการขายเฉล่ียต่อสาขาเทา่กบั 
0.73 ลา้นบาทต่อปี   

เมื่ อต้น ปี  2565 SINGER ได้ตั้ ง เป้ าขยายสาขาหลักและแฟรนไชส์รวมกันประมาณ 7,000 สาขา  (ที่ ม า : 
https://www.infoquest.co.th/2022/161516) จากเดิมในปี 2564 ที่มีสาขาประมาณ 3,000 สาขา อย่างไรก็ดี ณ สิน้ปี 2565 
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SINGER มีสาขาหลักและสาขาแฟรนไชส์รวมประมาณ 4,200 สาขา ซึ่งแสดงให้เห็นว่าการขยายสาขาไม่เป็นไปตามเป้าที่  
SINGER ไดว้างแผนไว ้โดยแนวโนม้การขยายสาขาเฉล่ีย 3 ปียอ้นหลงัของ SINGER จะอยู่ที่ประมาณ 1,000 สาขาต่อปี ดงันัน้ ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดสมมตฐิานการขยายสาขาโดยปรบัลดจากแผนขยายสาขาของ SINGER และแนวโนม้การขยาย
สาขาในอดีตตามหลักความระมัดวัง (Conservative Basis)  ซึ่งระหว่างปี 2566 – 2569 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ 
SINGER ขยายสาขาปีละ 500 สาขา 500 สาขา 250 สาขา และ 125 สาขา ตามล าดบั โดยมีที่มาจากการปรบัลดการขยายสาขา
ในอตัราครึ่งหนึ่งของการขยายสาขาเฉล่ีย 3 ปียอ้นหลงัของ SINGER และค่อยๆ ปรบัลดลงที่ครึ่งในปี 2568 – 2569 และตัง้แต่ปี 
2570 เป็นตน้ไป ก าหนดใหไ้ม่มีการขยายสาขาเพิ่ม โดยสดุทา้ยในปี 2571 SINGER จะมีสาขาหลกัและแฟรนไชสร์วมกนัประมาณ 
5,575 สาขา ซึ่งต ่ากว่าเป้าหมายการขยายสาขาของ SINGER ในปี 2565 ที่ 7,000 สาขา อยู่ 1,425 สาขา หรือคิดเป็นรอ้ยละ
ประมาณ 20.36 โดยมีการปรับลดจากอดีตและเป้าหมายการขยายสาขาของ SINGER เพื่อสะท้อนความเป็นไปไดข้ั้นต ่าที่  
SINGER น่าจะสามารถท าไดห้ากไม่เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไวต้ามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) 

จากสมมติฐานการขยายสาขาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเชื่อว่าน่าจะส่งผลกระทบต่อรายไดเ้ฉล่ียต่อสาขาต่อปี
ของ SINGER อย่างเช่นระหว่างปี 2563 – 2565 ที่รายไดเ้ฉล่ียต่อสาขาต่อปีลดลงในอัตรารอ้ยละ 31.91 รอ้ยละ 27.42 และ รอ้ย
ละ 28.65 ต่อปี ตามล าดับ (ปี 2563 – 2565 SINGER ขยายสาขาประมาณ 1,000 สาขาต่อปี)  อย่างไรก็ดี จากสมมติฐานการ
ขยายสาขาในระหว่างปี 2566 – 2569 ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอยู่ระหว่าง 125 – 500 สาขาต่อปีนัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระคาดว่าผลกระทบต่อรายไดต้่อสาขาน่าจะลดลงต ่ากว่าในอดีตเนื่องจากมีการขยายสาขาลดลง ตามที่ไดป้ระมาณการไวต้  ่า
กว่าอดีตและเป้าหมายการขยายสาขาของ SINGER โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ะหว่างปี 2566 – 2569 รายไดเ้ฉล่ีย
ต่อสาขาลดลงในอตัรารอ้ยละ 7.16 รอ้ยละ 7.16 รอ้ยละ 3.58 และ รอ้ยละ 1.79 ต่อปี ตามล าดบั และ ตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไปจน
สิน้สดุระยะเวลาประมาณการก าหนดใหไ้ม่มีอตัราการลดลงของรายไดเ้ฉล่ียต่อสาขาเนื่องจากตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไปไม่มีการ
ขยายสาขาเพิ่มเติม ทัง้นี ้อตัราการลดลงของรายไดต้่อสาขาปี 2566 เป็นการเทียบเคียงตามสดัส่วนหนึ่งในส่ีของอตัราการลดลง
ของรายไดต้่อสาขาจากปี 2565 และทยอยปรบัลดอีกครึ่งหนึ่งในปี  2568 และ 2569 ตามล าดบั (เพื่อใหส้อดคลอ้งกับอตัราการ
เพิ่มขึน้ของสาขาในอนาคตที่ถูกปรบัลดลง) ซึ่งเป็นสมมติฐานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ อนึ่งสมมติฐานการปรบัลดรายได้
เฉล่ียต่อสาขาลงในอตัราขา้งตน้นัน้ จะส่งผลใหอ้ตัราการเติบโตจากการขายสินคา้ต่อปีแบบ CAGR (ไม่นบัรวมรายไดจ้ากการขาย
สินคา้ยึดคืนประมาณ 300.00 ลา้นบาทต่อปี) ตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไปจนสิน้สุดระยะเวลาประมาณการ SINGER มีอัตราการ
เติบโตที่รอ้ยละ 1.95 ต่อปี โดยอตัราการเติบโตดงักล่าวเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis) ซึ่งสงูกว่าอตัรา
เงินเฟ้อพืน้ฐานเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลังจากธนาคารแห่งประเทศไทยที่เท่ากับรอ้ยละ 1.65 ต่อปี ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาเปรียบเทียบอตัราการเติบโตจากการขายสินคา้ต่อปีแบบ CAGR กบัอตัราเงินเฟ้อ เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระยดึ
หลกัความระมดัระวงั โดยเห็นว่าอตัราเงินเฟ้อเป็นดชันีชีว้ดัการปรบัขึน้ราคาสินคา้ขัน้พืน้ฐานของผูบ้ริโภคภายในประเทศได ้โดย 
SINGER เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้าซึ่งเป็นสินคา้อปุโภคพืน้ฐานอย่างหน่ึงที่มีการแปรผนักบัอตัราเงินเฟ้อโดยตรง นอกจากนี ้
สมมติฐานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังสอดคลอ้งกับผลวิจัยแนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรม ปี 2564-2566: อุตสาหกรรม
เครื่องใชไ้ฟฟ้าโดยฝ่ายวิจกัรุงศรี ไดเ้ปิดเผยว่าปริมาณความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าในประเทศระหว่างปี 2565 – 2566 มีแนวโนม้
ขยายตวัเฉล่ีย 2.0-3.0%  ดงันัน้ การก าหนดอตัราการเติบโตรายไดจ้ากการขายสินคา้ตลอดระยะเวลาประมาณการสงูกว่าอตัรา
เงินเฟ้อที่รอ้ยละ 0.30 นัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความสมเหตุสมผลตามหลกัความระมดัระวงั โดยในระหว่างปี 2561 
– 2565 SINGER มีอตัราการเติบโตจากการขายสินคา้ต่อปีแบบ CAGR ที่รอ้ยละ 7.64 ต่อปี 

อย่างไรก็ดี ในปี 2565 SINGER มีสินคา้คงเหลือจ านวน 1,754.78 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2564 จ านวน 1,111.42 ลา้น
บาท โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของสินคา้ยึดคืนที่มีนยัส าคญัเพิ่มเติมจากปี 2564 ประมาณ 900 ลา้นบาท ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของสินคา้ยึด
คืนดงักล่าวน่าจะเป็นผลกระทบจากการ COVID – 19 ที่ส่งผลใหล้กูคา้ของ SINGER มีความสามารถในการผ่อนสินคา้ช าระสินคา้
ลดลง ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่า SINGER จะน าสินคา้ดังกล่าวมาจ าหน่ายเป็นสินคา้มือสองในอนาคต ดังนั้น ที่
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ปรกึษาทางการเงนิอิสระจึงก าหนดให ้SINGER จ าหน่ายสินคา้ที่ถกูยึดคืนดงักล่าวในปี 2566 – 2568 ปีละประมาณ 300 ลา้นบาท
อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มูลภายในของราคาขายสินคา้ยึดคืนของ SINGER ในอดีต ดังนั้นที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดต้นทุนขายสินค้ายึดคืนตามราคาต้นทุนสินค้าที่ถูกยึดมาโดยยึดหลักความระมัดระวัง 
(Conservative Basis)  อย่างไรก็ดี ลกัษณะการด าเนินธุรกิจโดยทั่วไปของการขายสินคา้ยึดคืนผูข้ายมกัจะขายสินคา้ในราคาสงู
กว่าที่ยึดมาเพื่อท าก าไร (ที่ผ่านมาที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไม่พบผลขาดทนุจากการขายสินคา้ยึดคืนในงบการเงินของ SINGER) 

 
(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จ านวนสาขา 2,188  3,200  4,200  4,700  5,200  5,450  5,575  5,575  5,575  
รายไดเ้ฉลี่ยต่อสาขา 1.41  1.03  0.73  0.68  0.63  0.61  0.60  0.60  0.60  
อตัราการเติบโตของรายไดเ้ฉลี่ยต่อสาขา (31.91%) (27.42%) (28.65%) (7.16%) (7.16%) (3.58%) (1.79%) 0.00%  0.00%  
รายได้จากการขาย 2,454.80  2,766.40  2,710.86  3,026.83  3,125.76  3,242.13  3,296.19  3,333.57  3,333.57  
อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขาย 60.51% 12.69% -2.01% 11.66% 3.27% 3.72% 1.67% 1.13% 0.00% 

 
6.7.1.2 รายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงนิใหกู้ย้ืม 

 

1) รายไดด้อกเบีย้จากสินเชื่อเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัร 

รายไดด้อกเบีย้รบัจากสัญญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัรเกิดจาก SGC (บริษัทย่อยของ SINGER) ใหเ้ช่าซือ้
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัรแก่ลกูคา้ที่ซือ้สินคา้จาก SINGER และตอ้งการผ่อนช าระสินคา้ โดย SGC จะเป็นผูใ้หบ้ริการสินเชื่อ
ดงักล่าว ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลกูหนีร้ะยะสัน้ประมาณ 1 – 2 ปี ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้จากสินเชื่อเช่า
ซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจักรเท่ากับรอ้ยละ 25.06 และ 19.95 ตามล าดับ โดยอา้งอิงจากอัตราดอกเบีย้ยอ้นหลังเฉล่ีย 2 ปี 
เนื่องจากเป็นช่วงระยะเวลาที่อตัราดอกเบีย้มีความผนัผวนต ่าและน่าจะสะทอ้นอตัราดอกเบีย้ ณ ปัจจบุนัของ SINGER ไดด้ีที่สดุ 

ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหลู้กหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัรมีมูลค่าเพิ่มขึน้ตาม
รายไดจ้ากการขายสินคา้ภายใต้เครื่องหมายการคา้ซิงเกอรท์ั้งหมด และก าหนดใหลู้กหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและ
เครื่องจกัรในแต่ละปีลดลงในสดัส่วนรอ้ยละ 65.34 ของมลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้ตน้งวด โดยอา้งอิงจาก อตัราค่าเฉล่ียลดลง
ของลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัรที่คาดการณไ์วส้ าหรบัปี 2566 อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงินรวมที่ผ่านการ
ตรวจสอบล่าสดุของ SINGER สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565  ซึ่งน่าจะสะทอ้นความสามารถในการช าระหนีข้องลกูคา้ในช่วงปี 
2567 - 2571 ภายใตส้ภาวะการณ ์ณ ปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ  

 
2) รายไดด้อกเบีย้จากสินเชื่อรถท าเงิน 

รายไดด้อกเบีย้จากสินเชื่อรถท าเงินสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภทไดแ้ก่ สินเชื่อประเภทใหเ้ช่าซือ้รถยนตแ์บบโอน
กรรมสิทธ์ิเล่มทะเบียน (รายไดด้อกเบีย้จากเงินใหกู้ย้ืม) และสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกนั (รายไดด้อกเบีย้จากเงินใหสิ้นเชื่อ) 
ภายใตก้ารด าเนินงานของ SGC โดยยานพาหนะที่ SGC จะให้สินเชื่อไดแ้ก่ รถบรรทุก รถยนตน์ั่งส่วนบุคคล รถยนตเ์พื่อการ
พาณิชย ์เป็นตน้  
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ปัจจยัส าคญัที่มีผลต่อการเติบโตของรายไดด้อกเบีย้จากสินเชื่อรถท าเงนิ มี 3 ปัจจยัหลกัประกอบดว้ย 1) การขยายสาขา

รถท าเงิน  2) มลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมตอ่สาขา และ 3) อตัราดอกเบีย้เงินใหกู้ย้ืมและอตัราดอกเบีย้เงนิ
ใหสิ้นเชื่อ ทัง้นี ้แผนการด าเนินงานของ SGC ที่ไดเ้ปิดเผยแก่สาธารณะมิไดร้ะบุถึงแผนการขยายสาขาของรถท าเงินแต่ไดเ้ปิดเผย
ว่าจะขยายพอรท์สินเชื่อ (มลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม) แตะระดบั 50,000 ลา้นบาท ภายในปี 2569 หรือ
เติบโตต่อปีไม่ต  ่ากว่า 32% จาก ณ สิน้ปี 2565 มีพอรต์สินเชื่อรวมอยู่ที่ 14,897 ลา้นบาท และคาดการณสิ์น้ปี 2566 พอรต์สินเชื่อ
รวมอยู่ที่ 20,000 ลา้นบาท (ที่มา: https://www.kaohoon.com/news/588516) อย่างไรก็ดี การประมาณการมูลค่าลูกหนีต้าม
สัญญาเช่าซือ้และลูกหนีเ้งินใหกู้ย้ืมของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนั้นจะยึดหลักความระมัดระวัง (Conservative Basis) เป็น
ส าคญั ซึ่งภาพรวมมลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจากสินเชื่อรถท าเงินที่ประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระระหว่างปี 2566 – 2571 จะมี CAGR อยู่ที่รอ้ยละ 11.07 ต่อปี และมีมลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม
จากสินเชื่อรถท าเงินในปี 2571 รวมอยู่ที่ 20,645.40 ลา้นบาท ซึ่งสมมติฐานดงักล่าวต ่ากว่าแผนการของ SGC อย่างมีนยัส าคญั 
และสอดคลอ้งกบัแนวโนม้อตัราการเติบโตของอตุสาหกรรมการใหสิ้นเชื่อแบบมีหลกัประกนั ปี 2566 ที่ Maybank Securities คาด
ว่าจะเติบโตที่รอ้ยละ 10.00 = 15.00 โดยมีการก าหนดสมมติฐานทางการเงินในปัจจยัต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันี ้

- การขยายสาขารถท าเงิน ณ สิน้ปี 2565 รถท าเงิน มีสาขาประมาณ 210 สาขา โดยแนวโนม้การขยายสาขาเฉล่ีย 3 ปี 
(รถท าเงินเริ่มทยอยเปิดสาขาในช่วงปี 2563) ยอ้นหลงัของรถท าเงินจะอยู่ที่ประมาณ 65 สาขาต่อปี ดงันัน้ อย่างไรกด็ี 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าหากรถท าเงินตอ้งการขยายมลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนี้เงินใหกู้ย้ืมให้
ไดต้อ้งมีการขยายสาขาเพิ่มขึน้จากในอดตี ซึ่งระหว่างปี 2566 – 2569 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้รถท าเงิน
ขยายสาขาปีละ 100 สาขา 100 สาขา 50 สาขา และ 25 สาขา ตามล าดบั โดยท าใหร้ะหว่างปี 2566 – 2569 รถท า
เงินเปิดเฉล่ียปีละประมาณ 68 สาขา ซึ่งสอดคลอ้งกบัขอ้มลูในอดีต และตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไป ก าหนดใหไ้ม่มีการ
ขยายสาขาเพิ่ม โดยสดุทา้ยในปี 2571 รถท าเงินจะมีสาขาประมาณ 485 สาขา  

- มลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมต่อสาขา จากสมมติฐานการขยายสาขาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระเชื่อว่าน่าจะส่งผลกระทบต่อมลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมต่อสาขาต่อปีของรถท าเงิน
อย่างเช่นระหว่างปี 2564 – 2565 ที่มลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมต่อสาขาต่อปีลดลงในอตัรา
รอ้ยละ 70.67 รอ้ยละ 17.73 ต่อปี ตามล าดบั (ปี 2563 – 2565 รถท าเงิน ขยายสาขาประมาณเฉล่ีย 65 สาขาต่อปี)  
อย่างไรก็ดี จากสมมติฐานการขยายสาขาในระหว่างปี 2566 – 2569 ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอยู่ระหว่าง 25 – 
100 สาขาต่อปีนัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระคาดว่าผลกระทบต่อมูลค่าลูกหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินให้
กูย้ืมต่อสาขาน่าจะลดลงต ่ากว่าในอดีตเนื่องจากมีแนวโนม้การขยายสาขาลดลง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดใหร้ะหว่างปี 2566 – 2569 มลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งนิใหกู้ย้มืต่อสาขาลดลงในอตัรารอ้ยละ 
4.43 รอ้ยละ 4.43 รอ้ยละ 2.22 และ รอ้ยละ 1.11 ต่อปี ตามล าดบั และ ตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลา
ประมาณการก าหนดให้ไม่มีอัตราการลดลงของมูลค่าลูกหนี ้ตามสัญญาเช่าซือ้และลูกหนี ้เงิน ให้กู้ยืมต่อสาขา
เนื่องจากตั้งแต่ปี 2570 เป็นตน้ไปไม่มีการขยายสาขา ทั้งนี ้อัตราการลดลงของรายไดต้่อสาขาปี 2566 เป็นการ
เทียบเคียงตามสดัส่วนหน่ึงในส่ีของอตัราการลดลงของรายไดต้่อสาขาจากปี 2565 โดยสดุทา้ยในปี 2571 รถท าเงินมี
มูลค่าลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้และลูกหนีเ้งินใหกู้ย้ืมรวมอยู่ที่ 20,645.40 ลา้นบาท ซึ่งสมมติฐานดังกล่าวต ่ากว่า
แผนการของ SGC อย่างมีนยัส าคญั และนอกจากนี ้จากการก าหนดใหม้ลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งิน
ใหกู้ย้ืมต่อสาขาน่าจะลดลงตามสมมติฐานขา้งตน้นัน้ ท าใหม้ลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจาก
สินเชื่อรถท าเงินท่ีประมาณการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระระหว่างปี 2566 – 2571 จะมี CAGR อยู่ที่รอ้ยละ 11.07 
ต่อปี ซึ่งสอดคล้องกับ แนวโน้มอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมการให้สินเชื่อแบบมีหลักประกัน ปี 2566 ที่  
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Maybank Securities คาดว่าจะเติบโตที่รอ้ยละ 10.00 = 15.00อตัราดอกเบีย้ของเงนิใหสิ้นเชื่อและอตัราดอกเบีย้เงนิ
กูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้ของเงินใหสิ้นเชื่อและอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมตลอดระยะเวลา
ประมาณเท่ากบัรอ้ยละ 14.78 และ 11.93 ต่อปีตามล าดบัโดยอา้งอิงจากอตัราดอกเบีย้ยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี เนื่องจาก
ช่วงระยะเวลาที่อตัราดอกเบีย้มีความผนัผวนต ่าและน่าจะสะทอ้นอตัราดอกเบีย้ ณ ปัจจบุนัของ รถท าเงิน ไดด้ีที่สดุ 

 

3) รายไดด้อกเบีย้จากสินเชื่อสวสัดิการพนกังานและสินเชื่อผ่อนทองออนไลน ์

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ลูค่าลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้จากสินเชื่อสวสัดิการพนกังานและสินเชื่อผ่อนทอง
ออนไลน์ตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากับร้อยละ 0.83 ของมูลค่าลูกหนี ้ตามสัญญาเช่าซือ้และลูกหนี ้เงินให้กู้ยืมของ
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัร และของรถท าเงิน โดยอา้งอิงจากสดัส่วนเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปี และก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้ของเงินให้
สินเชื่อตลอดระยะเวลาประมาณเท่ากับรอ้ยละ 31.72 ต่อปี โดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบีย้ย้อนหลังเฉล่ีย 2 ปี เนื่องจากช่วง
ระยะเวลาที่อตัราดอกเบีย้มีความผนัผวนต ่าและน่าจะสะทอ้นอตัราดอกเบีย้ ณ ปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ 

 

ทัง้นี ้จากสมมติฐานทางการเงินของรายได้ดอกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมตลอดระยะเวลาประมาณการ
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะแสดงไดว้่าอตัราดอกเบีย้เฉล่ียของลกูหนีต้ามสญัญาเชา่ซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมมแีนวโนม้ลดลง
จากในอดีตโดยระหว่างปี 2563 – 2565 อัตราดอกเบีย้เฉล่ียโดยรวมจะอยู่ที่ รอ้ยละ 20.24 รอ้ยละ 17.54 และ รอ้ยละ 18.47 
ตามล าดับ เนื่องจาก Portfolio Mixed ของ SINGER และ SGC มีการเปล่ียนแปลงจากเดิม โดยลูกหนีต้ามสัญญาเช่าซือ้และ
ลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมส่วนใหญ่จะเป็นการเพิ่มขึน้ของลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมจากรถท าเงินซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ที่
ต  ่ากว่าการใหเ้ช่าซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้าและเครื่องจกัรอย่างมีนยัส าคญัจนท าใหใ้นปี 2571 อตัราดอกเบีย้เฉล่ียลดเหลือ รอ้ยละ 15.60 
และส่งผลโดยตรงต่อ Net Interest Margin ("NIM”) ที่มีแนวโนม้ลดลงดว้ยเช่นกันซึ่งในระหว่างปี 2563 – 2565 NIM จะอยู่ที่รอ้ย
ละ 14.33 รอ้ยละ 11.68 และ รอ้ยละ 12.69 ตามล าดบั แต่ในปี 2571 NIM ลดลงเหลือรอ้ยละ 9.34 

 
(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม
ทัง้หมด 

6,406.75  10,689.44  14,393.59  16,902.43  20,838.70  23,708.62  24,938.60  25,449.97  25,441.34  

รายไดด้อกเบีย้รบั 1,005.18  1,498.98  2,315.84  2,637.71  3,088.81  3,567.82  3,842.72  3,940.48  3,970.38  
อตัราดอกเบีย้เฉลี่ย (%)  20.24% 17.54% 18.47% 16.86% 16.37% 16.02% 15.80% 15.64% 15.60% 
NIM (%) 14.33% 11.68% 12.69% 11.04% 10.43% 10.01% 9.69% 9.42% 9.34% 

 

6.7.1.3 รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 
รายไดจ้ากการให้บริการประกอบดว้ย รายไดค้่าตอบแทนจากการฝากขาย ส่วนแบ่งรายไดแ้ละอื่น ๆ โดยที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากบัสดัส่วนรอ้ยละ 1.70 ของรายไดจ้ากการ
ขายสินคา้และรายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินให้กูย้ืม โดยอา้งอิงจากสดัส่วนรายไดจ้ากการบรกิารต่อรายไดจ้ากการ
ขาย และรายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืม ยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี เนื่องจากเป็นระยะเวลาที่มีสดัส่วนต่อรายไดจ้าก
การขายและรายไดด้อกเบีย้รับจากสัญญาเช่าซือ้และเงินให้กู้ยืมใกลเ้คียงกันและน่าจะสะท้อนลักษณะของรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิาร ณ ปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ 
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6.7.1.4 รายไดอ้ืน่ๆ  
โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ายไดอ้ื่นๆ เท่ากบัสดัส่วนรอ้ยละ 1.62 ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ โดยอา้งอิง

จากสัดส่วนรายไดอ้ื่นๆ ต่อรายไดจ้ากการขายและรายไดด้อกเบีย้รับจากสัญญาเช่ าซือ้และเงินให้กู้ยืม ย้อนหลังเฉล่ีย 2 ปี 
เนื่องจากเป็นระยะเวลาที่มีสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและรายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมใกลเ้คียงกันและ
น่าจะสะทอ้นลกัษณะของรายไดอ้ื่นๆ ณ ปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ 
 
 

(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
รายไดจ้ากการขาย 2,454.80  2,766.40  2,710.86  3,326.74  3,425.67  3,542.04  3,296.19  3,333.57  3,333.57  
รายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าซือ้และเงินกูย้ืม 1,005.18  1,498.98  2,315.84  2,637.71  3,088.81  3,567.82  3,842.72  3,940.48  3,970.38  
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 71.11  71.85  86.46  101.53  110.89  121.03  121.52  123.82  124.33  
รายไดอ่ื้นๆ 60.17  59.83  92.32  96.60  105.51  115.16  115.63  117.82  118.30  
รวมรายได้ 3,591.25  4,397.05  5,205.48  6,162.58  6,730.88  7,346.04  7,376.06  7,515.68  7,546.58  
อตัราการเติบโต 37.60% 22.44% 18.39% 18.39% 9.22% 9.14% 0.41% 1.89% 0.41% 

 
 

6.6.2. ค่าใช้จ่าย 
ค่าใชจ้่ายประกอบดว้ย ตน้ทุนขาย ค่าใชจ้่ายในการติดตัง้สินคา้และค่าขนส่งสินคา้ ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน ค่า

นายหน้าตัวแทน ส่วนลดการปิดบัญชี ค่าโฆษณา ค่าเดินทาง ค่าใช้จ่ายการจัดการและค่าใช้จ่ายอื่นๆ โดยแต่ละรายการมี
รายละเอียดสมมติฐานทางการเงินดงันี ้ 

- ตน้ทุนขาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนขายสินคา้ตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากบัรอ้ยละ 52.92 
ของรายไดจ้ากการขายโดยอา้งอิงจากสดัส่วนตน้ทนุขายต่อรายไดจ้ากการขายยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี  

- ค่าใชจ้่ายในการตดิตัง้สินคา้และค่าขนส่งสินคา้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าใชจ้า่ยในการติดตัง้สินคา้และ
ค่าขนส่งสินคา้ตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากับรอ้ยละ 2.94 ของรายไดจ้ากการขายโดยอา้งอิงจากสัดส่วน
ค่าใชจ้่ายต่อรายไดจ้ากการขายยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี  

- ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังานตลอดระยะเวลา
เท่ากบัรอ้ยละ 19.35 ของรายไดร้วม โดยอา้งอิงจากสดัส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายไดร้วมยอ้นหลงั 2 ปี 

- ค่านายหนา้ตวัแทน ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดใหค้่านายหนา้ตวัแทนตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากบัรอ้ย
ละ 0.23 ของมลูค่าพอรต์สินเชื่อโดยอา้งอิงจากสดัส่วนค่านายหนา้ตวัแทนต่อมลูค่าพอรต์สินเชื่อยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี 

- ส่วนลดการปิดบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ส่วนลดการปิดบัญชีเท่ากับรอ้ยละ 1.74  ของรายได้
ดอกเบีย้รับจากสัญญาเช่าซือ้และเงินกูย้ืม โดยอ้างอิงจากสัดส่วนส่วนลดการปิดบัญชีต่อรายไดด้อกเบีย้รบัจาก
สญัญาเช่าซือ้และเงินกูย้ืมเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปี 

- ค่าโฆษณา ค่าเดินทาง คา่ใชจ้า่ยการจดัการและค่าใชจ้่ายอื่นๆ  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าโฆษณา คา่
เดินทาง ค่าใชจ้่ายการจดัการและค่าใชจ้า่ยอื่นๆตลอดระยะเวลาประมาณการเทา่กบัรอ้ยละ 8.67 ของรายไดร้วมโดย
อา้งองิจากสดัส่วนคา่ใชจ้า่ยต่อรายไดจ้ากการขายยอ้นหลงัเฉล่ีย 2 ปี  

ทั้งนี ้สมมติฐานค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากสัดส่วนค่าใชจ้่ายแต่ละประเภทต่อรายไดท้ี่
เก่ียวขอ้งเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปี เนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเป็นช่วงระยะเวลาที่ค่าใชจ้่ายมีความผันผวนต ่า
และน่าจะสะทอ้นโครงสรา้งค่าใชจ้่ายสินคา้ ณ ปัจจบุนัของ SINGER ไดด้ีที่สดุ 
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(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ตน้ทนุขาย  1,296.12  1,417.09  1,480.43  1,901.65  1,954.00  2,015.58  1,744.28  1,764.06  1,764.06  
ค่าใชจ้่ายในการตดิตัง้สินคา้และคา่ขนส่งสินคา้  80.80  91.21  70.27  97.95  100.87  104.29  97.06  98.16  98.16  
ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน  970.46  927.47  916.25  1,192.30  1,302.25  1,421.27  1,427.07  1,454.09  1,460.06  
ค่านายหนา้ตวัแทน  0.00  16.37  47.31  41.16  51.02  58.48  61.45  62.69  62.67  
ส่วนลดการปิดบญัชี  19.80  31.05  32.70  45.94  53.80  62.14  66.93  68.63  69.15  
ค่าโฆษณา ค่าเดินทาง ค่าใชจ้่ายการจดัการและ
ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ   

367.78  430.91  652.80  746.89  797.35  825.94  852.82  890.94  838.36  

รวมค่าใช้จ่าย 2,734.95  2,914.10  3,199.76  4,025.89  4,259.29  4,487.71  4,249.61  4,338.56  4,292.46  
สดัสว่นต่อรายไดร้วม 76.16% 66.27% 61.47% 65.33% 63.28% 61.09% 57.61% 57.73% 56.88% 

 
6.6.3. การตั้งค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของลกูหนีต้ลอดระยะเวลาประมาณ
การณเ์พิ่มขึน้จากในอดีตโดยปรบัอตัราค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตต่อลกูหนี้เงินตามสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมที่อตัรารอ้ยละ 
0.50 – 1.00 ต่อปี ขึน้ตามหลกั Conservative basis  จนส่งผลใหอ้ตัราค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตต่อลกูหนีเ้ฉล่ียอยู่ในระดบัรอ้ย
ละ 4.00 – 6.00 ซึ่งสอดคลอ้งกบันโยบายการจดัการหนีเ้สียของ SINGER ที่อยู่ประมาณรอ้ยละ 5.00 ต่อปี โดยสามารถสรุปค่าเผ่ือ
ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไดข้อง SINGER ไดด้งันี ้

 
(หน่วย: ร้อยละ) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

อตัราค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตต่อลกูหนีร้วม 4.48 2.55 3.50 4.33 4.89 5.67 5.55 5.52 5.52 
 

6.6.4. ค่าเสื่อมราคา 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่ายเป็นไปตามการตดัจ าหน่ายตามมาตรฐานการบญัชีที่

ระบไุวใ้นงบการเงิน 
 

สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 
อาคาร 50 
ส่วนปรบัปรุงอาคาร 5 
เครื่องใชส้  านกังานและอปุกรณ ์ 5 
ค่าลิขสิทธิซอฟตแ์วร ์ 5 - 10 

 
6.6.5. ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

อตัราภาษีรอ้ยละ 20.00 ของก าไรสทุธิก่อนภาษีตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 
 

6.6.6. ค่าใช้จ่ายลงทุน (Capital Expenditure)  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ะหว่างปี 2566 – 2571 SINGER มีค่าใชจ้่ายเงินลงทุน (Capital Expenditure) 

ส าหรบัอาคาร ส่วนปรบัปรุงอาคาร เคร่ืองใชส้ านกังานและอปุกรณ ์ยานพาหนะ และค่าลิขสิทธ์ิซอฟตแ์วรค์อมพิวเตอร ์อยู่ที่ 40.00 
ลา้นบาทต่อปี โดยอ้างอิงประมาณการจากค่าใช้จ่ายลงทุนในสภาวะปกติของ SINGER 3 ปีย้อนหลัง (ปี 2563 - 2565) โดย
ค่าใชจ้่ายในการลงทนุของ SINGER สามารถสรุปไดด้งันี ้
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(หน่วย: ล้านบาท) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ค่าใชจ้่ายลงทนุ  40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 

 
6.6.7. สินทรัพยส์ิทธิการใช้  

ตัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้มา SINGER ไดม้ีการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง สญัญาเช่า (TFRS 16) 
มาใชจ้ดัท างบการเงิน ท าให้บริษัทตอ้งน าค่าใชจ้่ายที่เกิดจากสญัญาเช่าด าเนินงาน (Operating Lease) มาบนัทึกเป็นสินทรพัย์
สิทธิการใช้ (Right-of–Use assets : ROU) คู่กับหนี ้สินตามสัญญาเช่า หากมองในแง่ผลการด าเนินงาน บริษัทจะมีการรับรู ้
ค่าใชจ้่ายในรูปแบบท่ีเปล่ียนไป จากเดิมที่รบัรูค้่าใชจ้่ายที่เกดิจากสญัญาเช่าด าเนินงานในรูปแบบของค่าเชา่ ก็ตอ้งเปล่ียนเป็นการ
รบัรูค้่าเส่ือมราคาหรือตดัจ าหน่ายแทนของสินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ประกอบกบัตน้ทนุทางการเงินท่ีเกิดจากหนีสิ้นตามสญัญาเช่า  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหม้ีการลงทุนในสิทธิการใช้แต่ละปีตามจ านวนสาขาที่เพิ่มขึน้ โดยอา้งอิงจาก
ค่าใชจ้่ายลงทุนต่อจ านวนสาขาที่เพิ่มขึน้ในอดีต และตดัจ าหน่าย  5 ปี  อา้งอิงจากอายุสญัญาเช่าปกติตามการคาดการณข์องที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

 
(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ค่าใชจ้่ายลงทนุต่อสาขา 0.06  0.07  0.10  0.11  0.12  0.13  0.14  0.00  0.00  
จ านวนสาขาท่ีเพิ่มขึน้ (สาขา) 910.00  1,178.00  1,025.00  600.00  600.00  300.00  150.00  0.00  0.00  

ค่าใชจ้่ายลงทนุในสินทรพัยส์ิทธิการใช้
คลงัสินคา้ / รา้นสาขาใหม ่

52.39  86.94  100.89  64.96  71.46  39.30  21.62  0.00  0.00  

ค่าใชจ้่ายลงทนุในสินทรพัยส์ิทธิการใช้
คลงัสินคา้ / รา้นสาขาเดิมท่ีหมดสญัญา 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  52.39  86.94  100.89  64.96  

ค่าใชจ้่ายลงทนุในสินทรพัยส์ิทธิการใชอ้ื่น 10.22  9.66  41.30  25.00  25.00  25.00  25.00  25.00  25.00  
ค่าใช้จ่ายลงทุนในสินทรัพยส์ิทธิการใช้ 62.62  96.60  142.20  89.96  96.46  116.70  133.55  125.89  89.96  

 
6.6.8. หนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้ 

เงนิกู้ยืมระยะยาวและเงนิเบิกเกินบัญชี  
ตามงบการเงิน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 SINGER มีเงินกูย้ืมระยะยาวและเงินเบิกเกินบญัชีรวมจ านวน  69.34 

ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหอ้ตัราดอกเบีย้หนีสิ้นของหนีสิ้นดงักล่าวเป็นไปตามอตัราดอกเบีย้ที่เปิดเผยในงบ
การเงิน และก าหนดให ้SINGER ช าระหนีสิ้นดงักล่าวทัง้หมดภายในปี 2566 ตามแผนการช าระคืนท่ีเปิดเผยในงบการเงิน  

 
หุ้นกู ้
ตามงบการเงิน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 SINGER มีหุน้กูจ้  านวน 5 ชดุ มลูค่า 6,469.71 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษา

ทางการเงินอิสระก าหนดให้ SINGER มีการออกหุน้กูเ้พื่อช าระคืนหุน้กูท้ี่ครบก าหนดตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการณ ์โดย
ก าหนดให้ค่าธรรมเนียมตลอดระยะเวลาประมาณการณ์เท่ากับรอ้ยละ 0.21 ของมูลค่าหุ้นกู้ที่ออก โดยอ้างอิงจากสัดส่วน
ค่าธรรมเนียมต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่เสนอขายในปี 2563 – 2564 และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัก าหนดให ้SINGER มีการเสนอ
ขายหุน้กูปี้ละ 500.00 ลา้นบาทตัง้แต่ปี 2567 จนถึงตลอดระยะเวลาประมาณการณ ์เพื่อสอดคลอ้งกับการขยายสาขาของรถท า
เงินและการเติบโตของลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อและเงินใหกู้ย้ืม โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากับรอ้ยละ 7.50 (สงูกว่า MLR เฉล่ียธนาคาร 5 
อนัดบัแรกของประเทศไทยที่ 6.50 ตามหลกั Conservative Basis) และมีค่าธรรมเนียมเท่ากับรอ้ยละ 0.21 ของมลูค่าหุน้กูท้ี่เสนอ
ขาย โดยอา้งอิงจากสดัส่วนค่าธรรมเนียมต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่เสนอขายในปี 2563 – 2564 
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6.6.9. อัตราส่วนอื่นๆ ในงบแสดงฐานะการเงนิ  
ทัง้นี ้เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นีเ้ป็นลกัษณะการเขา้ท ารายการท่ีผูซ้ือ้ท าการซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัทจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยไม่มีการตกลงกนัไวก้่อนล่วงหนา้ จึงท าให้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีขอ้จ ากดัในการเขา้ถึงขอ้มลูภายใน
ของ SINGER รวมทัง้รายละเอียดของลกูหนีก้ารคา้ และเจา้นีก้ารคา้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดโดยใชค้่าเฉล่ียของ
ขอ้มลูในอดีตของ SINGER ปี 2564 – ปี 2565 เนื่องจากขอ้มลูในช่วงระยะเวลาดงักล่าวใกลเ้คียงกนั มีความผนัผวนค่อนขา้งนอ้ย
จึงน่าจะสะทอ้นขอ้มลูไปยงัอนาคตได ้(ระยะเวลาการเกบ็เงินของลกูหนีก้ารคา้อยู่ระหวา่ง 3.41 –  5.06 วนั ระยะเวลาขายสินคา้อยู่
ระหว่าง 169.81 – 184.72 วนั และระยะเวลาการจ่ายเงินเจา้หนีก้ารคา้อยู่ระหว่าง 43.98 – 58.16 วนั) ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงไดก้ าหนดใหอ้ตัราส่วนต่างๆ ในงบดลุเท่ากบัค่าเฉล่ีย 2 ปียอ้นหลงัตลอดระยะเวลาประมาณการมีดงันี ้

 ลกูหนีก้ารคา้ เฉล่ียประมาณ  4.24 วนั  
 สินคา้คงเหลือ เฉล่ียประมาณ  177.27 วนั 
 เจา้หนีก้ารคา้ เฉล่ียประมาณ  51.07 วนั 
สรุปประมาณการทางการเงินของ SINGER ปี 2563 – 2571 ไดด้งัต่อไปนี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 2563A 2564A 2565A 2566F1/ 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

สินทรพัยร์วม2/ 9,255.11  24,207.77  25,894.12  26,682.88  27,595.58  28,572.70  29,636.07  30,389.94  31,110.04  
หนีส้ินรวม2/ 6,444.99  9,369.18  7,586.45  8,123.80  8,758.73  9,397.49  9,901.01  10,435.64  10,904.71  
ส่วนของผูถ้ือหุน้2/ 2,810.12  14,838.60  17,641.12  17,885.39  18,154.97  18,483.81  19,031.48  19,238.40  19,476.78  

รายไดร้วม 3,591.25  4,397.05  5,205.48  6,162.58  6,730.88  7,346.04  7,376.06  7,515.68  7,546.58  
รวมค่าใชจ้่าย 2,734.95  2,914.10  3,199.76  4,025.89  4,259.29  4,487.71  4,249.61  4,338.56  4,292.46  
ดอกเบีย้จ่าย 224.53  424.60  461.46  391.27  414.82  452.28  492.46  533.71  568.04  
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 443.30  700.59  941.42  1,093.08  1,255.13  1,460.61  1,865.82  1,887.51  1,938.71  
EBIT (1)       1,171.75  1,983.73  2,278.05  2,824.73  2,893.10  2,991.43  

ภาษี (2)       (182.18) (313.78) (365.15) (466.45) (471.88) (484.68) 
ค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย (3)       132.73  200.04  175.06  199.10  224.89  169.39  
รายจ่ายการลงทนุ (4)       (40.00) (40.00) (40.00) (40.00) (40.00) (40.00) 
เงินทนุหมนุเวียนลดลง(เพิ่มขึน้)(5)       (1,011.02) (3,652.22) (2,594.10) (1,284.01) (511.13) (4.13) 

เงินสดจ่ายตามสญัญาเช่าและ
ดอกเบีย้ (6) 

      (29.91) (65.80) (87.72) (113.53) (141.53) (132.68) 

Free Cash Flow to Firm 
(7) = (1)–(2)+(3)–(4)-(5)+(6) 

      41.37  (1,888.03) (633.88) 1,119.83  1,953.44  2,499.33  

ดอกเบีย้จ่าย (8)    (253.28) (400.53) (435.37) (473.07) (513.03) (547.87) 

เงินกูส้ทุธิ (9)    (46.26) 500.00  500.00  500.00  500.00  500.00  
Free Cash Flow to Equity 
(10) = (7)-(8)+(9) 

      (258.18) (1,788.56) (569.24) 1,146.76  1,940.41  2,451.46  

หมายเหต ุ:  
1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณากระแสเงินสด ตัง้แต่ วนัที่ 1 พฤษภาคม 2566 เป็นตน้ไป ซึ่งเป็นระยะเวลาภายหลงัที่บริษทัฯ ไดร้บัมติ
จากที่ประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ อนมุตัิการเขา้ท ารายการ 
2/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้รบัปรุงการประมาณการงบแสดงฐานะการเงินของ SINGER ตามรายการหรือเหตุการณต์่างๆ ที่เกิดขึน้
ภายหลงัจากวนัที่ปิดงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 เช่น การซือ้หุน้คืนเพ่ิมขึน้ 11.79 ลา้นหุน้ เงินปันผลจ่าย 269.49 ลา้นบาท เงินปัน
ผลจ่ายสทุธิของ SGC 90.21 ลา้นบาท และการใชส้ิทธิ SINGER-W2 ณ วนัที่ 31ธันวาคม 2565 จ านวน 0.08 ลา้นหุน้ เป็นตน้ 
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6.6.10. อัตราการขยายตัวของกระแสเงนิสดหลังจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหใ้นประมาณการทางการเงินมีอัตราการขยายตัวของกระแสเงินสดหลังจากช่วง

ระยะเวลาประมาณการที่รอ้ยละ 1.65 ต่อปี โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงั (2561 - 2565) จากธนาคาร
แห่งประเทศไทย 

 
6.6.11. อัตราส่วนลด 

อตัราคิดลดที่ใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของเงินปันผลแก่ผูถื้อหุน้ ไดม้าจากการค านวณตน้ทุนของเงินทุน (Ke) 
หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี ้

Ke (หรือ Re) =  Rf + β (Rm – Rf) 
โดยที่ 
Risk Free Rate (Rf) = อา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ15 ปี มีค่าเท่ากบัรอ้ยละ 2.98 ต่อปี (ขอ้มลู ณ 

วนัที่ 1 มีนาคม 2566) ซึ่งเป็นอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลที่มีการออกและเสนอขายอย่าง
ต่อเนื่อง สอดคลอ้งกับการประเมินมลูค่าหุน้ที่มีสมมติฐานว่าธุรกิจยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง 
(Going Concern Basis) 

Beta (β) = อ้างอิงจาก Beta ของ SINGER ในช่วงระยะเวลา 3 ปีย้อนหลัง จนถึงวันที่  1 มีนาคม 2566 ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นระยะเวลาที่สะท้อนการเปล่ียนแปลงราคาและภาพรวมของ
มุมมองนักลงทุนที่มีต่อบริษัทฯ ณ สภาวะตลาดปัจจุบันไดด้ีที่สุด เพื่อค านวณหา Unlevered Beta 
เฉล่ีย ซึ่งมีค่าเท่ากบั 0.83 (ที่มา:SETSMART) ก่อนน ามาค านวณ Levered Beta ของ SINGER ตาม
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อเงินทนุของกิจการในแต่ละปีระหว่างปี 2566 – 2571 ท าใหไ้ดค้่า Beta อยู่ระหว่าง
ช่วง 1.07 – 1.14 ตลอดระยะเวลาประมาณการ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
Unlevered beta 0.83  0.83  0.83  0.83  0.83  0.83  

อตัราส่วนหนีส้ินต่อเงินทนุของกิจการ (D/E) 0.36  0.39  0.41  0.42  0.44  0.46  
Levered Beta 1.07  1.09  1.10  1.11  1.13  1.14  
อตัราคิดลด  Ke 10.91  11.01  11.11  11.19  11.29  11.39  

 
Market Risk (Rm) = อั ต ร า ผ ล ต อ บ แ ท น จ า ก ก า ร ล ง ทุ น ใ น ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์ ฯ  เ ฉ ล่ี ย ย้ อ น ห ลั ง  15 ปี    

ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 10.36 ต่อปี (ที่มา: SETSMART)   
 

จากขอ้มลูค านวณขา้งตน้ จะสามารถค านวณ Ke ของบริษัทฯ เพื่อคิดเป็นส่วนลดไดท้ี่รอ้ยละ 10.90 – 11.39 ต่อปี และ
สรุปกระแสเงินสดสทุธิของกิจการไดด้งันี ้
 

(ล้านบาท) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
กระแสเงินสดสทุธิของผูถ้ือหุน้   (258.18) (1,788.56) (569.24) 1,146.76  1,940.41  2,451.46  
อตัราคิดลด 10.91  11.01  11.11  11.19  11.29  11.39  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของผู้ถือหุ้น (240.96) (1,503.68) (430.70) 780.38  1,186.50  1,345.72  
กระแสเงินสดของผูถ้ือหุน้หลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 25,583.23  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของผู้ถือหุ้นหลังจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) 14,043.76  

 
(หน่วย: ลา้นบาท) 
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มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรวม1/ 15,181.02  
บวก: เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงินระยะสัน้ ณ 31 ธันวาคม 2565 7,436.44  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด – สุทธิ  22,617.461/  
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ (หุน้) 808,451,978.00  
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (บาทต่อหุ้น) 27.98  

1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้รบัปรุงการประมาณการงบแสดงฐานะการเงินของ SINGER ตามรายการหรือเหตุการณต์่างๆ ที่เกิดขึน้
ภายหลงัจากวนัที่ปิดงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 เช่น การซือ้หุน้คืนเพ่ิมขึน้ 11.79 ลา้นหุน้ เงินปันผลจ่าย 269.49 ลา้นบาท เงินปัน
ผลจ่ายสทุธิของ SGC 90.21 ลา้นบาท และการใชส้ิทธิ SINGER-W2 ณ วนัที่ 31ธันวาคม 2565 จ านวน 0.08 ลา้นหุน้ เป็นตน้ 

 
นอกจากนี ้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมลูค่าหุน้ โดยปรบัค่าของ

อตัราส่วนลด (Discount Rate) จากเดิมเพิ่มขึน้และลดลงประมาณรอ้ยละ 1.50 ต่อปี และพจิารณาจ านวนหุน้ท่ีจะไดร้บัผลกระทบ
จากการขายหุน้จากโครงการซือ้หุน้คืนกรณีเพื่อการบรหิารทางการเงินทัง้หมดจ านวน 13.89 ลา้นหุน้ การใชสิ้ทธิ SINGER-W2 
ทัง้หมด และ SINGER-W3 คงเหลือทัง้หมด (อา้งองิจ านวนหุน้จาก 6.2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี (Adjusted Book Value 
Approach) จะสามารถค านวนมลูค่าหุน้สามญั SINGER ไดด้งัตอ่ไปนี ้

 
 อัตราส่วนลด(Discount Rate) (ร้อยละต่อปี) 
 +1.50% 0% -1.50% 

มลูค่าบริษทั SINGER (ลา้นบาท)1/ 21,433.02  22,617.46  23,913.98  
ราคาหุน้ SINGER (บาทต่อหุน้)1/ 26.51  27.98  29.58  
มลูค่าบริษทั SINGER (ลา้นบาท)2/ 21,453.20  22,639.34  23,937.73  
ราคาหุน้ SINGER (บาทต่อหุน้)2/ 25.87  27.31  28.87  
มลูค่าบริษทั SINGER (ลา้นบาท)3/ 21,550.67  22,745.00  24,052.41  
ราคาหุน้ SINGER (บาทต่อหุน้)3/ 25.63  27.06  28.61  

หมายเหต ุ 
1/ อา้งอิงจ านวนหุน้จากขอ้  6.2.1.การปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีตามรายการหรือเหตกุารณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัที่ปิดงบการเงิน ณ  
วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 รวม 808,451,97 หุน้ (ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้รบัปรุงการประมาณการงบแสดงฐานะการเงินของ SINGER ตาม
รายการหรือเหตกุารณต์่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัทีปิ่ดงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 เช่น การซือ้หุน้คืนเพ่ิมขึน้ 11.79 ลา้นหุน้ เงินปัน
ผลจ่าย 269.49 ลา้นบาท เงินปันผลจา่ยสทุธิของ SGC 90.21 ลา้นบาท และการใชส้ิทธิ SINGER-W22 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 จ านวน 0.08 
ลา้นหุน้ เป็นตน้) 
2/ อา้งอิงจ านวนหุน้จากขอ้ 6.2.2. การปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชีเพ่ิมเติมจาก SINGER ขายหุน้จากโครงการซือ้หุน้คืนกรณีเพ่ือการบริหาร 
ทางการเงินทัง้หมดจ านวน 13.89 ลา้นหุน้ การใชส้ิทธิ SINGER-W2 ทัง้หมด กรณีที่ 1  รวม  829,116,438 หุน้ 
3/ อา้งอิงจ านวนหุน้จากขอ้  6.2.2. การปรบัปรุงมลูคา่หุน้ตามบญัชีเพ่ิมเติมจาก SINGER ขายหุน้จากโครงการซือ้หุน้คืนกรณีเพ่ือการบริหาร 
ทางการเงินทัง้หมดจ านวน 13.89 ลา้นหุน้ การใชส้ิทธิ SINGER-W2 ทัง้หมด และ SINGER-W3 คงเหลือทัง้หมด กรณีที่ 2  รวม  840,674,119 หุน้ 

 

ผลจากการวิเคราะหค์วามไว โดยการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนลด จะไดม้ลูค่าหุน้ของ SINGER อยู่ระหว่าง  25.63 – 29.58
บาทต่อหุน้ หรือ มลูค่าบรษิัทอยู่ระหว่าง 21,550.67 – 23,913.98 ลา้นบาท 

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นวิธีที่สะทอ้นความสามารถใน

การท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SINGER ในอนาคต ซึ่งประเมินจากมลูค่าปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ

ของผูถื้อหุน้ที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคตจะอา้งอิงจากผลการด าเนินงานที่ผ่านมา สมมติฐานของภาวะเศรษฐกิจ และแผนการ

ด าเนินงานในอนาคตที่ SINGER ตอ้งการจะขยายสาขาเพื่อใหม้ีมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และเงินใหกู้ย้ืมที่

เก่ียวขอ้งกบัรถยนตใ์หเ้ป็นไปตามเป้าหมาย ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุน้โดยวธิี
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นี้น่าจะมีความเหมาะสมส าหรับการประเมินหุ้นสามัญ SINGER ในคร้ังนี้และสามารถสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ 

SINGER ได้ในขณะนี ้ 
 

6.7. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการฯ 
การประเมินราคาหุน้ในแต่ละวิธีมีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยแตกต่างกนั ซึ่งสะทอ้นถึงความเหมาะสมของราคาหุน้จากการประเมนิ

ราคาในแต่ละวิธีที่แตกต่างกนัไป ดงันี ้
1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) จะสะทอ้นฐานะทางการเงินของ SINGER ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2565 เท่านั้น โดยมิไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในอนาคตและยังไม่สะทอ้นมูลค่าตลาดของสินทรพัย์  ณ 
ปัจจบุนั  ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมูลค่า
หุน้สามญั SINGER ในครัง้นี ้และอาจไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของ SINGER ไดใ้นขณะนี ้

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะท้อนฐานะทางการเงินของ 
SINGER ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และมลูค่าปรบัปรุงรายการต่างๆ เท่านัน้ แต่ไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไร และ
ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต อีกทัง้  เนื่องจากขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงขอ้มลูท าใหท้ี่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ปรบัปรงัมลูค่าหุน้สามญั SINGER ตามขอ้มลูที่เปิดเผยสู่สาธารณะเท่านัน้ โดยมิไดป้รบัปรุงมลูค่าทรพัยสิ์นท่ีถกูประเมินใหม่โดยผู้
เมินราคาทรพัยสิ์นอิสระเนื่องจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดส้ามารถเขา้ถึงรายงานการประเมินราคาทรพัยสิ์นของ SINGER 
ที่จะสามารถสะทอ้นราคาตลาดของทรพัยสิ์นล่าสดุได ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวธีิ
นีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ SINGER ในครัง้นี ้และอาจไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของSINGER ได้
ในขณะนี ้อย่างไรก็ดี  การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีนั้น  สามารถอ้างอิงเป็นราคาหุ้นพืน้ฐานของ 
SINGER ได ้

3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Value Approach) ราคาตลาดเป็นกลไกที่ถูกก าหนดโดยอุปสงคแ์ละ
อุปทานของนกัลงทุนที่มีต่อหุน้ของกิจการซึ่งสามารถสะทอ้นถึงมลูค่าหุ้นในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะทอ้นถึงปัจจยัพืน้ฐาน และความ
ตอ้งการของนักลงทุนทั่วไปที่มีต่อศกัยภาพและการเติบโตของกิจการในอนาคตไดด้ีพอ  ในบางกรณีราคาตลาดของหุน้ในอดีต
สามารถใชเ้ป็นราคาอา้งอิงและเป็นวิธีที่เหมาะสมเพื่อสะทอ้นมลูค่าหรือราคาที่แทจ้ริงของกิจการได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง SINGER 
ถูกจดัอยู่ในกลุ่ม SET100 ในรอบระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2566 – 30 มิถุนายน 2566 (ดชันีราคา SET100 เป็นดชันีราคาหุน้ท่ีใช้
แสดงระดบัและความเคลื่อนไหวของราคาหุน้สามญั 100 ตวัที่มีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) สงู การซือ้ขายมี
ส ภ า พ ค ล่ อ ง สู ง อ ย่ า ง ส ม ่ า เ ส ม อ แ ล ะ มี สั ด ส่ ว น ผู้ ถื อ หุ้ น ร า ย ย่ อ ย ผ่ า น เ ก ณ ฑ์ ที่ ก า ห น ด  ( ที่ ม า 
www.set.or.th/th/market/index/set100/profile) ซึ่งถือเป็นหุน้ที่มีมลูค่าตามราคาตลาดสงู มีสภาพคล่องเพียงพอที่กลไกอุปสงค์ 
อุปทานสามารถสะทอ้นมลูค่าของหุน้ได้ และในช่วง 360 วนัท าการที่ผ่านมา หุน้ SINGER มีการซือ้ขายเป็นปกติ ดงันัน้ ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนีน้่าจะมีความเหมาะสมส าหรบัการประเมินหุน้สามญั SINGER ใน
ครัง้นีแ้ละสามารถสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของ SINGER ไดใ้นขณะนี ้

4) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) จะค านึงถึงฐานะการเงิน
ขณะใดขณะหนึ่งของ SINGER เปรียบเทียบกับค่ามัธยฐานของอัตราส่วนดังกล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง  ทั้งนี ้การประเมิน
มูลค่ากิจการของ SINGER โดยวิธีดังกล่าว มีสมมติฐานว่า SINGER มีศักยภาพใกล้เคียงกับบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามา
เปรียบเทียบ โดยมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ SINGER ในอนาคต นอกจากนี ้SINGER 
อยู่ในช่วงการขยายธุรกิจการใหสิ้นเชื่อรถยนตซ์ึ่งจะมีการขยายสาขาและจ านวนมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่ออย่างมีจ านวนนัยส าคญัใน
อนาคต  ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนี ้อาจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่า
หุน้สามญั SINGER ในครัง้นีแ้ละอาจไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของSINGER ไดใ้นขณะนี ้
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5) วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น  (Price to Earnings Ratio Approach)  เ ป็นวิ ธีที่ ค  านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกบัค่ามธัยฐานของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิทัท่ีใชอ้า้งอิง ซึ่งถือเป็น
วิธีประเมินมูลค่าหุน้ที่เป็นที่นิยมกันพอสมควรส าหรบันักลงทุน ทั้งนี ้การประเมินมูลค่ากิจการโดยวิธีดังกล่าว มีสมมติฐานว่า
กิจการมีศกัยภาพใกลเ้คียงกับบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามาเปรียบเทียบ โดยมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการ
ด าเนินงานของ SINGER ในอนาคต นอกจากนี ้SINGER อยู่ในช่วงการขยายธุรกิจการใหสิ้นเชื่อรถยนตซ์ึง่จะมกีารขยายสาขาและ
จ านวนมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่ออย่างมีจ านวนนยัส าคญัในอนาค ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้
ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญั SINGER ในครัง้นีแ้ละอาจไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิของSINGER ได้
ในขณะนี ้

6) วิธี มูลค่ า ปัจ จุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เ ป็นวิ ธีที่ สะท้อน
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ SINGER ในอนาคต ซึ่งประเมินจากมลูค่าปัจจบุนั
กระแสเงินสดสทุธิของผูถื้อหุน้ท่ีคาดว่าจะไดร้บัในอนาคตจะอา้งอิงจากผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา สมมติฐานของภาวะเศรษฐกิจ 
และแผนการด าเนินงานในอนาคตที่ SINGER ตอ้งการจะขยายสาขาเพื่อใหม้ีมลูค่าเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้และ
เงินใหกู้ย้ืมที่เก่ียวขอ้งกบัรถยนตใ์หเ้ป็นไปตามเป้าหมาย ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้
โดยวิธีนีน้่าจะเหมาะสมส าหรับการประเมินหุน้สามัญ SINGER ในครัง้นีแ้ละสามารถสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ SINGER ได้
ในขณะนี ้

 
ตารางสรุปเปรียบเทียบมูลค่า SINGER ตามการประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ กับราคาซือ้หุน้สามัญ SINGER ของ 

SABUY 
            

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาซือ้ขาย(บาทต่อ
หุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
ซือ้ขาย (บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาซือ้ขายร้อยละ 

1) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี 21.51 22.00 (0.49) (2.23) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 21.01 - 21.44 22.00 (0.99) - (0.56) (4.49) – (2.54) 
3) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด1/ 20.77 - 35.71 22.00 (1.23) - 13.71 (5.58) - 62.32 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) 32.65 - 45.74 22.00 10.65 - 23.74 48.40  - 107.89 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) 16.10 – 18.69 22.00 (5.90) - (3.31) (26.81) - (15.04) 
6) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/2/ 25.63 - 29.58 22.00 3.63 - 7.58 16.52 – 34.45 

หมายเหต ุ: 
1/ มลูค่ายตุิธรรมตามความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
2/ มลูค่า SINGER ค านวณจาก Ke รอ้ยละ 10.91 – 11.39 ต่อปี 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรมที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่า SINGER ใน

ครัง้นีค้ือ วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด และ วิธีมลูค่าปัจจุบนักระแสเงินสด ซึ่งเป็นวิธีที่นกัลงทุนนิยมใชป้ระเมินมลูค่ากิจการและ
สามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดในอนาคตได ้ซ่ึงได้มูลค่า 20.77 – 35.71 บาทต่อหุ้น และเมื่อน า
ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้ เปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุิธรรมของ SINGER ที่ประเมินได ้จะมีมลูค่าสงูกว่า (ต ่า
กว่า) ราคาซือ้ขายรอ้ยละ (5.58) – 62.32 จึงสรุปไดว้่าราคาเขา้ท ารายการฯ นีม้ีความเหมาะสมเนื่องจากราคาซือ้หุน้สามัญฯ 
SINGER นัน้อยู่ระหว่างมลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ มีความเห็น
ว่ามูลค่าการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนีเ้ป็นมูลค่าทีเ่หมาะสม 
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7. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ เกี่ยวกับความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 
 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เป็นการเขา้ลงทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยตรงมิไดซ้ือ้หุน้จากผูถื้อหุน้เดิมรายใด
รายหนึ่งเป็นพิเศษ ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีการท าสัญญาใดๆ กับผูข้าย จึงไม่มีเงื่อนไขในการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายหุน้ นอกจาก
เงื่อนไขปกติที่บริษัทฯ จะตอ้งช าระค่าหุน้หลงัจากเขา้ท ารายการภายใน 2 วนั (T+2) อย่างไรก็ดีการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เป็น
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ประเภทที่ 1 จึงตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนน ซึ่งบรษิัทฯ ตอ้งจดัส่ง
หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มกับความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั 
ก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯไดม้ีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2566 ซึ่งจะจดั
ขึน้ในวนัที่ 26 เมษายน 2566 เพื่อพิจารณาการอนุมตัิเขา้ท ารายการต่อไป ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ เป็นไปตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพยฯ์ 
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8. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระในการเข้าท ารายการฯ 
 

ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขา้
ซือ้หุน้สามญัของ SINGER เพิ่มเติมอีกจ านวนไม่เกิน 87,951,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 
บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,374,685,100 บาท หรือคิดเป็นจ านวนไม่เกินรอ้ยละ 10.70 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ ผ่านกระดาน
ซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเมื่อรวมการซือ้หุน้สามญัของ SINGER ในครัง้แรกตามมติการลงทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องที่
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 จะท าใหบ้ริษัทฯ มีการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SINGER จ านวนไม่
เกิน 123,351,300 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 27 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 3,330,485,100 
บาท หรือคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ของ SINGER (ที่ผ่านมาบริษัทฯ ไดม้ีการเขา้ซือ้หุน้สามญั SINGER 
โดยเป็นการเขา้ซือ้เพื่อบรหิารสภาพคล่องตามอ านาจคณะกรรมการการลงทนุ) 

 
เพื่อความเขา้ใจในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอแสดงโครงสรา้งการถือหุน้

ของบริษัทที่เก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 1. โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ก่อนการเขา้ท ารายการฯ และ 2. 
โครงสรา้งการถือหุน้ของ SINGER ภายหลงัการเขา้ท ารายการฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
 โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนเขา้ท ารายการฯ โครงสรา้งการถือหุน้หลงัเขา้ท ารายการฯ  

 
ต่อมา บริษัทฯ ขอเรียนใหท้ราบว่าภายหลงัจากที่ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทฯ 

เข้าซือ้หุ้นสามัญของ SINGER ตามรายละเอียดที่ปรากฏข้างตน้ ปรากฏว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไม่ว่าจะเป็นเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ทั่วโลก เช่น ตลาดการเงินทั่วโลก (Global Financial Market) (รายละเอียดตามขอ้ 1)  
 อย่างไรก็ดี เมื่อนับรวมขนาดรายการแลว้ ขนาดรายการไดสู้งสุดจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ที่ผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตจะมีมลูค่าของรายการมากกว่ารอ้ยละ 50 และเขา้ข่ายเป็นรายการ
ประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ปฏิบัติตามประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น รวมถึงมีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ด าเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เก่ียวขอ้งกับรายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น 

2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดในประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยโ์ดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อ
พิจารณาพรอ้มกับจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด 
เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 
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3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิในการตกลงเขา้ท ารายการ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า
สามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ี
มีส่วนไดเ้สีย 

 
นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุน้สามญั SINGER ไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก ผูข้ายมิไดเ้ป็น

บุคคลเก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่ เก่ียวโยงกัน 
(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม)  

ทัง้นี ้ในการพิจารณาการเขา้ท ารายการฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีขอ้ด ีขอ้ดอ้ย และความเส่ียงต่อบรษิัทฯ และ
ผูถื้อหุน้ ดงัต่อไปนี ้ 

 
ข้อดีในการเข้าท ารายการฯ  
1. เป็นการลงทนุท่ีสอดคลอ้งตามขอบข่ายการลงทนุ (Investment Universe) และเป็นการกระจายความเส่ียงจากการ

ลงทนุของบรษิัทฯ 
2. เป็นการลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่อง และบรษิัทฯ สามารถพจิารณาช่วงเวลาที่เหมาะสมเพื่อรบัผลตอบแทน

จากก าไรส่วนตา่งราคาหุน้ (Capital Gain) 
3. เป็นการสนบัสนนุระบบนิเวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของบรษิัทฯ  
4. เป็นการลงทนุในธุรกิจที่ใกลเ้คียงกบัธุรกิจบางส่วนของบรษิัทฯ 
5. ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER มีราคาใกลเ้คยีงกบัมลูค่าตามบญัชีตอ่หุน้ 
6. เป็นการลงทนุในสดัส่วนที่มีนยัส าคญัใน SINGER และอาจท าใหไ้ดม้ี Partner ไดก้ารท าธุรกิจกบั JMART RABBIT 
7. เป็นการลงทนุในธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสงู 
8. เป็นการลงทนุท่ีมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร และกระแสเงินสดใหแ้ก่บรษิัทฯ 

 
ข้อด้อยในการเข้าท ารายการฯ 
1. เป็นการเขา้ท ารายการฯ ที่ไม่มีการท าสญัญา และไม่มีอ านาจควบคมุ 
2. เป็นการเข้าท ารายการฯ โดยไม่มีการตรวจสอบสถานะทางการเงิน (Financial Due-Diligence) สถานะทาง

กฏหมาย (Legal Due-Diligence) และ สถานะทางภาษี (Tax Due-Diligence) ของ SINGER 
3. ราคาใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญั SINGER ครัง้ที่ 2 (SINGER-W2) ในตลาดหลักทรพัยฯ์ มี

ราคาต ่ากว่าราคาเขา้ท ารายการฯ  
4. มีโอกาสที่สิทธิออกเสียงของบรษิัทฯ จะลดลงต ่ากว่ารอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ของ SINGER เนื่องจาก

การใชสิ้ทธิ SINGER-W2 และ SINGER-W3 
5. เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอื่น 

 
ความเสี่ยงในการเข้าท ารายการฯ 
1. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของ SINGER 
2. ความเส่ียงที่บรษิัทฯ มีโอกาสขาดทนุจากการลงทนุในหุน้สามญั SINGER  
3. ความเส่ียงที่บรษิัทฯ จะไดร้บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีต ่ากว่าตน้ทนุทางการเงินของการเขา้ท ารายการฯ 
4. ความเส่ียงจากตลาดการเงินทั่วโลก 
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5. ความเส่ียงจากการถกูเรียกเรียกหลกัประกนัเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย ์(Force sell) 
6. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการฯ และการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต 
7. ความเส่ียงจากต่อสภาพคล่องของบรษิัทฯ ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการ

กูย้ืมเงินเพื่อใชเ้ขา้ท ารายการฯ ได ้
8. ความเส่ียงจากการไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 
9. ความเส่ียงจากการไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทนุไดเ้พียงพอต่อความตอ้งการของการเขา้ท ารายการฯ 
10. ความเส่ียงจากลงทนุในธุรกิจที่ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 
11. ความเส่ียงที่จะไม่สามารถซือ้หุน้สามญั SINGER ไดค้รบตามเป้าหมาย 
 
ข้อดีในการไม่เข้าท ารายการฯ 
1. บรษิัทฯ ไม่มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มเติม 
2. บรษิัทฯ ไม่เสียโอกาสในการลงทนุในธุรกิจอื่นๆ  
3. บรษิัทฯ ไม่มีความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 
 
ข้อด้อยในการไม่เข้าท ารายการฯ 
1. บรษิัทฯ อาจพลาดโอกาสในเพิ่มผลิตภณัฑใ์หม่ในแพลตฟอรม์ของบรษิัทฯ 
2. บริษัทฯ อาจพลาดโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภาพและมีโอกาสเติบโตสงู ซึ่งอาจสรา้งผลตอบแทน ผลก าไร 

และกระแสเงินสดใหแ้ก่บรษิัทฯ   
 
ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ 
จากการวิเคราะห ์ขอ้ดี ขอ้เสีย และความเส่ียงของการเขา้ท ารายการฯ  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้

ท ารายการฯ ดงักล่าวน่าจะมีประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิัทฯ มี
โอกาสในการสรา้งรายไดจ้ากเงินปันผลและก าไรส่วนต่างราคาหุน้ (Capital Gain) จากการขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นช่วง
ระยะเวลาที่ตอ้งการเนื่องจากเป็นการลงทนุในสินทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งมีสภาพคล่องสงู นอกจากนี ้ราคาซือ้
หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้นัน้มีราคาใกลเ้คียงกบัมลูค่าตามบญัชีของงบการเงินของ SINGER  ที่ราคาหุน้ละ  21.82  
บาท (ฐานจ านวนหุน้ท่ีใชค้  านวนไม่รวมจ านวนหุน้ทนุซือ้คืนของ SINGER จ านวน 13.89 ลา้นหุน้)  

นอกจากนี ้หากพิจารณาถึงที่มาของการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ SINGER ที่สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของจ านวนหุน้ที่
ช  าระแลว้ของ SINGER ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ น่าจะเป็นการตดัสินใจบนพืน้ฐานของ
การลงทนุท่ีนกัลงทนุ (โดยปกติจะเป็นบรษิัทหนึ่ง) ลงทนุในบรษิัทอื่น โดยมีวตัถปุระสงคห์ลกัเพื่อใหไ้ดเ้ปรียบเชิงกลยทุธห์รือเพื่อให้
บรรลุเป้าหมายที่เฉพาะเจาะจง (Strategic Investment) ซึ่งอาจต่างจากการลงทุนทางการเงินแบบดั้งเดิมที่เน้นการสร้าง
ผลตอบแทนทางการเงินเป็นหลัก,การลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Investment) มีเป้าหมายทางธุรกิจที่กวา้งขึน้ เช่น การเขา้สู่
ตลาดใหม่ๆ การเขา้ถึงเทคโนโลยีใหม่ๆ หรือการกระจายสายผลิตภณัฑ์ ทัง้นีจ้ะเห็นไดจ้ากที่มาของการลงทุนในครัง้นีบ้ริษัทฯ มี
แนวทางในการลงทุนเพื่อใหเ้ป็นผูถื้อหุน้ใหญ่อนัดบั 3 เพื่อมีสิทธิเสนอแต่งตัง้กรรมการเพื่อร่วมก าหนดนโยบายต่างๆ และเพื่อเป็น
กา้วแรกในการสรา้งความสมัพนัธก์ับผูถื้อหุน้รายใหญ่ไม่ว่าจะเป็น JMART หรือ BTS ซึ่งการเป็นหุน้ส่วนเชิงกลยุทธก์ับ JMART 
หรือ BTS น่าจะส่งผลใหธุ้รกิจโดยรวมของ SABUY ไดร้บัผลประโยชนใ์นอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า
การเข้าท ารายการในคร้ังนีจึ้งมีความเหมาะสม เมื่อเปรียบเทียบกบัความเส่ียง และตน้ทุนทางการเงินที่จะเกิดขึน้ อย่างไรก็ดี 
การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทฯ มีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เพิ่มขึน้ รวมถึงอาจมีความเส่ียงจากความผันผวนของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากผลกระทบจากการลม้ละลายของ  Silicon Valley Bank และ Signature Bank ประกอบกับ การมี
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แหล่งที่มาของเงินทุนบางส่วนจากการใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ที่มีสภาพคล่องเป็นหลกัประกันกับบริษัทหลกัทรพัย ์ดงันัน้ หาก
ราคาตลาดของหุ้นที่บริษัทฯ น าไปเป็นหลักประกันกับบริษัทหลักทรัพย์ มีราคาตลาดลดลงต ่ากว่าเงื่อนไขที่บริษัทหลักทรพัย์
ก าหนดไว ้จะท าให ้บริษัทฯ ถูกเรียกเรียกหลกัประกันเพิ่ม (Call margin) หรือ อาจโดนบงัคบัขายหลกัทรพัย ์(Force sell) ได ้ทัง้นี ้
คณะกรรมการการบรษิัทฯ ตอ้งพิจารณาการลงทนุเพื่อผลประโยชนข์องบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เป็นส าคญั 

  
ความสมเหตุสมผลของราคาในการเข้าท ารายการฯ 
จากตารางสรุปเปรียบเทียบมลูค่า SINGER ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ กบัราคาซือ้หุน้สามญั SINGER ของ 

SABUY 
            

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่ายุติธรรม 
(บาทต่อหุ้น) 

ราคาซือ้ขาย(บาทต่อ
หุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) ราคา
ซือ้ขาย (บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาซือ้ขายร้อยละ 

1) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี 21.51 22.00 (0.49) (2.23) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 21.01 - 21.44 22.00 (0.99) - (0.56) (4.49) – (2.54) 
3) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด1/ 20.77 - 35.71 22.00 (1.23) - 13.71 (5.58) - 62.32 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio) 32.65 - 45.74 22.00 10.65 - 23.74 48.40  - 107.89 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) 16.10 – 18.69 22.00 (5.90) - (3.31) (26.81) - (15.04) 
6) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด1/2/ 25.63 - 29.58 22.00 3.63 - 7.58 16.52 – 34.45 

หมายเหต ุ: 
1/ มลูค่ายตุิธรรมตามความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
2/ มลูค่า SINGER ค านวณจาก Ke รอ้ยละ 10.91 – 11.39 ต่อปี 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรมที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่า SINGER ใน

ครัง้นีค้ือ วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด และ วิธีมลูค่าปัจจุบนักระแสเงินสด ซึ่งเป็นวิธีที่นกัลงทุนนิยมใชป้ระเมินมลูค่ากิจการและ
สามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงินสดในอนาคตได ้ซ่ึงได้มูลค่า 20.77 – 35.71 บาทต่อหุ้น และเมื่อน า
ราคาซือ้หุน้สามญั SINGER ที่ 22.00 บาทต่อหุน้ เปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุิธรรมของ SINGER ที่ประเมินได ้จะมีมลูค่าสงูกว่า (ต ่า
กว่า) ราคาซือ้ขายรอ้ยละ (5.58) – 62.32 จึงสรุปไดว้่าราคาเขา้ท ารายการฯ นีม้ีความเหมาะสมเนื่องจากราคาซือ้หุน้สามัญฯ 
SINGER นัน้อยู่ระหว่างมลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ มีความเห็น
ว่ามูลค่าการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนีเ้ป็นมูลค่าทีเ่หมาะสม 

 
ความสมเหตุสมผลของเงือ่นไขการเข้าท ารายการฯ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีเ้ป็นการเขา้ลงทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยตรงมิไดซ้ือ้หุน้จากผูถื้อหุน้เดิมรายใด

รายหนึ่งเป็นพิเศษ ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่มีการท าสัญญาใดๆ กับผูข้าย จึงไม่มีเงื่อนไขในการเขา้ท าสัญญาซือ้ขายหุน้ นอกจาก
เงื่อนไขปกติที่บริษัทฯ จะตอ้งช าระค่าหุน้หลงัจากเขา้ท ารายการภายใน 2 วนั (T+2) อย่างไรก็ดีการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ เป็น
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง สินทรพัย ์ประเภทที่ 1 จึงตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นฐานในการนบัคะแนน ซึ่งบรษิัทฯ ตอ้งจดัส่ง
หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มกับความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหน้าไม่นอ้ยกว่า 14 วนั 
ก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯไดม้ีมติใหเ้สนอต่อท่ีประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2566 ซึ่งจะจดั
ขึน้ในวันที่ 26 เมษายน 2566 เพื่อพิจารณาการอนุมตัิเขา้ท ารายการต่อไปดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ เป็นไปตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพยฯ์ 
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โดยสรุปที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การที่บริษัท ฯ เขา้ลงทุนซึ่งหุน้สามัญของ SINGER จ านวนไม่เกิน 

123,351,300 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุน้เฉล่ียไม่เกิน 22 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ไม่เกิน 2,713,728,600 บาท หรือ
คิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 15 ของจ านวนหุน้ช าระแลว้ มีความเหมาะสมทั้งด้านของความสมเหตุสมผลและราคาในการเข้าท า
รายการฯ โดยมีเงื่อนไขในการเข้าท ารายการฯ เป็นไปตามกฎระเบียบ ข้อบังคับของส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาด
หลักทรัพยฯ์ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรลงมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้

 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือ

หุ้นแต่ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฎในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการ
เงนิอิสระ และเอกสารทัง้หมดทีส่่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชญิประชุมผู้ถือหุ้นในคร้ังนี ้และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลง
มติอย่างรอบคอบ  

 
ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความเขา้ใจ

ของผูถ้ือหุ้นต่างชาติ ทัง้นี ้หากมีข้อความในฉบับภาษาอังกฤษที่ไม่ตรงกับข้อความในตน้ฉบับภาษาไทยให้ยึดถือตน้ฉบับ
ภาษาไทยเป็นหลกั 
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บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ขอรบัรองว่าไดพ้ิจารณา และใหค้วามเห็น
ขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 
 
             ขอแสดงความนบัถือ                       
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เอกสารแนบ 1 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการด าเนินการงาน 

บริษัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 
 

1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 

ชื่อบรษิัท  : บรษิัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ” หรือ “SABUY”) 

  SABUY TECHNOLOGY PUBLIC COMPANY LIMITED 

ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : 230 ถนนบำงขนุเทียน-ชำยทะเล แขวงแสมด ำ เขตบำงขนุเทยีน กรุงเทพมหำนคร  10150  

โทรศพัท ์ :  0-2451-5335 

โทรสำร :  0-2451-5338 

ประเภทธุรกิจ : ใหบ้ริกำรกำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกสผ่์ำนอุปกรณอ์ย่ำงหนึ่งอย่ำงใดหรือผ่ำนทำงเครือข่ำย

และใหบ้รกิำรรบัช ำระเงินแทนผ่ำนเครื่องรบัช ำระเงินอตัโนมตัิ 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107562000017 

เว็บไซต ์ : https://sabuytech.com/ 

ทนุจดทะเบียน : 2,195,510,691.00 บำท  

ทนุท่ีช ำระแลว้ : 1,605,985,848.00 บำท 

จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ : หุน้สำมญั 1,605,985,848 หุน้ 
 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) ประกอบธุรกิจกำรใหบ้ริกำรทำงอิเล็กทรอนิกสห์ลำกหลำยรููปแบบ ผ่ำน

ระบบนิเวศนท์ำงกำรเงิน (Financial Ecosystem) ของบริษัทฯ ผ่ำนตูเ้ติมเงินภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรค้ำ “เติมสบำยพลสั” 

ตูสิ้นคำ้ ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ “เวนดิง้พลสั” กำรขำยสินคำ้ออนไลน ์ระบบบรหิำรศนูยอ์ำหำร ระบบ POS ศนูยบ์รกิำร

รบัส่งพสัดุ ุ(Delivery drop-off) ตลอดจนธุรกรรมทำงกำรเงิน เช่น สินเชื่อและนำยหนำ้ ประกนัภยั ในปัจจบุนักลุ่มบริษัทฯ 

ประกอบธุรกิจหลกั 6 กลุ่มธุรกิจหลกัไดแ้ก่ 1.ธุรกิจ Connext 2.ธุรกิจ Enterprise & Life 3.กลุ่มธุรกิจ Payments & Wallet 

4.ธุรกิจ Financial Inclusion 5.ธุรกิจ InnoTainment และ 6.ธุรกิจ Venture 

โดยธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีบล็อกเชน อยู่ระหว่ำงเตรียมตัวเพื่อขอใบอนุญำตที่เก่ียวขอ้งกับส ำนักงำน

คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) เพื่อขยำยกำรลงทนุของกลุ่มบรษิัท เพิ่มศกัยภำพสินคำ้และ

บรกิำรใน Ecosystem ของ SABUY 

 

 

 
2.1 ประวัติความเป็นมา 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
ปี 2557 • วนัที่ 18 กรกฎำคม 2557 นำยอธิษฐ์ วีระรงัสรรค ์นำยวชิรธร คงสขุ นำยธัชกฤต กฤคสม์ำลำ และนำงสำว

ศรัยพัทธ์ สังข์แสงใส รวมกันก่อตั้งบริษัท เวนดิง้ แอนด์ แทรคกิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ขึน้ด้วยทุนจด
ทะเบียนเริ่มแรก 1,000,000 บำท (ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 10,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไว ้หุน้ละ 100 บำท) 
โดยมีส ำนักงำนจดทะเบียนตั้งอยู่ที่  เลขที่  151/1 ซอยเอกชัย 132 แขวงบำงบอน เขตบำงบอน 
กรุงเทพมหำนครฯ เพื่อด ำเนินธุรกิจให้บริกำรรับช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกส์ ผ่ำนตู้เติมเงิน และจัด
จ ำหน่ำยตูเ้ติมเงิน ซึ่งธุรกิจดงักล่ำวมีศกัยภำพสูงในกำรขยำยธุรกิจไปยงักำรบริกำรเติมเงินและช ำระบิล
ประเภทอ่ืนๆ  

• วนัที่ 31 ตุลำคม 2557 บริษัท เวนดิง้ แอนด ์แทรคกิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดจ้ดทะเบียน เปลี่ยนชื่อเป็น 
บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกดั 

ปี 2558 • วันที่ 27 เมษำยน 2558 บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 1,000,000 บำท 
(ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 10,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) เป็น 2,000,000 บำท (ประกอบดว้ย 
หุน้สำมญั 20,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมญัเพ่ิมทุนจ ำนวน 10,000 หุน้ 
มลูค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 100 บำท  

• วันที่ 7 พฤษภำคม 2558 บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 2,000,000 บำท 
(ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 20,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) เป็น 5,000,000 บำท (ประกอบดว้ย 
หุน้สำมญั 50,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมญัเพ่ิมทุนจ ำนวน 30,000 หุน้ 
มลูค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 100 บำท 

• วนัที่ 4 สิงหำคม 2558 บริษัทฯ ไดย้ำ้ยส ำนกังำนจดทะเบียนไปที่ เลขที่ 427/2 ถนนพระรำมที่ 2 แขวงแสม
ด ำ เขตบำงขนุเทียน กรุงเทพมหำนคร  

• วันที่ 16 ตุลำคม 2558 บริษัทฯ ได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำก 5,000,000 บำท (ประกอบด้วย หุ้นสำมัญ 
50,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) เป็น 12,500,000 บำท (ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 125,000 หุน้ 
มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 75,000 หุน้ มูลค่ำ ที่ตรำไว ้100 
บำท เพื่อให ้บริษัท เอเจ แอดวำนซ ์เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (เดิมชื่อ บริษัท ครำวน ์เทค แอดวำนซ ์
จ ำกดั (มหำชน) (“AA”) เขำ้ซือ้หุน้เพ่ิมทนุของ บริษัทฯ จ ำนวน 75,000 หุน้ มลูค่ำ ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท 
โดยเป็นกำรจองซือ้ที่รำคำ 100 บำท คิดเป็นรอ้ยละ 60.08 ของทนุช ำระแลว้ของ บริษัทฯ ภำยหลงักำรเพ่ิม
ทุน โดย AJA ไดร้่วมมือเป็นพันธมิตรทำงธุรกิจกับบริษัทฯ โดยทำง AJA ด ำเนินกำรซือ้ชิน้ส่วน อะไหล่ 
จำกแหล่งต่ำงๆ มำประกอบเป็นตูเ้ติมเงิน และขำยตูเ้ติมเงินใหก้ับ ทำงบริษัทฯ 

• พฤศจิกำยน 2558 บริษัทฯ ตกลงจ ำหน่ำยตูเ้ติมเงินเติมสบำยภำยใตร้ะบบและใบอนุญำตใหป้ระกอบ 
ธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริกำรกำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกส ์ของ บริษัท ธนทตั โซลูชั่น จ ำกัด เพื่อใหบ้ริกำร รบั
ช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกส ์

• ธันวำคม 2558 บริษัทฯ ได้ตั้งศูนย์บริกำรที่ต่ำงจังหวัดครั้งแรกที่จังหวัดนครศรีธรรมรำช เชียงใหม่ 
นครสวรรค ์นครรำชสีมำ เพ่ือรองรบักำรขยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ ทั่วประเทศ 

• ณ สิน้ปี 2558 บริษัทฯ มีจ ำนวนตูเ้ติมเงิน 1,853 ตู ้
ปี 2559 • วนัที่ 27 มกรำคม 2559 บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 12,500,000 บำท 

(ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 125,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) เป็น 22,500,000 บำท (ประกอบ 
ด้วยหุ้นสำมัญ 225,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) โดยกำรออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 
100,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 100 บำท 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

• วนัที่ 11 เมษำยน 2559 บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 22,5000,000 บำท 
(ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ 225,000 หุ้น  มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) เ ป็น 50,000,000 บำท 
(ประกอบดว้ยหุน้สำมัญ 500,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมัญเพิ่มทุน 
จ ำนวน 275,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 100 บำท  

• วันที่ 24 มิถุนำยน 2559 บริษัทฯ ได้รับใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจเป็นผู้ใหบ้ริกำรกำรช ำระเงินทำง 
อิเล็กทรอนิกส ์ประเภทบญัชี ค(3) กำรใหบ้ริกำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกสผ์่ำนอุปกรณอ์ย่ำงหนึ่ง อย่ำง
ใดหรือผ่ำนทำงเครือข่ำย และประเภทบญัชี ค(5) กำรใหบ้ริกำรรบัช ำระแทน จำกส ำนกังำน คณะกรรมกำร
ธุรกรรมทำงอิเล็กทรอนิกส ์กระทรวงเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสื่อสำร (ภำยหลัง เปลี่ยนชื่อเป็น 
กระทรวงดิจิทลัเพ่ือเศรษฐกิจและสงัคม ในเดือนกนัยำยน 2559) 

• บริษัทฯ ไดต้ัง้ศนูยบ์ริกำรเพ่ิมที่จงัหวดัสงขลำ นครรำชสีมำ รอ้ยเอ็ด อดุรธำนี และ อยธุยำ เพ่ือรองรบั กำร
ขยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ ในภำคใต ้ภำคกลำง และภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

• กรกฎำคม 2559 บริษัทฯ ไดต้ัง้ศูนยบ์ริกำรเพิ่มที่จังหวดัอุบลรำชธำนี เพื่อรองรบักำรขยำยจ ำนวน ตูเ้ติม
เงินของบริษัทฯ ในภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

• วนัที่ 4 สิงหำคม 2559 บริษัทฯ ไดร้บัอนญุำตใหเ้ป็นตวัแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำสินคำ้/ บริกำร 
ของ บริษัท เพยส์บำย จ ำกดั (เครือข่ำยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ “DTAC) 

• วันที่ 6 กันยำยน 2559 บริษัท เวนดิง้ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 50,000,000 บำท 
(ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ 500,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) เป็น 200,000,000 บำท 
(ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 2,000,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมัญเพิ่มทุน 
จ ำนวน 1,500,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 100 บำท 

• วันที่ 9 พฤศจิกำยน 2559 บริษัทฯ ไดร้บัอนุญำตใหเ้ป็นตวัแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำสินคำ้ /
บริกำร ของ บริษัท ทรู มันนี่ จ ำกัด (เครือข่ำยโทรศัพทเ์คลื่อนที่ “TRUE” และเงินอิเล็กทรอนิกส ์"True 
Money") 

• วันที่ 15 พฤศจิกำยน 2559 บริษัทฯ ไดร้บัอนุญำตใหเ้ป็นตัวแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำสินคำ้ 
บริกำร ของ บริษัท แอดวำนซ ์เอ็มเปย ์จ ำกัด (เครือข่ำยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ “AIS” และเงินอิเล็กทรอนิกส ์
"mPay") 

• ณ สิน้ปี 2559 บริษัทฯ ไดข้ยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินเป็น 34,130 ตู ้หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตถึง 17.41 เท่ำ 
เม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2558 

ปี 2560 • วนัที่ 12 เมษำยน 2560 บริษัทฯ ไดจ้ัดตัง้บริษัท เอเจ มนันี่ จ ำกัด (ภำยหลงัเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท สบำย 
มนันี่ จ ำกัด (SBM) ซึ่งเป็นบริษัทฯ มีแผนธุรกิจที่จะประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรกำรช ำระเงิน โดย บริษัทฯ มี
สัดส่วนกำรถือหุ้นใน SBM ที่รอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ SBM และหุน้ส่วน ที่เหลือ
จ ำนวนรอ้ยละ 42.00 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดของ SBM เป็นของนำยเอโรล มำรค์ ปิยะ โรเต็ล ซึ่งเป็น
อดีตผูบ้ริหำรของ SBM โดยปัจจุบันมิไดด้  ำรงต ำแหน่งกรรมกำร ผูบ้ริหำร และพนักงำนในกลุ่มบริษัทฯ 
แลว้ ในขณะที่ส่วนที่เหลืออีกรอ้ยละ 7.00 เป็นของบคุคลอ่ืนที่ไม่มีควำมเกี่ยวขอ้งกบับริษัทฯ 

• วนัที่ 1 มิถุนำยน 2560 บริษัทฯ ไดร้บัอนุญำตใหเ้ป็นตวัแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำสินคำ้ บริกำร 
ของ บริษัท เดอะ ไวทส์เปซ จ ำกดั (เครือข่ำยโทรศพัทเ์คลื่อนที่ “Penguin Mobile”)  

• กรกฎำคม 2560 กลุ่มครอบครวัรุจนพรพจี คุณทรงพล ชีวะปัญญำโรจน ์และคุณวชิรธร คงสุข ไดจ้ัดตัง้
บริษัท เวนดิง้ พลัส จ ำกัด (VDP) เพื่อท ำธุรกิจจ ำหน่ำยเครื่องดื่มและอำหำรส ำเร็จรูปผ่ำน ตู้ขำยสินคำ้
อตัโนมตัิ โดยสำเหตุที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นผูจ้ัดตัง้ VDP ในขณะนัน้ เนื่องจำกบริษัทฯ ยงัด ำรงสถำนะเป็น
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
บริษัทย่อยของ AJA แต่ทำงผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนและผูบ้ริหำรของบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกำสในกำรจัดตัง้ธุรกิจตู้
ขำยสินคำ้อตัโนมตัิ และกำรต่อยอดธุรกิจกงักล่ำวกบัธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ 

• สิงหำคม 2560 VDP เริ่มเปิดด ำเนินกำรคลงัสินคำ้และศูนยก์ระจำยสินคำ้ที่ อ.บำงพลี และเทศบำลนคร 
รงัสิต  

• สิงหำคม 2560 กลุ่มผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดว้ยกลุ่มครอบครวัวชิรพงศ ์กลุ่มครอบครวัรุจน
พรพจี กลุ่มครอบครวัวีระประวตัิ และผูถ้ือหุน้รำยย่อยอ่ืนๆ ของบริษัทฯ ไดท้ ำกำรซือ้หุน้ทัง้หมดรอ้ยละ 
100.00 ของบริษัท สบำย ซิสเต็มส ์แอนด ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกัด ("SBS”) จำกบุคคลภำยนอกที่ไม่มีควำม
เกี่ยวขอ้งกบับริษัทฯ ซึ่ง SBS เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจให ้บริกำรติดตัง้และวำงระบบศนูยอ์ำหำร รวมถึง
กำรใหบ้ริกำรจดักำรศนูยอ์ำหำรพรอ้มกำรบ ำรุงรกัษำ โดยสำเหตทุี่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นผูซ้ือ้ SBS ในขณะนัน้ 
เนื่องจำกบริษัทฯ ยงัด ำรงสถำนะเป็นบริษัทย่อยของ AJA แต่ทำงผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนและผูบ้ริหำรของบริษัทฯ 
เล็งเห็นถึงโอกำสในกำรต่อยอดธุรกิจกำรใหบ้ริกำรระบบศนูยอ์ำหำรของ SBS กบัธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ 

• วันที่ 12 ตุลำคม 2560 บริษัทฯ ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 200,000,000 บำท (ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 
2,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) เป็น 680,000,000 บำท (ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ 
6,800,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 4,800,000 หุน้ มูล
ค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 115 บำท เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุในกำรด ำเนินธุรกิจของ บริษัทฯ และ
ช ำระหนีค้ืนให้ AJA โดยกำรเพิ่มทุนครั้งนี ้AJA สละสิทธิกำรจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนที่ AJA มีสิทธิทั้งหมด
เนื่องจำก AJA ไม่มีแผนที่จะด ำเนินธุรกิจเกี่ยวกบัตูเ้ติมเงินต่อไป ประกอบกบักำรสละสิทธิ กำรจองซือ้หุน้
ดงักล่ำวท ำให ้AJA สำมำรถน ำเงินไปช ำระหนีข้อง AJA ซึ่งถึงก ำหนดช ำระในไตรมำส ที่ 4 ของปี 2560 ได ้
โดยมีผูถ้ือหุน้รำยใหญ่นอกเหนือจำก AJA ณ ขณะนั้นไดแ้ก่นำยวิชัย วชิรพงศ ์นำงสำววิจิตรำ ป่ินเรือง
หิรญั และนำงสำวอติกำนต ์จึงวิวัฒนวงศ ์เป็นผูจ้องซือ้หุน้สำมัญเพิ่มทุน ซึ่งท ำใหภ้ำยหลงักำรเพิ่มทุน 
สดัส่วนกำรถือหุน้ของ AJA ในบริษัทฯ ลดลงจำกเดิมรอ้ยละ 60.08 เป็น รอ้ยละ 17.67 ของทนุจดทะเบียน
ทัง้หมดของบริษัทฯ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ สิน้สุดสถำนะกำรเป็นบริษัท ย่อยของ AJA ไม่มีสถำนะเป็นบริษัท
ร่วมของ AJA และสิน้สุดกำรใชเ้ครื่องหมำยทำงกำรคำ้ใดๆ ที่มี ถอ้ยค ำ “เอเจ” (เครื่องหมำยกำรคำ้ “เอ
เจ”) มีผลตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2561 เป็นตน้มำ และ AJA ไม่มีขอ้ตกลงที่จะผลิตตูเ้ติมเงินเพื่อจ ำหน่ำย
ใหแ้ก่บริษัทฯ อีกต่อไป 

• บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทนุใน SBM เพ่ิม โดยเขำ้ซือ้หุน้จำกกลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมบำงส่วน ท ำใหส้ดัส่วนกำรถอื 
หุน้ของบริษัทฯ ใน SBM เพ่ิมขึน้จำกเดิมรอ้ยละ 51.00 เป็นรอ้ยละ 65.00 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ 
SBM ทัง้นี ้ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนๆ ที่ถือหุน้ใน SBM ประกอบดว้ยนำยทรงพล ชีวะปัญญำโรจน ์และนำยเอโรล 
มำรค์ ปิยะ โรเต็ล ถือหุน้คนละรอ้ยละ 15.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ SBM ในขณะที่สัดส่วนที่
เหลืออีกรอ้ยละ 5.00 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ SBM เป็นของกลุ่มผูบ้ริหำร และพนกังำนของบริษัท
ฯ 

• วันที่ 22 พฤศจิกำยน 2560 บริษัทฯ ได้ย้ำยส ำนักงำนจดทะเบียนไปที่ เลขที่ 230 ถนนบำงขุนเทียน 
ชำยทะเล แขวงแสมด ำ เขตบำงขนุเทียน กรุงเทพมหำนคร 

• วนัที่ 30 พฤศจิกำยน 2560 บริษัทฯ ไดร้บัอนญุำตใหเ้ป็นตวัแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำไฟฟ้ำ ของ 
กำรไฟฟ้ำส่วนภมิูภำค (กฟภ.) 

• วนัที่ 12 ธันวำคม 2560 บริษัทฯ ไดร้บักำรแต่งตัง้เป็นตวัแทนใหบ้ริกำรรับฝำกเงิน รบัช ำระเงิน และ เติม
เงิน (Banking Agent) ของธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 

ปี 2561 • วนัที่ 10 มกรำคม 2561 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทุนใน บริษัท เวนดิง้ พลสั จ ำกัด (VDP) ซึ่งเป็นบริษัทที่
ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยอำหำรและเครื่องดื่มผ่ำนตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิ โดยกำรซือ้หุน้เพิ่มทนุของ VDP ใน
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
รำคำหุน้ละ 150 บำท (มลูค่ำหุน้ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท เนื่องจำกบริษัทฯ ไดเ้ล็งเห็นถึงศกัยภำพในธุรกิจ
ตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิของ VDP กับธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ และควำมสำมำรถในกำรประสำนประโยชนก์บั
แผนธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ เพื่อสรำ้งระบบนิเวศนท์ำงธุรกิจ (Business Ecosystem) ที่แข็งแกร่งของกลุ่ม
บริษัทฯ ในอนำคต ซึ่งท ำใหภ้ำยหลงักำรเพิ่มทุน สดัส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ใน VDP เพิ่มขึน้ เป็นรอ้ย
ละ 60.00 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ VDP 

• วนัที่ 12 กมุภำพนัธ ์2561 บริษัทฯ ไดเ้พ่ิมทนุจดทะเบียนจำก 680,000,000 บำท (ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 
6,800,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) เป็น 830,000,000 บำท (ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ 
8,300,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 1,500,000 หุน้ มูล
ค่ำที่ตรำไว ้100 บำท รำคำจองซือ้หุน้ละ 150 บำท เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ
ช ำระหนีส้่วนที่เหลือคืนให ้AJA โดยกำรเพิ่มทุนครัง้นี ้AJA สละสิทธิกำรจองซือ้หุน้เพิ่มทุนที่ AJA มีสิทธิ
ทัง้หมด ซึ่งท ำใหภ้ำยหลงักำรเพ่ิมทนุ สดัส่วนกำรถือหุน้ของ AJA ในบริษัทฯ ลดลงจำกเดิม รอ้ยละ 17.67 
เป็นรอ้ยละ 14.48 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของบริษัทฯ 

• กลุ่มผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และนักลงทุนอ่ืนซึ่งเป็นบคุคลที่ไม่มีควำมเกี่ยวขอ้งกับบริษัทฯ และ AJA ไดเ้ขำ้
ซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดในบริษัทฯ จำก AJA คิดเป็นจ ำนวน 1,201,600 หุน้ ที่รำคำขำยเท่ำกับ 150 บำทต่อ
หุน้ มลูค่ำรวม 180,240,000 บำท 

• วนัที่ 25 พฤษภำคม 2561 บริษัทฯ ไดร้บักำรแต่งตัง้เป็นตวัแทนใหบ้ริกำรรบัฝำกเงิน รบัช ำระเงิน และ เติม
เงิน (Banking Agent) ของธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) 

• บริษัทฯ ไดต้ัง้ศูนยบ์ริกำรเพิ่มที่จังหวดัขอนแก่น เพื่อรองรบักำรขยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินของบริษัทฯในภำค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ  

• วนัที่ 10 กรกฎำคม 2561 บริษัทฯ ไดเ้พ่ิมทนุจดทะเบียนจำก 830,000,000 บำท (ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 
8,300,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท) เป็น 873,000,000 บำท (ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ 
8,730,000 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท) โดยกำรออกหุน้สำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 430,000 หุน้ มูล
ค่ำที่ตรำไว ้100 บำท เสนอขำยในรำคำหุน้ละ 150 บำท เพ่ือเป็นสิ่งตอบแทนใหก้บัผูถ้ือหุน้ของ SBS เพ่ือ
กำรซือ้หุ้นรอ้ยละ 100.00 ของ SBS เนื่องจำกบริษัทฯ ได้เล็งเห็นถึงโอกำสในกำรต่อยอดธุรกิจ กำร
ให้บริกำรระบบศูนย์อำหำรของ SBS กับธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ และควำมสำมำรถในกำรประสำน 
ประโยชน์กับแผนธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ เพื่อสรำ้งระบบนิเวศน์ทำงธุรกิจ (Business Ecosystem) ที่ 
แข็งแกรง่ของกลุ่มบริษัทฯ ในอนำคต 

• ทัง้นี ้ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรขำ้งตน้ ผูถ้ือหุน้ของ SBS ณ ขณะนัน้ ไดจ้ัดตัง้บริษัท ซนัสบำย โฮลดิง้ จ ำกัด 
(“SSH”) เพ่ือเขำ้ถือหุน้ใน SBS รอ้ยละ 100.00 โดยผูถ้ือหุน้ของ SBS ณ ขณะนัน้ ไดเ้ปลี่ยนไปถือ สดัส่วน
ถือหุน้บน SSH แทนตำมสดัส่วนเดิมที่ถืออยู่ใน SBS เดิม ดงันัน้กำรท ำรำยกำรนี ้บริษัทฯ จึงไดร้บัโอนหุน้
สำมญัของ SBS ทัง้หมดจำก SSH และ SSH ไดมี้กำรรบัโอนหุน้สำมญัของบริษัทฯ เป็น สิ่งตอบแทน และ
ต่อมำ SSH ไดเ้ลิกกิจกำร ก่อนกระจำยหุน้สำมญัทัง้หมดของบริษัทฯ ใหก้บัผูถ้ือหุน้ ของ SSH ณ ขณะนัน้ 

• วันที่ 21 สิงหำคม 2561 บริษัทฯ ได้รับอนุญำตให้เป็นตัวแทนในกำรให้บริกำรรับช ำระเงินค่ำ LINE 
Stickers ของ LINE Corporation 

• วนัที่ 25 กันยำยน 2561 บริษัทฯ ไดร้บัอนุญำตใหเ้ป็นตัวแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำน ำ้ประปำ 
ของ กำรประปำส่วนภมิูภำค (กปภ.) 

• วนัที่ 28 กันยำยน 2561 บริษัทฯ ไดร้บัใบอนุญำตใหป้ระกอบธุรกิจบริกำรกำรช ำระเงินภำยใตก้ำร ก ำกบั
ประเภทกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินดว้ยวิธีกำรทำงอิเล็กทรอนิกส ์และกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินแทน จำก
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ใบอนุญำตใหม่ภำยใตห้ลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขตำมพระรำชบญัญัติ ระบบกำร
ช ำระเงิน พ.ศ. 2560) 

• วนัที่ 26 ธันวำคม 2561 บริษัทฯ ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนจำก 873,000,000 บำท ประกอบดว้ยหุน้สำมัญ 
8,730,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท เป็น 887,982,700 บำท ประกอบดว้ยหุน้สำมญั 8,879,827 
หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวน 149,827 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้100 
บำท เสนอขำยหุน้ละ 225 บำท เพื่อเป็นสิ่งตอบแทนในกำรช ำระค่ำหุน้สำมญัของ VDP จ ำนวน 224,740 
หุน้ ในรำคำหุน้ละ 150 บำท จำกคุณวิจิตรำ ป่ินเรืองหิรญั คุณวิชัย วชิรพงศ ์คุณกชกร วชิรพงศ ์และคณุ
วชิรธร คงสุข ซึ่งเป็นบุคคลที่ถืออยู่รอ้ยละ 22.5 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด ของ VDP เพื่อเป็นกำรปรบั
โครงสรำ้งหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ โดยภำยหลงักำรเพิ่มทุน สดัส่วนกำรถือหุน้ ของ บริษัทฯ ใน VDP เพิ่มขึน้
จำกเดิมรอ้ยละ 60.00 เป็นรอ้ยละ 82.47 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ VDP  

ปี 2562 • วนัที่ 2 มกรำคม 2562 บริษัทฯ ไดจ้ดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกดั 

• บริษัทฯ ไดต้ั้งศูนยบ์ริกำรเพิ่มที่จังหวดัชลบุรี เพื่อรองรบักำรขยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ ในภำค 
ตะวนัออก 

• วนัที่ 22 มกรำคม 2562 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทนุใน SBM เพ่ิมเติม โดยเขำ้ซือ้หุน้เพ่ิมทนุ ท ำให ้สดัส่วน
กำรถือหุน้ของบริษัทฯ ใน SBM เพิ่มขึน้จำกเดิมรอ้ยละ 65.00 เป็นรอ้ยละ 80.00 ของทุน จดทะเบียน
ทัง้หมดของ SBM 

• วนัที่ 8 กุมภำพนัธ ์2562 บริษัทฯ ไดร้บัอนุญำตใหเ้ป็นตวัแทนในกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินค่ำไฟฟ้ำ ของ 
กำรไฟฟ้ำนครหลวง (กฟน.) 

• ที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2562 เม่ือวนัที่ 20 กุมภำพนัธ ์2562 มีมติอนุมตัิแปรสภำพบริษัทฯ จำก
บริษัทจ ำกดัเป็นบริษัทมหำชน และเปลี่ยนแปลงมูลค่ำที่ตรำไวจ้ำก 100.00 บำทต่อหุน้ เป็น 1.00 บำทต่อ
หุน้ 

• วนัที่ 26 กุมภำพนัธ ์2562 บริษัทไดจ้ดทะเบียนเพื่อแปรสภำพจำกบริษัทจ ำกัด เป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด 
โดยใชช้ื่อว่ำ “บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน)” และเปลี่ยนแปลงมลูค่ำที่ตรำไวจ้ำก 100.00 บำท
ต่อหุน้ เป็น 1.00 บำทต่อหุน้ 

• ที่ประชมุสำมญัประจ ำปี 2562 เม่ือวนัที่ 18 มีนำคม 2562 มีมติอนมุตัิแผนกำรน ำบริษัทฯ เขำ้จดทะเบียน 
ในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย รวมถึงมีมติอนุมตัิกำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิใหก้ับกรรมกำรและ 
พนักงำนตำมร่ำงขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ที่ของผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัที่ออก 
และเสนอขำยใหแ้ก่กรรมกำรและพนักงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (“ใบส ำคัญแสดงสิทธิฯ” หรือ 
“SABUY-ESOP 1”) จ ำนวน 45,000,000 หน่วย 

• วนัที่ 19 เมษำยน 2562 บริษัทฯ ไดร้บักำรแต่งตัง้เป็นตวัแทนใหบ้ริกำรรบัฝำกเงิน (Banking Agent) ของ
ธนำคำรออมสิน 

• เมษำยน 2562 SBS ไดเ้ร่ิมเปิดใหบ้ริกำรศนูยอ์ำหำรรูปแบบใหม่แห่งแรกที่ศนูยอ์ำหำร Fashion Island 

• วนัที่ 1 พฤษภำคม 2562 VDP ไดร้ว่มสนบัสนนุโครงกำรของสภำกำชำดไทย โดยเป็นกำรระดมทนุ ผ่ำนตู้
ขำยสินคำ้ภำยใตช้ื่อโครงกำร “ดื่มไดบ้ญุ” โดย VDP จะติดตัง้ตูด้งักล่ำวและจะแบ่งส่วนแบ่งก ำไร จำกกำร
ขำยสินคำ้ผ่ำนตูข้ำยสินคำ้เขำ้สมทบใหก้ับสภำกำชำดไทยเพื่อกำรจัดซือ้เครื่องมือแพทยส์ ำหรบั อำคำร
ศรีสวรินทิรำนสุรณ ์150 ปี โรงพยำบำลสมเด็จพระบรมรำชเทวี ณ ศรีรำชำ  

• วนัที่ 15 พฤษภำคม 2562 บริษัทฯ ไดอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัของบริษัทฯ ที่ออก และ
เสนอขำยใหแ้ก่กรรมกำรและพนักงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย จ ำนวน 45,000,000 หน่วย ตำมมติที่
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
ประชมุสำมญัผูถ้ือหุน้ประจ ำปี 2562 ของบริษัทฯ (โปรดดรูำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 5 สรุปสำระส ำคญั
ของกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิใหแ้ก่กรรมกำรและพนักงำนของ บริษัท สบำย เทคโนโลยี 
จ ำกดั (มหำชน) (Employee Stock Option Program: ESOP)) 

• บริษัทฯ ไดท้ัง้ศูนยบ์ริกำรเพิ่มที่จังหวดัสรุำษฎรธ์ำนี เพื่อรองรบักำรขยำยจ ำนวนตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ ใน
ภำคใต ้

• วนัที่ 12 มิถนุำยน 2562 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทนุใน SBM เพ่ิมเติม โดยเขำ้ซือ้หุน้เพ่ิมทนุ ท ำใหส้ดัส่วน
กำรถือหุ้นของบริษัทฯ ใน SBM เพิ่มขึน้จำกเดิมรอ้ยละ 80.00 เป็นรอ้ยละ 93.00 ของทุนจดทะเบียน
ทัง้หมดของ SBM ทัง้นี ้ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนๆ ที่ถือหุน้ใน SBM ประกอบดว้ย นำยทรงพล ชีวะปัญญำโรจน ์และ
นำยเอโรล มำรค์ ปิยะ โรเต็ล (อดีตผูบ้ริหำรของ SBM) ถือหุน้ คนละรอ้ยละ 3.00 ในขณะที่สดัส่วนที่เหลือ
เป็นของกลุ่มผูบ้ริหำรและพนกังำนของบริษัทฯ  

• วนัที่ 20 สิงหำคม 2562 บริษัทฯ ไดร้บักำรแต่งตัง้เป็นตวัแทนใหบ้ริกำรรบัฝำกเงิน (Banking Agent) ของ
ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณก์ำรเกษตร  

• วนัที่ 25 กันยำยน 2562 VDP ไดต้กลงกับบริษัท ทรู ดิจิตลั กรุ๊ป จ ำกัด ในกำรเป็นเชื่อมต่อกำรใชร้ะบบ 
คะแนนสะสม "TruePoint” กบัตูข้ำยสินคำ้ของ VDP 

• วนัที่ 30 กนัยำยน 2562 บริษัทฯ ไดต้กลงกบับริษัท ทรู ดิสทริบิวชั่น แอนด ์เซลส ์จ ำกดั ในกำรเป็น ตวัแทน
จ ำหน่ำยซิมกำรด์ของทรูมูฟ เอช ผ่ำนขำตั้งเครื่องจ ำหน่ำยซิมกำรด์อัตโนมัติ (Sim Card Distribution 
Stand) ซึ่งจะติดตัง้เสริมไปยงัตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ 

• วนัที่ 8 ตุลำคม 2562 บริษัทฯ ไดต้กลงกับบริษัท บำงกอก สมำรท์กำรด์ ซิสเทม จ ำกัด ในกำรเป็นตวัแทน
เติมเงิน และจ ำหน่ำยบัตรแรบบิท (Rabbit Card) ผ่ำนขำตั้งเครื่องเติมเงินและ จ ำหน่ำยบัตรแรบบิท
อตัโนมตัิ ซึ่งจะติดตัง้เสริมไปยงัตูเ้ติมเงินของบริษัทฯ  

• วนัที่ 27 ธันวำคม 2562 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทนุใน VDP เพ่ิมเติม โดยเขำ้ซือ้หุน้เพ่ิมทนุ โดยมีกำรเรียก
ช ำระเร่ิมแรกรอ้ยละ 25 ทัง้นี ้สดัส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ใน VDP คงที่เท่ำเดิม ที่รอ้ยละ 82.47 ของทนุ
จดทะเบียนทัง้หมดของ VDP 

• วันที่ 27 ธันวำคม 2562 SBM ไดย้ื่นแบบกำรขออนุญำตเป็นผูใ้หบ้ริกำรกำรช ำระเงินภำยใตก้ำรก ำกับ 
ประเภทบริกำรเงินอิเล็กทรอนิกส์ บริกำรบริกำรสนับสนุนบริกำรแก่ผูร้ ับบัตร (Payment Facilitating) 
บริกำรรบัช ำระเงินแทน และบริกำรโอนเงินดว้ยวิธีกำรทำงอิเล็กทรอนิกส ์กบัธนำคำรแห่งประเทศไทย 

ปี 2563 • วนัที่ 12 มีนำคม 2563 SBM ไดร้บัใบอนญุำตใหป้ระกอบธุรกิจบริกำรกำรช ำระเงินภำยใตก้ำรก ำกับ ของ
ธนำคำรแห่งประเทศไทย ทัง้สิน้ 4 ประเภทธุรกิจ ไดแ้ก่ 1. ใบอนุญำตใหป้ระกอบธุรกิจกำรใหบ้ริกำรเงิน
อิเล็กทรอนิกส ์(E-Money license) 2. ใบอนุญำตใหป้ระกอบธุรกิจกำรใหบ้ริกำรรบัช ำระเงินดว้ยวิธีกำร
ทำงอิเล็กทรอนิกส์ (Payment Agency licenses: PA ) 3. ใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจกำรให้บริกำร
สนับสนุนบริกำรแก่ผู้รับบัตร (Payment Facilitator license: PF) 4. ใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจกำร
ใหบ้ริกำรโอนเงินดว้ยวิธีกำรทำงอิเล็กทรอนิกส ์(Fund Transfer licenses )  

• ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 4/2563 เม่ือวนัที่ 19 มิถุนำยน 2563 ไดพ้ิจำรณำอนุมตัิกำร จ่ำยเงิน
ปันผลระหว่ำงกำลจ ำนวน 0.023 บำทต่อหุน้ หรือคิดเป็นจ ำนวนเงินทัง้หมด 20.42 ลำ้นบำท โดยจ่ำยจำก
ก ำไรสะสมของบริษัทฯ ภำยในเดือนกรกฎำคม 2563 

• นำยวิชยั วชิรพงศ ์ไดล้ำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริหำร โดยมีผลตัง้แต่วนัที่ 1 มิถนุำยน 2563  
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

• ที่ประชุมวิสำมญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2563 เม่ือวนัที่ 10 กรกฎำคม 2563 ไดมี้มติเปลี่ยนแปลงเงื่อน ไขของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิฯ โดยเปลี่ยนแปลงอำยุของใบส ำคญัแสดงสิทธิ เป็น 4 ปี (จำกเดิม 3 ปี) นับจำกวนัที่
ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิ และรำคำใชส้ิทธิ เป็น 2.00 บำท (จำกเดิม 3.75 บำท)  

• วนัที่ 29 มิถนุำยน 2563 SBS ไดจ้ดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท สบำย โซลชูั่นส ์จ ำกดั  

• วนัที่ 24 สิงหำคม 2563 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรเขำ้ลงทนุใน บริษัท สบำย มนันี่ จ ำกดั (SBM) เพ่ิมเติม โดยเขำ้
ซือ้หุ้นจำกกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมในรำคำหุ้นละ 15.00 บำท ท ำให้สัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ใน SBM 
เพ่ิมขึน้จำกเดิมรอ้ยละ 93.00 เป็นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนทัง้หมดของ SBM 

• วันที่ 2 กันยำยน 2563 กลุ่มครอบครวัวชิรพงศ ์และนำยฐิติ กิตติพัฒนำนนท ์ไดท้ ำกำรขำยหุน้ จ ำนวน 
288,094,000 หุน้ และ 35,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 32.44 และรอ้ยละ 3.94 ของทนุ จดทะเบียนที่ออก
และช ำระแลว้ของบริษัทฯ ใหแ้ก่กลุ่มครอบครวัรุจนพรพจี กลุ่มครอบครวัวีระประวตัิ และผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนๆ 
และนำยวิชยั วชิรพงศ ์ไดล้ำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัท โดยมีผลตัง้แต่ วนัที่ 2 กนัยำยน 2563 

• ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ 6/2563 เม่ือวนัที่ 3 กันยำยน 2563 ไดพ้ิจำรณำอนุมตัิ กำรจ่ำยเงินปัน
ผลระหว่ำงกำลจ ำนวน 0.34 บำทต่อหุน้ หรือคิดเป็นจ ำนวนเงินทั้งหมด 301.91 ลำ้นบำท โดยจ่ำยจำก
ก ำไรสะสมของบริษัทฯ ภำยในเดือนกนัยำยน 2563 

• วนัที่ 11 พฤศจิกำยน 2563 บริษัทฯ ไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์mai กลุ่มอตุสำหกรรมบริกำร  
ปี 2564 • เม่ือวนัที่ 8 มกรำคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2564 ไดมี้มติอนุมตัิร่วมทุนกบับริษัท 

บัซซีบีส ์จ ำกัด ในกำรจัดตั้งบริษัท สบำย เอ็กเชนจ ์จ ำกัด เพื่อพัฒนำธุรกิจร่วมกันในกำรจัดท ำระบบ 
Loyalty Program ส ำหรบักำรใหบ้ริกำรแก่กลุ่มลกูคำ้ 

• ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2564 ไดมี้มติอนุมัติเขำ้ซือ้หุน้ VDP เพิ่มเติมจำก ผูถ้ือหุน้เดิม
จ ำนวน 109,500 หุน้ โดยมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน VDP เพ่ิมขึน้จำกเดิม รอ้ยละ 82.47 เป็นรอ้ยละ 86.12 

• เม่ือวนัที่ 9 มีนำคม 2564 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2564 ไดมี้มติอนมุตัิ ใหเ้ขำ้ซือ้หุน้สำมญั
ของบริษัท เอ.ที.พี. เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกดั (“ShipSmile”) ใน สดัส่วนรอ้ยละ 20 จำกผูถ้ือหุน้เดิม ในมลูค่ำ
เงินลงทนุทัง้สิน้ 70.00 ลำ้นบำท และไดเ้ขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัแลว้เม่ือ วนัที่ 8 เมษำยน 2564 

• เม่ือวนัที่ 16 มีนำคม 2564 ไดร้บักำรอนุมตัิจำก ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในกำร เปลี่ยนแปลง
ตลำดรองส ำหรับกำรซือ้ขำยหลักทรัพย์ จำกตลำด mai กลุ่มอุตสำหกรรมบริกำร เป็น SET ในกลุ่ม
อตุสำหกรรมบริกำร หมวดธุรกิจพำณิชย ์

• เม่ือวนัที่ 19 เมษำยน 2564 ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบริษัท มีมติอนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัท สบำย มำรเ์ก็ต 
พลสั จ ำกดั ทนุจดทะเบียนจ ำนวน 20 ลำ้นบำท โดยมีกำรเรียกช ำระทนุเริ่มแรก รอ้ยละ 25 คิดเป็นจ ำนวน
เงิน 5 ลำ้นบำท และ 

• อนุมัติใหบ้ริษัท สบำย มำรเ์ก็ต พลัส จ ำกัด เขำ้ร่วมลงทุนกับบริษัท พูดวิลล ์จ ำกัด ในกำรจัดตัง้ บริษัท 
สบำย พดู พลสั จ ำกัด จ ำนวนเงิน 2,499,990 บำท คิดเป็นรอ้ยละ 50 ของทนุจดทะเบียน 

• เม่ือวนัที่ 20 เมษำยน 2564 ที่ประชมุสำมญัประจ ำปี 2554 มีมติอนมุตัิกำรออกและเสนอขำยหุน้กู ้ภำยใน
วงเงินไม่เกิน 500,00 ลำ้นบำท และ 

• อนมุตัิกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิใหก้บักรรมกำรและพนกังำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ครัง้ที่2 ("SABUY-ESOP 2”) จ ำนวนไม่เกิน 29,500,000 หน่วย และ 

• อนุมตัิกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิใหก้ับผูถ้ือหุน้เดิมตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ (SABUY-W1) 
จ ำนวนไม่เกิน 102,750,000 หน่วย และ 
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• อนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนและจัดกำรหุน้เพิ่มทุนเพื่อรองรบักำรใชส้ิทธิซือ้หุน้สำมัญตำมใบส ำคัญ 
แสดงสิทธิ 

• เม่ือวันที่ 10 พฤษภำคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทมีมติอนุมัติกำรจัดตั้ง บริษัท สบำย 
แคปปิตอล พลสั จ ำกดั ทนุจดทะเบียนจ ำนวน 200 ลำ้นบำท สดัส่วนกำรถือหุน้ ของบริษัทฯ รอ้ยละ 99.99 

• อนุมตัิกำรเขำ้ร่วมลงทุนกับบริษัท ฮำวเตน้ แมกซี่ อินชัวรนัส ์โบรกเกอร ์จ ำกัด และบริษัท มิลเลนเนียม 
กรุ๊ป คอรป์อเรชั่น (เอเชีย) จ ำกัด ในกำรจัดตัง้บริษัท สบำย แมกซี่ จ ำกัด ทุนจดทะเบียนจ ำนวน 10 ลำ้น
บำท สดัส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ รอ้ยละ 50.00 

• เม่ือวันที่ 16 มิถุนำยน 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครั้งที่ 7/2564 มีมติอนุมัติให้เข้ำซือ้ หุ้น
สำมญัของบริษัท เอ.ที.พี. เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 18.00 จำกผูถ้ือหุน้เดิม ท ำให ้บริษัทฯ 
มีสดัส่วนกำรถือหุน้เพ่ิมขึน้เป็นรอ้ยละ 38.00 

• เม่ือวนัที่ 24 มิถุนำยน 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 8/2564 มีมติอนุมตัิรำยกำรที่ส  ำคัญ
ดงันี ้
1) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) จำกบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ำกัด 

(มหำชน) จ ำนวน 150,061,118 หุ้น รอ้ยละ 73.48 ของจ ำนวนหุ้นที่จ  ำหน่ำยได้แลว้ทั้งหมดของ 
TBSP ดว้ยมลูค่ำเงินลงทนุ 2,005.02 ลำ้นบำท 

2) กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ บริษัท เวนดิง้ พลสั จ ำกัด (“VDP”) จ ำนวน 2,583,720 หุน้ คิดเป็น รอ้ย
ละ 86.12 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ VDP ใหแ้ก่ TBSP ดว้ยมูลค่ำ 1,022.52 ลำ้น
บำท 

1) อนุมตัิกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนช ำระแลว้อีกจ ำนวน 110,000,000 บำท และจัดสรรใหแ้ก่บคุคล
ในวงจ ำกัดซึ่งไดแ้ก่ TKS ในรำคำ 8.95 บำท คิดเป็นมูลค่ำ 984,500,000 บำท โดยวำระขำ้งตน้ ไดร้บัมติ
อนมุตัิจำกที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 27 สิงหำคม 2564 

• เม่ือวันที่ 1 ตุลำคม 2564 บริษัทฯ ได้จัดส่งส ำเนำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ของบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด 
(มหำชน) (แบบ 247-4) ตำมที่บริษัทฯ ไดม้ำซึ่งหุน้สำมัญของบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) รอ้ยละ 
73.48 ซึ่งท ำให้บริษัทฯ มีหน้ำที่ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจกำรของ TBSP โดยมี 
ระยะเวลำรบัซือ้ตัง้แต่วนัที่ 5 ต.ค. 2554 - 10 พ.ย. 2564 โดยมีผูต้อบรบัค ำเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ 0.06 
ของทุนจดทะเบียนที่ช  ำระแลว้ของ TBSP ท ำใหภ้ำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้ บริษัทฯ ถือหุน้สำมัญ ของ 
TBSP รอ้ยละ 73.54 

• เม่ือวันที่ 19 ตุลำคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครั้งที่ 10/2560 มีมติอนุมัติกำรเข้ำลงทุน
ร่วมกับ บริษัท เทโร เอ็นเตอรเ์ทนเมนต ์จ ำกัด (มหำชน) (“TERO") ในกำรจัดตัง้ บริษัท เทโร สบำย จ ำกดั 
(“TRSB”) ทนุจดทะเบียน 20.00 ลำ้นบำท และถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 

• เม่ือวนัที่ 8 พฤศจิกำยน 2564 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 11/2564 มีมติอนมุตัิรำยกำรที่ส  ำคญั
ดงันี ้
1) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท แพลท ฟินเซิรฟ์ จ ำกัด (“PES”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 ของทุน จด

ทะเบียนช ำำระแลว้ของ PFS รวมเป็นมลูค่ำเงินลงทนุไม่เกิน 1,130,000,000 บำท โดยช ำระเป็น เงิน
สด 360,000,000 บำท ส่วนที่เหลือ 770,000,000 บำท ช ำระเป็นหุ้นสำมัญออกใหม่ของบริษัทฯ 
จ ำนวน 70,000,000 หุน้ มลูค่ำตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท รำคำเสนอขำยที่ 11 บำทต่อหุน้ 

2) กำรร่วมจัดตัง้บริษัทร่วมทุนกับบริษัท ฟอรท์ สมำรท์ เซอรว์ิส จ ำกัด (มหำชน) ในกำรจัดตัง้ร่วมทุน 
บริษัทรว่มทนุแห่งใหม่ ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 รวมมลูค่ำเงินลงทนุไม่เกิน 10,000,000 บำท 
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3) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท เดอะ เลตเตอร ์โพสต ์เซอรว์ิส จ ำกัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 70 จำกผูถ้ือ

หุน้เดิม มลูค่ำไม่เกิน 42,000,000 บำท 
4) กำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ บริษัท เอ็มพอ้ยทเ์อ็กซเ์พรส จ ำกัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 60 จำกผูถ้ือหุน้เดิม 

มลูค่ำไม่เกิน 24,000,000 บำท 
5) กำรเขำ้ซือ้ทรพัยส์ินจำก บริษัท ฟอรท์ เวนดิง้ จ ำกดั 
6) กำรเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจ ำนวน 73,161,624 บำท โดนจดัสรรใหบ้คุคลในวงจ ำกดั เพ่ือ เป็น

ค่ำตอบแทนหุน้สำมัญของ PFS จ ำนวน 70,000,000 หุน้ และจัดสรรเพื่อรองรบักำรปรบัสิทธิ ของ
ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่กรรมกำรและพนักงำน (ESOP 1 และ 2) จ ำนวน 1,075,799 หุน้ 
และจัดสรรเพื่อรองรบักำรปรบัสิทธิของใบส ำคญัแสดงสิทธิ (SABUY-W1) จ ำนวน 2,085,825 หุน้ 
โดยวำระขำ้งตน้ไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุวิสำมญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 15 ธันวำคม 2564 

• ที่ประชุมมติคณะกรรมกำรบริษัทของ บริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) ครั้งที่ 11/2564 เม่ือวันที่ 26 
พฤศจิกำยน 2564 มีมติอนมุตัิรำยกำรที่ส  ำคญัดงันี ้
1)  อนุมัติให้เข้ำซือ้ทรัพย์สินจำกบริษัท ฟอรท์ เวนดิง้ จ ำกัด ได้แก่ เครื่องจ ำหน่ำยสินค้ำอัตโนมัติ 

จ ำนวน 4,644 เครื่อง แบ่งเป็นตูท้ี่มีกำรติดตั้ง 2,999 เครื่อง ส่วนที่เหลือเป็นตูท้ี่อยู่ในคลังสินคำ้ 
จ ำนวน 1,645 เครื่อง 

2) อนุมตัิกำรเปลี่ยนชื่อบริษัท และแกไ้ขหนังสือบริคณหส์นธิ โดยเปลี่ยนชื่อบริษัท เป็น “บริษัท พลสั
เทค อินโนเวชั่น จ ำกัด (มหำชน) และมีชื่อภำษำอังกฤษว่ำ “PLUS TECH Innovation Public 
Company Limited" 

3) อนุมตัิกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท จ ำนวน 40,844,072 บำท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จ ำนวน 
245,064,429 บำท 

• เม่ือวนัที่ 15 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 13/2564 มีมติอนมุตัิ ใหล้งทนุ
เพิ่มเติมตำมสดัส่วนใน TBSP ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ รอ้ยละ 73.54 ซึ่ง TBSP มีมติ อนุมตัิเพิ่มทนุ
จ ำนวน 40,844,072 บำท โดยเป็นกำรเพิ่มทนุตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ (Right Offering) 

• อนุมตัิกำรไดม้ำซึ่งบริษัท เอ.ที.พี. เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 14.00 จำกผูถ้ือหุน้เดิม ท ำให้
บริษัทฯ มีสดัส่วนกำรถือหุน้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 57.00 ของจ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกและจ ำหน่ำย ไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ ShipSmile 

• อนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัท 5 บริษัท ไดแ้ก่ 
1) บริษัท สบำย ดิจิตอล จ ำกดั ทนุจดทะเบียน 10,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วน รอ้ยละ 

90.00 เพื่อศึกษำและลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิตอล (Digital Asset) เพื่อ รองรบักำร
ใชง้ำนในกลุ่ม ecosystem ของกลุ่มบริษัท 

2) บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกัด ทุนจดทะเบียน 10,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 90.00 เพื่อศึกษำและลงทุนธุรกิจธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับนวตักรรม เพื่อขยำย กำรลงทนุ
ของกลุ่มบริษัท และเพ่ิมศกัยภำพสินคำ้และบริกำรใน ecosystem ของกลุ่มบริษัท 

3) บริษัท สบำย พอช จ ำกัด ทุนจดทะเบียน 50,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 
100.00 เพ่ือพฒันำและลงทนุในระบบ ระบบ POS (Point of Sale System) หรือระบบ ขำยหนำ้รำ้น 

4) บริษัท สบำย สปีด จ ำกัด ทุนจดทะเบียน 350,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
100.00 เพ่ือลงทนุในธุรกิจ Drop-off และที่ธุรกิจกิจอ่ืนที่เกี่ยวขอ้ง  

5) บริษัท สปีดดีเ้อ็กเพรส เซอรว์ิส จ ำกดั ทนุจดทะเบียน 1,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วน 
รอ้ยละ 50.00 เพ่ือกำรรวบรวมจดุ drop off ภำยใต ้Speedy 
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• เม่ือวนัที่ 21 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ ไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้จัดตัง้บริษัท วีดีพี โฮลดิง้ จ ำกัด โดยบริษัทฯ ถือ
หุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 และมีทุนจดทะเบียนทั้งหมด 321,509,100.00 บำท เพื่อรองรับกำรปรบั 
โครงสรำ้งธุรกิจของ บริษัท เวนดิง้ พลัส จ ำกัด (“VDP”) ในกลุ่มธุรกิจจัดจ ำหน่ำยสินคำ้และผลิตภัณฑ ์
(Merchandising) 

ปี 2565 • เม่ือวนัที่ 11 มกรำคม 2565 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 มีมติอนมุตัิรำยกำรดงัต่อไปนี ้
1) อนมุตัิกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท เพยโ์พสต ์เซอรว์ิส จ ำกดั (“PPOST”) ในสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 

75 จำกผูถ้ือหุน้เดิม มูลค่ำเงินลงทุนทัง้สิน้ไม่เกิน 56.25 ลำ้นบำท ซึ่งประกอบธุรกิจในรูปแบบกำร
ขำยแฟรนไชสภ์ำยใตช้ื่อเพยโ์พสต ์ใหผู้ป้ระกอบกำรในกำรใหบ้ริกำรดำ้นขนส่ง 

2) อนมุตัิเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ลอนดรีบ้ำรไ์ทย จ ำกดั (“LBT”) ในสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 จำกผู้
ถือหุน้เดิม มูลค่ำเงินลงทุนทัง้สิน้ไม่เกิน 45.00 ลำ้นบำท ซึ่งประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรรำ้นซกั-อบผำ้
แบบบริกำรตนเอง (Self-Service Laundry) รูปแบบแฟรนไชสภ์ำยใตช้ื่อลอนดรีบ้ำร ์

3) อนมุตัิกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ซิตีซ้อฟทอิ์นโฟเทค จ ำกดั (“CSI”) ในสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 
จำกผูถ้ือหุน้เดิม มูลค่ำเงินลงทุนทัง้สิน้ไม่เกิน 58.50 ลำ้นบำท ซึ่งประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรโปรแกรม
ส ำเรจ็รูปที่ใชใ้นกำรบริหำร จดักำรรำ้น และระบบบญัชีในรำ้น 

4) อนุมัติเพิ่มทุนในบริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกัด (“SBACC”) จำก 10 ลำ้นบำท เป็น 100 
ลำ้นบำท และอนมุตัิสดัส่วนกำรลงทนุเป็นรอ้ยละ 100 

5) อนมุตัิเขำ้รว่มลงทนุในบริษัท อ๊ีตแล็บ จ ำกดั (“EatLab”) สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ10.15 มลูค่ำเงินลงทนุ 
ทัง้สิน้ไม่เกิน 27.55 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริกำร SaaS (Service as a Solution) แก่รำ้นอำหำร เพื่อ
ช่วยในกำรตดัสินใจออกแบบเมนอูำหำร โปรโมชั่น แคมเปญ ต่ำงๆ ในกำรกระตุน้ยอดขำย โดยให ้AI 
ศกึษำพฤติกรรมกำรบริโภคของลกูคำ้ 

6) อนมุตัิเขำ้รว่มลงทนุในบริษัท คีน โปรไฟล ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (“KEEN Profile”) สดัส่วนไม่เกินรอ้ย
ละ 15 มูลค่ำเงินลงทุนทั้งสิน้ไม่เกิน 10 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริกำรดำ้น Human Resource and 
Organization Development หรือ HROD Tech 

• เม่ือวนัที่ 7 กมุภำพนัธ ์2565 บริษัทฯ ตำมที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2565 มีมติอนมุตัิรำยกำร
ดงัต่อไปนี ้
1) อนมุตัิกำรเขำ้ลงทนุรว่มกลุ่มบริษัทโอมนันี่ (“OCAP”) (กลุ่มบริษัทโอมนันี่ ประกอบไปดว้ย บริษัท โอ

มนันี่ กรุงเทพ จ ำกัด (“OMBKK”) บริษัท โอมนันี่ ปทุมธำนี จ ำกัด (“OMPTT”) และ บริษัท โอมันนี่ 
สมุทรสำคร จ ำกัด (“OMSMK”) ดว้ยมูลค่ำไม่เกิน 50,000,000 บำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 60 ของ
บริษัทร่วมทุนจัดตัง้ใหม่ ซึ่งประกอบธุรกิจปล่อยสินเช่ือ Pico Finance โดยมีระบบ Digital Lending 
ที่สำมำรถเช่ือมโยงกบัระบบ HR Payroll ที่สำมำรถน ำมำปรบัใชก้บัธุรกิจสินเช่ืออ่ืนๆ ของบริษัทฯ ได ้

2) อนมุตัิกำรเขำ้ลงทนุเขำ้ซือ้หุน้สำมญั บริษัท คำรฟินน ์อินเตอร ์กรุ๊ป จ ำกดั (“CARFIN”) มลูค่ำไม่เกิน 
30,000,000 บำท โดยคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20 จำกผูถ้ือหุน้เดิม ซึ่งประกอบธุรกิจในกำรใหบ้ริกำร
จัดหำสินเชื่อรถยนตท์ุกประเภทครบวงจร ใหก้ับลูกคำ้ นอกจำกนีแ้ละกำรปล่อยกู้เงินใหก้ับลูกคำ้
ส ำหรบัปิดบญัชีเดิม และ กำรปล่อยกูเ้งินด่วนระยะสัน้ใหก้บัลกูคำ้ที่ตอ้งกำรเงิน 

• เม่ือวันที่ 12 กุมภำพันธ์ 2565 บริษัทฯ ตำมที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่ 3/2565 มีมติอนุมัติ
รำยกำรดงัต่อไปนี ้
1) บริษัทฯ อนุมตัิกำรด ำเนินกำรใหบ้ริษัท สบำย สปีด จ ำกัด (“SPEED”)    (บริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่ง

ปัจจุบนั มีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 1,000,000 บำท และช ำระรำคำหุน้เต็มมูลค่ำแลว้ โดยบริษัทฯ ถือ
หุน้ของ SPEED อยู่ รอ้ยละ 99 ของหุน้ทั้งหมดของ SPEED) เขำ้ซือ้หุน้ของ บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด ์
เซอรว์ิส จ ำกดั (“SHIP”) บริษัท เดอะ เลตเตอร ์โพสต ์เซอรว์ิส จ ำกดั (“LTP”) บริษัท เอ็มพอ้ยทเ์อ็กซ์



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 12/54   
 

ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
เพรส จ ำกัด (“POINTX”) บริษัท เพย์โพสต์เซอรว์ิส จ ำกัด (“PPOST”) บริษัท สปีดดี ้เอ็กซ์เพรส 
เซอรว์ิส จ ำกัด (“SPDYX”) ซึ่งบริษัทย่อยแต่ละบริษัทมีแบรนดธ์ุรกิจสะดวกส่งของตนเอง ในส่วนที่ 
บริษัทฯ ถืออยู่ทัง้หมด โดย SPEED จะช ำระค่ำตอบแทนในกำรเขำ้ซือ้หุน้ของบริษัททัง้ 5 แห่งใหแ้ก่
บริษัทฯ ด้วยกำรออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของ SPEED ให้แก่บริษัทฯ (Share Swap) คิดเป็นมูลค่ำ
ทัง้สิน้ไม่เกิน 330,500,000 บำท 

2) บริษัท อนุมัติให ้SPEED จัดตั้งบริษัทย่อยอีก 1 แห่ง คือ บริษัท พลัส เอ็กซเ์พรส โซลูชั่นส ์จ ำกัด 
(“PLUSX”) ซึ่งมีทุนจดทะเบียน 5,000,000 บำท โดย SPEED จ ำนวน 499,998 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
99.99 และผูถ้ือหุน้อ่ืนๆ อีก 2 รำย โดยถือหุน้รำยละ 1 หุน้ 

• เม่ือวันที่ 17 กุมภำพันธ์ 2565 ตำมที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2565 ซึ่งประชุมเม่ือวันที่ 30 
มกรำคม 2565 และ ครัง้ที่ 3/2565 ซึ่งประชุมเม่ือวันที่ 12 กุมภำพันธ์ 2565 มีมติกำรเขำ้ลงทุนในธุรกิจ
ใหม่โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้
1) อนมุตัิใหบ้ริษัทฯ เขำ้ลงทนุในบริษัท อินดีม กรุ๊ป จ ำกดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 30 ดว้ยมลูค่ำเงิน ลงทนุไม่

เกิน 49,500,000 บำท และเขำ้ร่วมลงทุนกับบริษัท อินดีม กรุ๊ป จ ำกัด ในกำรจัดตัง้บริษัทร่วมทนุใน
สดัส่วนรอ้ยละ 60 ดว้ยมลูค่ำเงินลงทนุจ ำนวน 3,000,000 บำท  

2) อนุมตัิใหบ้ริษัทฯ และ/หรือ บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
เขำ้ลงทุนในบริษัท ลอคบอกซ ์กรุ๊ป จ ำกัด รวมมูลค่ำเงินลงทุนไม่เกิน 48,750,000 บำท ในสดัส่วน
รอ้ยละ 20  

3) อนมุตัิใหบ้ริษัทฯ และ/หรือ บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกดั เขำ้ลงทนุใน บริษัท ดิ อะชีฟเวอร ์
59 จ ำกัด โดย กำรซือ้หุน้สำมัญเพิ่มทุนของ บริษัท ดิ อะชีฟเวอร ์59  รวมมูลค่ำเงินลงทุนไม่เกิน 
1,250,000 บำท ในสดัส่วนรอ้ยละ 20  

4) อนุมตัิใหบ้ริษัทฯ และ/หรือ บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกัด เขำ้ร่วมทุนกับ บริษัท ดิ อะชีฟ
เวอร ์59 จ ำกัด ในกำรจัดตัง้บริษัทร่วมทุนแห่งใหม่ เพื่อลงทุนร่วมกันในธุรกิจกำรใหบ้ริกำร Smart 
locker box โดยบริษัทฯ หรือ บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกดั จะถือหุน้ในบริษัทรว่มทนุ รอ้ย
ละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของบริษัทรว่มทนุ รวมมลูค่ำเงินลงทนุไม่เกิน 35,000,000 บำท  

• วนัที่ 21 กุมภำพนัธ ์2565 บริษัทฯ ไดอ้นุมตัิกำรซือ้หุน้สำมญัและใบส ำคญัแสดงสิทธิ AIT-W2 รวมไปถึง
กำรใชส้ิทธิแปลงสภำพ AIT-W2 ของ AIT  โดยบริษัทมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน AIT รอ้ยละ 10.99  และไดมี้
กำรอนุมตัิกำรซือ้หุน้สำมญัเพิ่มทุนของนครหลวงแคปปิตอล โดยบริษัทมีสดัส่วนกำรถือหุน้ในนครหลวง
แคปปิตอล รอ้ยละ 25 นอกจำกนี ้บริษัท ฯ ไดอ้นมุตัิกำรซือ้หุน้สำมญัของบซัซี่บีส ์โดยบริษัทมีสดัส่วนกำร
ถือหุน้ในบซัซ่ีบีสร์อ้ยละ 30 

• เม่ือวนัที่ 22 มีนำคม 2565 บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (SABUY) ไดเ้ริ่มซือ้ขำยหุน้เพิ่มทุน
ของบริษัทฯ เป็นจ ำนวน 70,000,000 หุน้ โดยจำกหุน้สำมญัเดิม มีจ ำนวน 1,201,379,956.00 หุน้ ปัจจบุนั
บริษัทฯ ไดมี้กำรเพิ่มทนุเป็น 1,271,379,956 บำท โดยมลูค่ำที่ตรำไว ้1 บำท ต่อหุน้ 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทเม่ือวนัที่ 29 เมษำยน 2565 คณะกรรมกำรบริษัทมีมติ ดงัต่อไปนี ้
1) อนุมตัิกำรออกและจัดสรรหุน้เพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัดไม่เกิน 67,639,640 หุน้ มูล

ค่ำที่ตรำไว ้1 บำทต่อหุน้ ในรำคำเสนอขำย 28 บำทต่อหุน้ คิดเป็นจ ำนวนเงิน 1,893.91 ลำ้นบำท 
2) อนุมัติกำรซือ้หุ้นสำมัญของบริษัท เธียรสุรัตน์ จ ำกัด (มหำชน) จำกผู้ถือหุ้นเดิมจ ำ นวนไม่เกิน 

136,900,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 24.90 เป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 533.91 ลำ้นบำท 
3) อนมุตัิกำรซือ้หุน้สำมญัเพิ่มทนุของบริษัท เธียรสรุตัน ์ลีสซิ่ง จ ำกดั จ ำนวนไม่เกิน 8,570,243 หุน้ คิด

เป็นรอ้ยละ 30 เป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 81.50 ลำ้นบำท 
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4) อนมุตัิกำรซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ดบัเบิล้เซเว่น จ ำกดั จ ำนวนไม่เกิน 20,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 40 

จำกบริษัท คอมเซเว่น จ ำกดั (มหำชน) เป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 1,360 ลำ้นบำท 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทเม่ือวนัที่ 4 พฤษภำคม 2565 คณะกรรมกำรบริษัทมีมติ ดงัต่อไปนี ้
1) อนุมัติกำรออกและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัดไม่เกิน 6,001,712 มูลค่ำที่

ตรำไว ้1 บำทต่อหุน้ ในรำคำเสนอขำย 28 บำทต่อหุน้ คิดเป็นจ ำนวนเงิน 168.05 ลำ้นบำท 
2) อนุมตัิกำรซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ไอซอฟเทล (ประเทศไทย) จ ำกัด จ ำนวนไม่เกิน 25,010 หุน้ คิด

เป็นรอ้ยละ 25.01 จำกบริษัท ไอ เอส เอฟ โฮลดิง้ จ ำกดั เป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 120.05 ลำ้นบำท 
3) อนุมัติกำรซือ้หุ้นสำมัญของบริษัท เอส. เค. เมเนจเม้นท์ แอนด์ ซัพพลำย จ ำกัด จ ำนวนไม่เกิน 

24,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 80 และหุน้สำมญัของบริษัท เอสเควี ยนูิตี ้ซพัพลำย จ ำกดั จ ำนวนไม่เกิน 
8,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 80  เป็นจ ำนวนเงินรวมไม่เกิน 48 ลำ้นบำท 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทเม่ือวนัที่ 9 พฤษภำคม 2565 คณะกรรมกำรบริษัทไดมี้มติ อนุมตัิ
ให้ บริษัท สบำย สปีด จ ำกัด (“SPEED”) เข้ำซือ้หุ้นสำมัญของบริษัท ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์ จ ำกัด 
(มหำชน) (“III”)  ดงันี ้
1) อนุมตัิให ้SPEED เขำ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท III ในสดัส่วน รอ้ยละ 43 โดยช ำระดว้ยหุน้สำมญัเพ่ิม

ทนุของ SPEED จ ำนวน 7,309,756 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 22.24 บำท และเงินสดอีก 18,000,000 บำท 
รวมเป็นมลูค่ำ 180,600,000 บำท 

2) อนมุตัิกำรเพิ่มทนุให ้SPEED 7,309,756 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 10 บำท คิดเป็น 73,097,560 บำท   
3) อนุมตัิกำรจัดสรรหุน้สำมญัเพิ่มทุนของ SPEED ให ้III จ ำนวน 7,309,756 หุน้มูลค่ำที่ ตรำไวหุ้น้ละ 

10 บำท และเสนอขำยในรำคำหุน้ละ 22.24 บำท คิดเป็นมลูค่ำรวม 162,600,000 บำท ใหแ้ก่ III 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทเม่ือวนัที่ 25 พฤษภำคม 2565 คณะกรรมกำรบริษัทไดมี้มติ ดงันี ้
1) อนุมตัิกำรออกและกำรจัดสรรหุน้เพิ่มทุนแบบมอบอ ำนำจทั่วไปใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัด 1,785,714 

หุน้ 
2) อนมุตัิกำรเขำ้ลงทนุในหุน้สำมญั บริษัท อินโฟแกรมเมอร ์จ ำกดั (“Easy Restaurant”) โดยเขำ้ลงทนุ

ในหุน้สำมญัจ ำนวนไม่เกิน 12,500 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25 โดยช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 
50,000,000 บำท แก่ผูถ้ือหุน้เดิม ไดแ้ก่ บริษัท เอชแอนดเ์อ จ ำกดั 

3) อนุมัติจัดตั้งบริษัทย่อย 3 แห่งดังนี  ้1. บริษัท สบำย เอำท์ซอรส์ซิ่ง จ ำกัด (“Sabuy Outsourcing 
Company Limited”) โดยถือหุน้ รอ้ยละ 99.99 ทุนจดทะเบียน 100,000,000 บำท 2. บริษัท สบำย 
ฟูลฟิลเมนท์ จ ำกัด (“Sabuy Fulfillment Company Limited”) โดยถือหุ้น ร้อยละ 99.99 ทุนจด
ทะเบียน 200,000,000 บำท 3. บริษัท สบำย อินฟรำสตรัคเจอร ์จ ำกัด (“Sabuy Infrastructure 
Company Limited”) โดยถือหุน้ รอ้ยละ 99.99 ทนุจดทะเบียน 100,000,000 บำท 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทเม่ือวนัที่ 21 มิถนุำยน 2565 คณะกรรมกำรบริษัทไดมี้มติ ดงันี ้
1) บริษัทฯ จะจัดตัง้บริษัทย่อยเพื่อศึกษำและลงทุนในธุรกิจระบบงำนบริหำรทรพัยำกรมนุษย ์ดว้ยทนุ

จดทะเบียน 1,000,000 บำท โดยบริษัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 51 และบริษัท มำยเอชอำร ์จ ำกดัถือหุน้รอ้ย
ละ 49 และคิดเป็นมลูค่ำกำรลงทนุ 510,000 บำท 

2) เข้ำลงทุนในหุ้นสำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 71,865 หุ้น ตีมูลค่ำหุ้นละ 100 บำท คิดเป็นร้อยละ 30 
ภำยหลงักำรเพ่ิมทนุใน บริษัท บล ูพำรค์กิง้ จ ำกดั โดยจะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 7,186,500 
บำท ดว้ยเงินสดทัง้หมด 

3) บริษัท สบำย อินฟำสตรคัเจอร ์จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จะเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ บริษัท คุ
โม เรคคอน จ ำกัด จ ำนวนไม่เกิน 100,000 หุ้น ตีมูลค่ำหุ้นละ 100 บำท รวมเป็นมูลค่ำไม่เกิน 
10,000,000 บำท และจะช ำระค่ำตอบแทนดว้ยเงินสดทัง้สิน้ 
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• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 12/2565 เม่ือวนัที่ 23 มิถนุำยน 2565 คณะกรรมกำรบริษัท
ไดมี้มติ ดงันี ้
1) มีมติใหค้วำมเห็นชอบและใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพิจำรณำนุมตัิเขำ้ลงทุนในบริษัท ไอ

ซอฟเทล (ประเทศไทย) จ ำกดั และบริษัท ซอฟตเ์ทล คอมมนูิเคชัน้ (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
2) มีมติใหค้วำมเห็นชอบและใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพิจำรณำอนุมัติเขำ้ลงทุนใน บริษัท 

อุ๊ปซเ์น็ตเวิรค์ จ ำกัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 50ของหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมด และจะ เขำ้ลงทุนในหุน้
สำมญัของ บริษัท เรดเฮำ้ส ์ดิจิทลั (“RH”) ในสดัส่วนรอ้ยละ50 โดย จะ รบั โอน ทรพัยส์ินและหนีส้ิน
ทัง้หมด จำก บริษัท อุ๊ปซ ์มีเดีย โฮลดิง้ จ ำกดั 

3) มีมติใหค้วำมเห็นชอบและใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมผู็ถือหุน้เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรเปลี่ยนแปลงวิธี
ช ำระรำคำกำรเขำ้ซือ้ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมัญของ AIT ครัง้ที่ 2 จำกผู็ถือหุน้เดิม คือ 
บริษัท แอ็ดวำนซ ์อินฟอรเ์มชัน้ เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 14/2565 เม่ือวนัที่ 10 สิงหำคม 2565 คณะกรรมกำรบริษัท
ไดมี้มติ ดงันี ้
1) อนุมตัิใหบ้ริษัท สบำย สปีด จ ำกัด (“SPEED”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยรอ้ยละ 82 ของบริษัทฯ เขำ้ลงทุน 

จดัตัง้บริษัทรว่มทนุใหม่ในประเทศมำเลเซีย ดว้ยทนุจดทะเบียน 100,000 ริงกิตมำเลเซีย ช ำระค่ำหุน้
เต็มจ ำนวน โดย SPEED จะเขำ้ลงทนุและถือหุน้ใน บริษัทรว่มทนุแห่งใหม่ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ของ
จ ำนวนทุนจดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน และบริษัท คอลเล็ค โค เซอรว์ิส เบอรฮ์ัด (CollectCo 
Services Sdn. Bhd.) (“CollectCo”) ผูด้  ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำรจุดรบัและส่งพสัดซุึ่งมีเครือข่ำยที่ใหญ่
ที่สุดแห่งหนึ่งในประเทศมำเลเซีย โดยมีจุดใหบ้ริกำรในปัจจุบนักว่ำ 2,000 สำขำ จะถือหุน้ในบริษัท
รว่มทนุในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนทนุจดทะเบียนของบริษัทรว่มทนุโดยคิดเป็นมลูค่ำกำรลงทุน
จ ำนวน 50,000 ริงกิตมำเลเซีย หรือคิดเป็นจ ำนวน 405,925 บำท 

2) อนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขำ้ลงทุนในหุน้สำมญัจ ำนวนไม่เกิน 15,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 1.54 ใน
บริษัท อำร ์เอส จ ำกัด (มหำชน) (“RS”) ทั้งนี ้RS ประกอบธุรกิจพำณิชยท์ี่มีคอนเทนตแ์ละควำม
บนัเทิงที่ทรงพลงั จ ำหน่ำยสินคำ้ รวมถึงมีระบบวิเครำะหข์อ้มลูลกูคำ้และระบบเทเลมำรเ์ก็ตติง้ โดย
มีกำรด ำเนินงำนแบ่งเป็น 3 ธุรกิจหลกัคือ ธุรกิจคอมเมิรซ์ ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทแ์ละธุรกิจเพลง
และอ่ืนๆ โดยบริษัทฯ จะลงทุนซือ้หุ้น RS ผ่ำนกำรซือ้ขำยในกระดำนหลกัซือ้ขำยหลกัทรพัย ์(“Main 
Board”) ในวงเงินไม่เกิน 255,000,000 บำท (“ธุรกรรม RS”) 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 15/2565 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2565 คณะกรรมกำรบริษัท
ไดมี้มติ ดงันี ้
1) อนมุตัิกำรเขำ้ลงทนุในหุน้สำมญัในบริษัท เอเชียซอฟท ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) (“AS”) จ ำนวน

ไม่เกิน 73,720,904 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 15.70 ของหุน้ทัง้หมดใน AS (“หุน้ AS”) และใบส ำคญั
แสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัของ AS ครัง้ที่ 2 (“AS-W2”) จ ำนวนไม่เกิน 33,837,554 หน่วยโดยบริษทั
ฯ จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 1,710,062,347 บำท ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมของ AS ทั้งนี ้
บริษัทฯ จะใชส้ิทธิซือ้หุน้สำมญัตำม AS-W2 ในรำคำใชส้ิทธิ 3.50 บำทต่อหุน้ คิดเป็นจ ำนวนเงินไม่
เกิน 118,431,439 บำท (หำกรำคำใชส้ิทธิตำม AS-W2 รวมกบัตน้ทนุในกำรไดม้ำซึ่ง AS-W2 ต ่ำกว่ำ
รำคำหุน้ใน AS ณ วนัที่มีกำรใชส้ิทธิ) ดงันัน้ มลูค่ำของรำยกำรดงักล่ำว จึงมีจ ำนวนรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 
1,828,493,786 บำท 

2) อนมุตัิกำรกำรเขำ้ลงทนุในหุน้สำมญัเพ่ิมทนุจ ำนวนไม่เกิน 8,570,243 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 30 ใน
บริษัท เธียรสุรตัน ์ลีสซิ่ง จ ำกัด (“TSRL”) ภำยหลงักำรเพิ่มทุนจดทะเบียนใน TRSL โดยบริษัทฯ จะ
ช ำระค่ำหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวนไม่เกิน 81,503,011 บำทใหแ้ก่ TSRL (“ธุรกรรม TSRL”) และกำร
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เขำ้ซือ้ที่ดินและสิ่งปลกูสรำ้งจ ำนวน 9 รำยกำร จำกบริษัท เธียรสรุตัน ์จ ำกดั (มหำชน) (“TSR”) และ
บริษัทย่อยที่ เกี่ยวขอ้งของ TSR (รวมเรียกว่ำ “กลุ่ม TSR”) โดยบริษัทฯ จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวน
ไม่เกิน 595,835,136 บำท (ไม่รวมภำระภำษี ค่ำธรรมกำรโอน ค่ำด ำเนินธุรกรรมที่เกี่ยวขอ้ง) ใหแ้ก่
กลุ่ม TSR (“ธุรกรรมที่ดิน”) 

3) กำรขำยหุ้น สำมัญในบริษัท พลัสเทค อินโนเวชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“PTECH”) จ ำนวนไม่เกิน 
27,083,415 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.06 ของหุน้ทัง้หมดใน PTECH ดว้ยวิธีกำรโอนกิจกำรทัง้หมด 
(Entire Business Transfer: EBT) ใหแ้ก่ TSR โดยบริษัทฯ จะไดร้บัช ำระค่ำตอบแทนคิดเป็นจ ำนวน
เงินไม่เกิน 595,835,130 บำท (“ธุรกรรม PTECH”) 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 16/2565 เม่ือวนัที่ 7 กนัยำยน 2565 คณะกรรมกำรบริษัทได้
มีมติยกเลิก ธุรกรรม TSRL ธุรกรรมที่ดิน และธุรกรรม PTECH โดยให้มีผลตั้งแต่วันที่ที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัทของ บริษัทฯ และ TSR  เนื่องจำกบริษัทฯ และ TSR ไดพ้ิจำรณำอย่ำงถี่ถว้น เห็นว่ำ
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมต่ำง ๆ ขำ้งตน้อำจไม่ก่อใหเ้กิด ประโยชนส์ูงสุดแก่ทัง้สองบริษัท ตลอดจนผูถ้ือหุน้รำย
ย่อยของทัง้สองบริษัท จึงไดต้กลงรว่มกนัที่จะยกเลิกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมต่ำงดงักล่ำวขำ้งตน้ 

• ในกำรประชุมวิสำมัญผูถ้ือหุน้ ครั้งที่ 2/2565 ของบริษัทฯ ซึ่งประชุมเม่ือวันที่ 28 กันยำยน 2565 ได้
พิจำรณำและมีมติดงัต่อไปนี ้
1) อนุมตัิลงทุนในหุน้สำมญัในบริษัท เอเชียซอฟท ์คอรป์อเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“AS”) จ ำนวนไม่เกิน 

73,720,904 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 15.70 ของหุน้ทั้งหมดใน AS (“หุน้ AS”) และใบส ำคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุ้นสำมัญของ AS ครั้งที่ 2 (“AS-W2”) จ ำนวนไม่เกิน 33,837,554 หน่วย จำกนำย
ปรำโมทย ์สุดจิตพร และ นำงสำวเสำวลกัษณ ์จิตสมัฤทธิ์ (รวมเรียกว่ำ “กลุ่มผูถ้ือหุน้เดิม ของ AS”) 
โดยหุน้สำมัญที่บริษัทฯ จะไดร้บัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรนีใ้นกรณีที่มีกำรใชส้ิทธิตำม AS-W2 และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัของ AS ซึ่งจดัสรรใหแ้ก่ คณะกรรมกำร ผูบ้ริหำร และพนกังำน
ของ AS และบริษัทย่อยของ AS (“AS-WB”) เต็มจ ำนวน จะคิดเป็นรอ้ยละ 20.97 (ไดแ้ก่ รอ้ยละ
14.37 ส ำหรับหุ้น AS และรอ้ยละ 6.60 ส ำหรับกำรใช้สิทธิตำม AS-W2) ของหุ้นทั้งหมดใน AS 
ภำยหลงั กำรใชส้ิทธิดงักล่ำว โดยบริษัทฯ จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 1,710,062,347 บำท 
ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมของ AS ทั้งนี ้บริษัทฯ จะใชส้ิทธิซือ้หุน้สำมัญตำม AS-W2 ในรำคำใชส้ิทธิ 
3.50 บำทต่อหุน้ คิดเป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 118,431,439 บำท ดงันัน้ มลูค่ำของรำยกำรดงักล่ำวจึงมี
จ ำนวนรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 1,828,493,786 บำท 

2) พิจำรณำอนมุตัิกำรขยำยวงเงินกำรออกและเสนอขำยหุน้กูจ้ำกวงเงินเดิม “ไม่เกิน 3,000 ลำ้น บำท” 
เป็นวงเงินใหม่ “ไม่เกิน 5,000 ลำ้นบำท” 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 17/2565 เม่ือวนัที่ 10 ตุลำคม 2565 ไดมี้มติเกี่ยวขอ้ง กับกำร
ลงทนุ โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้
1) อนุมัติกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทเพยโ์พสต ์เซอรว์ิส จ ำกัด (“PPOST”) จ ำนวน 5 ลำ้นบำท 

จำกเดิม 5 ลำ้นบำท เป็น 10 ลำ้นบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 250,000 หุน้ หรือคิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20 ของทุนจดทะเบียนภำยหลังกำรเพิ่มทุน มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 5 บำท เสนอ
ขำยรำคำหุน้ละ 20 บำท ทัง้นี ้PPOST เป็นบริษัทในกลุ่มธุรกิจสะดวกส่งของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยทำงออ้มของบริษัทฯ ปัจจบุนัมี จ ำนวนสำขำกว่ำ 1,900 สำขำ และถือหุน้โดยบริษัท สบำย สปีด 
จ ำกัด (“SPEED”) ซึ่งเป็นบริษัท ย่อยรอ้ยละ 82 ของบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 75 และเห็นชอบให ้
SPEED ด ำเนินกำรเขำ้ซือ้หุน้ สำมญัเพิ่มทุนของ PPOST ดงักล่ำวขำ้งตน้ จ ำนวน 250,000 หุน้ คิด
เป็นมลูค่ำกำรลงทนุจ ำนวน 5 ลำ้นบำท โดยภำยหลงักำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัเพิ่มทุนของ PPOST ครัง้นี ้
SPEED จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้ใน PPOST ที่รอ้ยละ 80 (“ธุรกรรมกำรเพิ่มทนุ PPOST”) 
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2) อนุมตัิใหบ้ริษัท PPOST ด ำเนินกำรเขำ้ซือ้สญัญำแฟรนไชสธ์ุรกิจสะดวกส่งจ ำนวน 695 สำขำ ของ 

หำ้งหุน้ส่วนจ ำกดั เพยพ์อยท ์เซอรว์ิส (“Paypoint”) จำก Paypoint โดยช ำระค่ำตอบแทนทัง้หมดเป็น
เงินสด จ ำนวนไม่เกิน 15 ลำ้นบำท (“ธุรกรรมเขำ้ซือ้สญัญำแฟรนไชส ์Paypoint”) 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 18/2565 เม่ือวันที่ 18 ตุลำคม 2565 ไดมี้มติอนุมัติ กำรเขำ้
ลงทุนในหุน้สำมญัจ ำนวนไม่เกิน 30,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.25 ในบริษัท แอ็ดวำนซอิ์นฟอร์
เมชั่น เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (“AIT”) ผ่ำนกำรซือ้ขำยในกระดำนหลักซือ้ขำยหลักทรพัย์ (“Main 
Board”) ในวงเงิน ไม่เกิน 172,200,000 บำท โดย AIT ประกอบธุรกิจเป็นผูอ้อกแบบระบบเครือข่ำยและ
ระบบสื่อสำรอย่ำงครบวงจร (System Integrator หรือ SI) ใหบ้ริกำรแก่กลุ่มลูกคำ้ทั้งภำครฐัและเอกชน 
โดยมีลักษณะกำรให้บริกำรเป็นแบบเบ็ดเสร็จ หรือ เทิรน์คีย์(Turn Key) ตั้งแต่กำรให้ค ำปรึกษำ กำร
วำงแผนงำนโครงกำร กำรออกแบบระบบ กำรด ำเนินกำร กำรติดตัง้ กำรฝึกอบรม และกำรซ่อมบ ำรุงรกัษำ 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 19/2565 เม่ือวนัที่ 1 พฤศจิกำยน 2565 ไดมี้มติอนุมตัิกำรเขำ้
ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยด์งันี ้
1) กำรเขำ้ลงทุนในหุน้สำมญัจ ำนวนไม่เกิน 83,333,300 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 6.26 ในบริษัท แอ็ด

วำนซอิ์น ฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (“AIT”) ผ่ำนกำรซือ้ขำยในกระดำนหลักซื ้อขำย
หลกัทรพัย ์(“Main Board”)ใน วงเงินไม่เกิน 500,000,000 บำท 

2) กำรใหบ้ริษัท สบำย แคปปิตอล พลสั จ ำกัด (“SBCAP”) เขำ้ลงทุนในหุน้สำมญัในบริษัท เลิฟ ลิสซิ่ง 
จ ำกัด (“LOVLS”) จ ำนวนไม่เกิน 1,540,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมดใน LOVLS 
(“หุน้ LOVLS”) จำกกลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมของ LOVLS (รวมเรียกว่ำ “กลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมของ LOVLS”) ทัง้นี ้
LOVLS เป็นผูจ้  ำหน่ำยเครื่องใชไ้ฟฟ้ำดว้ยวิธีผ่อนช ำระปัจจบุนัมีสำขำทัง้หมด 20 สำขำ โดย SBCAP 
จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 400,000,000 บำท ใหแ้ก่ กลุ่มผูถ้ือหุน้เดิมของ LOVLS โดยแบ่ง
ช ำระเป็น 2 งวดดงันี ้งวดที่ 1 จ ำนวน 188,131,428.57 บำท ในเดือนพฤศจิกำยน 2565   งวดที่ 2 
จ ำนวน 211,868,571.43 บำท ภำยในเดือนกนัยำยน 2566 

3) กำรเขำ้ลงทนุในหุน้สำมญัจ ำนวนไม่เกิน 8,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 80 ในบริษัท เอส.เค.ฮิวเมน รี
ซอสร ์เซส เซอรว์ิส จ ำกัด (“SKH”) จำก นำงสำวกัญญำ วัฒนกุล (“ผูถ้ือหุน้เดิมของ SKH”) ทั้งนี ้
SKH ประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรรบัเหมำแรงงำนในพืน้ที่ภำคตะวนัออกเป็นหลกั โดยบริษัทฯ จะช ำระ
ค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 29,556,940.29 บำท ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมของ SKH (“ธุรกรรม SKH”) 

4) อนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั ในบริษัท พลสัเทค อินโนเวชั่น จ ำกดั (มหำชน) (“PTECH”) จ ำนวนไม่
เกิน 1,343,497 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.55 ของหุน้ทัง้หมดใน PTECH ใหแ้ก่ นำงสำวกัญญำ วฒั
นกลุ โดยบริษัทฯ จะไดร้บัช ำระดว้ยเงินสด (“ธุรกรรม PTECH”) 

• ในกำรประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 20/2565 เม่ือวนัที่ 9 พฤศจิกำยน 2565 ไดมี้มติอนมุตัิ 
1) แต่งตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดแ้ก่ บริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) และบริษัท 

หลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮำ้ส ์จ ำกดั (มหำชน) เพื่อศกึษำแนวทำงกำรจดัโครงสรำ้งกลุ่มบริษัท 
2) กำรจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้จ ำนวน 4 แห่งเพื่อรองรบักำรปรบัโครงสรำ้งในบริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกดั 

(มหำชน) 1. บริษัทโฮลดิง้ A ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 100% ของบริษัท เพ่ือรองรบักำรโอนธุรกิจที่เกี่ยวขอ้ง
กบั Connext ธุรกิจช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยและเช่ือมต่อเขำ้ถึงกลุ่มลกูคำ้ทุกกลุ่ม 2. บริษัทโฮลดิง้ B 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 100% ของบริษัท เพ่ือรองรบักำรโอนธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบั Enterprise & Life ธุรกิจ
ใหบ้ริกำรส ำหรบัองคก์รและไลฟ์สไตลด์ว้ยควำมเขำ้ใจผูบ้ริโภค 3. บริษัทโฮลดิง้ C ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 
100% ของบริษัท เพื่อรองรบักำรโอนหุน้ของบริษัท สบำย สปีด จ ำกดั ที่ถือโดยบริษัท 82% 4. บริษัท
โฮลดิง้ D ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 100% ของบริษัท เพื่อรองรบักำรโอนหุน้ AIT ที่บริษัทถือครองโดยบริษัท 



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 17/54   
 

ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
3) พิจำรณำอนมุตัิยกเลิกกำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สำมญัของบริษัทฯ ใหแ้ก่

กรรมกำร ผูบ้ริหำร และพนกังำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ครัง้ที่ 3 (SABUY-WC) ชดุเดิม 
4) พิจำรณำอนุมัติกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื ้อหุ้นสำมัญของบริษัทฯ ให้แก่

กรรมกำร ผูบ้ริหำร และพนกังำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ครัง้ที่ 3 (SABUY-WC) ชดุใหม่ 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 21/2565 เม่ือวันที่ 13 ธันวำคม 2565 ไดมี้มติอนุมัติกำรเขำ้
ลงทุนในหุน้สำมัญจ ำนวนไม่เกิน 57,074,992 หุน้ หรือคิด เป็นรอ้ยละ 5.00 ใน GHL System Berhad 
(“GHL”) จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศมำเลเซีย ซึ่ง GHL เป็นผูใ้หบ้ริกำร Online Payment Gateway ใน 5 
ประเทศ อนัประกอบดว้ย ประเทศไทย สิงคโปรม์ำเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส ์โดยที่ระบบ Payment 
Gateway ของ GHL สำมำรถเชื่อมโยงช่องทำงกำรช ำระเงินต่ำงๆ ในภูมิภำคเขำ้ไวด้ว้ยกัน และ เป็นไป
ตำมมำตรฐำน Central Bank of Malaysia และมำตรฐำน Payment Card Industry Data Security 
Standard (PCI DSS) Level 1 โดยบริษัทฯ จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 57,074,992.10 ริงกิต
มำเลเซีย หรือเทียบเท่ำ 462,667,008.46 บำท (อตัรำแลกเปลี่ยนของธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 6 
ธันวำคม 2565 ที่ 8.1063 บำทต่อริง กิตมำเลเซีย) ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมของ GHL ผ่ำนกำรซือ้ขำยในกระดำน
หลกัซือ้ขำยหลกัทรพัย ์(“Main Board”) Bursa Malaysia (“KLEX”) (“ธุรกรรม GHL”) 

• ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 22/2565 เม่ือวนัที่ 22 ธันวำคม 2565 ไดพ้ิจำรณำและมีมติที่
ส  ำคญัดงัต่อไปนี ้
1) อนุมตัิกำรเขำ้ลงทุนในหุน้สำมญัเพิ่มทุนของบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยีจ ำกัด (มหำชน) (“TKS”) 

จ ำนวนไม่เกิน 115,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 18.45 ของทุนจดทะเบียนภำยหลงักำรเพ่ิมทนุ 
โดยบริษัทฯ จะช ำระค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 1,610,000,000 บำท ใหแ้ก่ TKS ทัง้นีT้KS ประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยแบบพิมพธ์ุรกิจ และแบบพิมพซ์ิเคียวริตีบ้ริกำรพิมพร์ะบบดิจิตอลกระดำษ
พิมพต์่อเนื่องส ำหรบัคอมพิวเตอรแ์ละบริกำรคลงัสินคำ้แบบพิมพ ์ 

2) อนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ บริษัท แอ็ดวำนซ ์อินฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) (“AIT”) 
จ ำนวน ไม่เกิน 225,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 16.90 ของทุนจดทะเบียน ใหแ้ก่บริษัท ที.เค.
เอส. เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) (“TKS”) ในรำคำซือ้ขำย 7.50 บำทต่อหุน้ โดยบริษัทฯ จะไดร้บัช ำระ
ค่ำตอบแทนจ ำนวนไม่เกิน 1,687,500,000 บำท และ อนุมตัิกำรสละสิทธิกำรจองซือ้หุน้สำมญัเพ่ิม
ทนุของบริษัท บซัซ่ีบีส ์จ ำกดั (“BZB”) โดย BZB จะเพิ่ม ทนุจดทะเบียนจำกเดิม 191,500,000 บำท 
เป็น 212,246,100 บำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 207,461 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 
100 บำท ซึ่งจะส่งผลให ้BZB มีหุน้สำมญัทัง้หมดหลงักำรจดทะเบียนเพ่ิมทนุจ ำนวน 2,122,461 หุน้ 
ในกำรนีเ้นื่องจำกบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 30 ใน BZB บริษัทฯ จึงมีสิทธิในกำรจองซือ้หุน้
สำมญัเพิ่มทุนตำมสดัส่วนกำรถือหุน้จ ำนวน 62,238 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 62.66 ดอลลำรส์หรฐั (หรือ
เท่ำกบัประมำณ 2,187.90 บำท) 

3) พิจำรณำอนุมตัิกำรปรบัโครงสรำ้งกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับกำรจัดจ ำหน่ำย พฒันำ และดูแลรกัษำ 
ระบบและ อุปกรณ์คอมพิวเตอร ์ส ำหรับงำนบริกำรระบบขำยหน้ำรำ้น (Point of Sale System: 
POS) ซึ่งปัจจบุนัมีทัง้หมด 4 บริษัท ไดแ้ก่ 1) บริษัท สบำย พอซ จ ำกดั 2) บริษัท ซิตีซ้อฟท ์อินโฟเทค 
จ ำกดั 3) บริษัท อินโฟแกรมเมอร ์จ ำกดั ซึ่ง เป็นบริษัทย่อยรอ้ยละ 100 รอ้ยละ 60 รอ้ยละ 25 และ 4) 
บริษัท อ๊ีตแล็บ จ ำกัด บริษัทย่อยรอ้ยละ 15 โดยถือผ่ำน บริษัท สบำย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ำกัด ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทร้อยละ 100 และเลือกให้ บริษัท สบำย พอซ จ ำกัด เป็น Operating 
Holding ส ำหรบักลุ่มธุรกิจดงักล่ำว 

4) พิจำรณำอนมุตัิกำรปรบัโครงสรำ้งกลุ่มธุรกิจที่ด  ำเนินธุรกิจเกี่ยวขอ้งกบั จดัหำแรงงำน และ โปรแกรม 
บริหำรงำนทรัพยำกรบุคคล (HR&OUTSOURCE) ซึ่งปัจจุบันมีทั้งหมด 6 บริษัท ได้แก่1) บริษัท 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
สบำย เอำทซ์อรส์ซิ่ง จ ำกัด 2) บริษัท สบำย อลิอนัซ ์จ ำกัด 3) บริษัท เอสเควี ยูนิตี ้ซพัพลำย จ ำกดั 
4) บริษัท เอส.เค. ฮิวเมน รีซอรส์ เซส เซอรว์ิส จ ำกัด 5) บริษัท สบำย มำยเอชอำร ์จ ำกัด เป็นบริษัท
ย่อยรอ้ยละ 100 รอ้ยละ 80 รอ้ยละ 80 รอ้ยละ 80 รอ้ยละ 50 และ 6) บริษัท คีน โปรไฟล ์(ประเทศ
ไทย) จ ำกัด บริษัทย่อยรอ้ยละ 10.15 โดยถือผ่ำน SABUYAC ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทรอ้ยละ 
100 และเลือกให ้บริษัท สบำย เอำทซ์อรส์ซิ่ง จ ำกัด เป็น Operating Holding ส ำหรบักลุ่มธุรกิจ
ดงักล่ำว 

 

 
2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) ประกอบธุรกิจกำรใหบ้ริกำรทำงอิเล็กทรอนิกสห์ลำกหลำยรูปแบบผ่ำน

ระบบนิเวศน์ทำงกำรเงิน (Financial Ecosystem) ของบริษัทฯ โดยปัจจุบันประกอบธุรกิจหลัก  6 กลุ่ม ไดแ้ก่ 1.ธุรกิจ 

Connext  2.ธุรกิจ Enterprise & Life 3.ธุรกิจ Payments & Wallet 4.ธุรกิจ Financial Inclusion 5.ธุรกิจ InnoTainment 

และ 6.ธุรกิจ Venture โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 
2.2.1 ธุรกิจ Connext  
บรษิัท เธียรสรุตัน ์จ ำกดั (มหำชน) ("TSR”) 

ประกอบธุรกิจจดัจ ำหน่ำยเครื่องกรองน ำ้ เครื่องท ำน ำ้แข็ง เครื่องปรบัอำกำศ และ เครื่องใชไ้ฟฟ้ำอื่นๆ โดยมีช่อง

ทำงกำรขำยตรง (“Door to Door”) เป็นรำยไดห้ลกัของบริษัท และยงัมีกำรขำยผ่ำนบริษัทย่อย และ กำรจดัจ ำหน่ำยผ่ำน

ช่องทำงออนไลน ์(“Online Marketing”) ผ่ำนกำรขำยสด หรือ กำรท ำสญัญำเช่ำซือ้ 

 

ธุรกิจจดุรบัส่งพสัด ุ(Drop-off Service)  

ประกอบธุรกิจลงทุนในบรกิำร Drop-off รบัส่งพสัดุ  ซึ่งมีบริษัทฯ อยู่ภำยใตก้ำรบริหำรงำนของ บริษัท สบำย สปีด 

จ ำกัด (“SPEED”) จ ำนวน 6 แบรนด ์ไดเ้แก่ บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด ์เซอรว์ิส  จ ำกัด ("SHIP”), บริษัท พลัส เอ็กซเ์พลส 

โซลูชั่นส ์ จ ำกัด ("PLUSX”), บริษัท เดอะ เลตเตอร ์โพสต ์เซอรว์ิส  จ ำกัด ("LTP”), บริษัท เอ็มพอ้ยทเ์อ็กซเ์พรส  จ ำกัด 

(“POINTX”), บริษัท สปีดดี ้เอ็กซเ์พรส เซอรว์ิส  จ ำกัด ("SPDYX”) และ บริษัท เพยโ์พสต ์เซอรว์ิส จ ำกัด ("PPOST”) เพื่อ

เพิ่มโอกำสใหก้ับผูใ้ชบ้ริกำรไดม้ีทำงเลือกในกำรขนส่งพสัดุ  สรำ้งจุดจ ำหน่ำยสินคำ้และใหบ้ริกำรสนบัสนุน Ecosystem 

ของกลุ่มบรษิัทฯ เช่น ขยำยจดุกำรใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินและกำรซือ้ประกันโดยมีรำ้นรบัส่งพสัดตุวัเป็นตวักลำง ซึ่ง

ท ำใหธุ้รกิจของบรษิัทฯ สำมำรถเขำ้ถึงผูค้นไดง้่ำยและตอบรบักบัควำมตอ้งกำรของผูใ้ชบ้ริกำรไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพและ

ครบวงจรมำกขึน้ ตลอดจนบริษัทฯ ยังมีกำรร่วมมือกับบริษัทขนส่งชื่อดังภำยในประเทศเช่น Kerry Express, DHL, 

NinjaVan, ไปรษณียไ์ทย และอื่นๆ อีกดว้ย 

 

บรษิัท อินดีม กรุ๊ป จ ำกดั (“Indeem”) และ บรษิัท สบำย มำสเตอร ์จ ำกดั ("SBMST”) 

ประกอบธุรกิจดำ้นกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ในลกัษณะเครือข่ำย (Multi-level Marketing หรือ “MLM”) หรือ Network 

Marketing โดยมีกำรประยุกตใ์ชน้วตักรรมและเทคโนโลยีที่หลำกหลำยในกำรประกอบธุรกิจ เช่น กำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้
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ผ่ำน แพลตฟอรม์ออนไลน ์อำทิ พันลำ้น (Phanlaan) แพลตฟอรม์ชอปป้ิงออนไลนช์ัน้น ำ เช่น Shopee, Lazada, TOPs 

Online และ Power Buy  รวมไปถึง ศนูยร์วมสินคำ้ OTOP จำกผูป้ระกอบกำร SME ทั่วประเทศ (Tuuk Dee) และยงัมีกำร

น ำ Digital Token มำเป็นส่วนหนึ่งของกำรสะสมคะแนนและใช ้แลกซือ้สินคำ้ (Loyalty Program) เป็นตน้ โดยปัจจุบัน

บรษิัทฯ มีฐำนลกูคำ้สมำชิกกว่ำ 100,000 รำยในระบบ 

 

บรษิัท สบำย มำรเ์ก็ต พลสั จ ำกดั (“SBMKT”) 

ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจบริหำรจดักำร Supply Chain โดย SBMKT เป็นแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์ส ำหรบักำร

ซือ้-ขำยสินคำ้หลำกหลำยประเภท ไม่ว่ำจะเป็นเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ ผกั ผลไมอ้ำหำร ขนม และ เครื่องแต่งกำย รวมไปถึงสินคำ้

ประเภทอื่นๆ  เพื่อช่วยให้ผู้บริโภคสำมำรถเลือกผลิตภัณฑ์ที่หลำกหลำยและเป็นกำรเพิ่มช่องทำงกำรขำยให้กับ

ผูป้ระกอบกำร รวมไปถึงสรำ้งช่องทำงกำรเขำ้ถึงสินคำ้ใหม่ ๆ อีกทัง้ยงัสรำ้งควำมสะดวกสบำยใหท้ัง้ผูซ้ือ้และผูข้ำยดว้ย

แพลตฟอรม์ออนไลนท์ี่ใชง้ำนง่ำย สะดวก ปลอดภัย และรองรบัธุรกรรมกำรโอนและกำรช ำระเงินผ่ำนทำง Ecosystem 

ของ SABUY นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังเป็นพันธมิตรกับ E-Marketplace รำยใหญ่เพื่อส่งๆเสริมธุรกิจ E-Commerce ใน

ประเทศไทยใหเ้ติบโตมำกยิ่งขึน้อีกดว้ย 

 

ภำพตวัอยำ่งตลำดออนไลน ์

 
 

บรษิัท สบำย ฟู๊ ด พลสั จ ำกดั ("SBFOOD”) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรขำยส่งสินคำ้อำหำรแหง้ และวตัถุดิบเพื่อกำรประกอบอำหำร ผ่ำนเว็บไซตข์อง SBFOOD 

โดยใช้ระบบ POS ของบริษัทฯ มุ่งเน้นไปที่กำรให้บริกำรในรูปแบบ B2B หรือกำรให้บริกำรจำกธุรกิจสู่ธุรกิจ  โดย 

SBFOOD เป็นกำรร่วมทุนระหว่ำง SABUY และ Foodville ซึ่งเป็นผูน้  ำตลำดบริกำรจดัหำอำหำรแบบครบวงจร ขึน้โดยมี

วัตถุประสงคห์ลกัคือ กำรขยำยช่องทำงกำรขำยสินคำ้เพื่อใหบ้ริกำร ในรูปแบบของ One-Stop-Service ที่จะช่วยในกำร

จดัหำและขนส่งวตัถดุิบใหก้บัรำ้นอำหำรและครวัเรือนที่ใชบ้รกิำรต่ำงๆ ผ่ำน Ecosystem ของกลุ่มบรษิัทฯ 

บรษิัท ดบัเบิล้เซเว่น จ ำกดั ("DOU7”) 
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ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรกำรบรหิำรจดักำรพืน้ท่ีกำรพำณิชย ์โดยเป็นกำรรว่มกนัพฒันำและเพิ่มช่องทำงกำร

จ ำหน่ำยสินคำ้และบรกิำรของบรษิัทฯ ใหส้ำมำรถเขำ้ถึงกลุ่มผูบ้รโิภคไดห้ลำกหลำยมำกยิ่งขึน้ 

 

บรษิัท ลอนดรีบ้ำร ์(ประเทศไทย) จ ำกดั ("LBT”) 

LBT ประกอบธุรกิจขำยแฟรนไชสร์ำ้นสะดวกซัก โดยบริษัทฯ ไดเ้ล็งเห็นถึงโอกำสในกำรขยำยธุรกิจในดำ้นกำร

ใหบ้ริกำรและกำรเป็นผูจ้  ำหน่ำยแฟรนไชสด์ำ้นธุรกิจสะดวกซกั ภำยใตช้ื่อ Laundry Bar ซึ่งเป็นแบรนดอ์นัดบั 1 ในเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต ้ปัจจุบนัมีจ ำนวนครอบคลมุกว่ำ 300 สำขำทั่วประเทศไทย  โดยเป็นธุรกิจใหบ้ริกำรรำ้นซกั-อบผำ้แบบ

บริกำรตนเอง (Self-Service Laundry) และเป็นผูร้ิเริ่มนวตักรรมเครื่องจ่ำยน ำ้ยำอตัโนมตัิ เพื่อส่งผ่ำนน ำ้ยำซกัผำ้ น ำ้ยำ

ปรบัผำ้นุ่ม และน ำ้ยำฆ่ำเชือ้ เพื่อตอบโจทยเ์รื่องสุขอนำมัย ควำมสะดวกสบำย แบบกำรใหบ้ริกำรอย่ำ งรวดเร็วและมี

คณุภำพ 

 

บรษิัท สบำย วอช จ ำกดั ("SBWASH”) 

ประกอบธุรกิจบริกำรเครื่องซกั และอบผำ้อตัโนมตัิดว้ยระบบหยอดเหรียญ ด ำเนินกำรภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ 

“SABUY WASH” โดยเป็นกำรใหบ้ริกำรซกัผำ้แก่ลกูคำ้ผ่ำนกำรหยอดเหรียญเครื่องซกัผำ้ โดยจะด ำเนินกำรเช่ำพืน้ที่หรือ

สถำนท่ีต่ำงๆ ภำยในเขตชมุชนท่ีอยู่อำศยั แลว้จึงน ำเครื่องซกัผำ้แบบหยอดเหรียญที่ทำงบรษิัทฯ พฒันำมำไปติดตัง้ไวเ้พื่อ

ใหบ้ริกำรซักผำ้ อนึ่งจะเป็นกำรต่อยอดในกำรสรำ้งจุด Drop-off, ตูข้ำยสินคำ้อัตโนมัติ, ตูเ้ติมเงิน ตลอดจนสินคำ้และ

บรกิำรอื่นๆ ของบรษิัทและพนัธมิตร เพื่อยกระดบั Ecosystem ของบรษิัทฯ ใหเ้ติบโตไดอ้ย่ำงแข็งแกรง่ 

 

 
 

ธุรกิจตูฝ้ำกสมัภำระอตัโนมตัิ [(โดยบรษิัท ลอคบอกซ ์กรุ๊ป จ ำกดั ("LOXBOX”) บรษิัท ล็อค สบำย จ ำกดั ("

LOXSB”) และ บรษิัท ลอคบอกซ ์เวนเจอรส์ จ ำกดั (“ACH59”)] 

 ประกอบธุรกิจให้บริกำรตูล็้อคเกอรใ์นบริเวณสถำนีขนส่งมวลชน ห้ำงสรรพสินคำ้ และท่ำอำกำศยำนต่ำงๆใน

รูปแบบใหบ้ริกำรตนเอง (“Self-Service”) โดยสำมำรถรบักำรช ำระค่ำบริกำรผ่ำนช่องทำงออนไลน ์และ เงินสด และยงัมี

ใหบ้ริกำรรบัส่งพัสดุ โดยมุ่งเนน้ที่กำรส่งกระเป๋ำเดินทำง หรือสัมภำระของนักท่องเที่ยวไปยังสถำนที่ต่ำง ๆ ทั้งในและ

ต่ำงประเทศ โดยเปิดใหบ้รกิำรตลอด 24 ชั่วโมง 
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 บรษิัท บล ูพำรค์กิง้ จ ำกดั (“BPARK”) 

ประกอบธุรกิจดำ้นระบบจดักำรที่จอดรถผ่ำนระบบคลำวดโ์ดยเชื่อมโยงผูใ้ชแ้ละผูใ้หบ้ริกำรที่จอดรถเขำ้ดว้ยกัน 

เป็นกำรน ำนวัตกรรมผสมผสำนเข้ำกับพืน้ที่กำรติดตัง้ดว้ยระบบที่ทันสมัย ไม่ว่ำจะเป็นระบบตรวจจับทะเบียน ระบบ

บรหิำรจดักำรท่ีจอดรถ และแท่นกัน้ช่องจอด ซึ่งถือเป็นกำรน ำนวตักรรมระบบบรหิำรที่จอดรถอจัฉรยิะมำใชง้ำน โดยธุรกิจ

นีจ้ะสำมำรถสรำ้งโอกำสใหม่ ๆ แก่บรษิัทฯ ใหส้ำมำรถเขำ้ถึงและตอบโจทยผ์ูบ้ริโภคไดม้ำกยิ่งขึน้ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งพืน้ที่

ในเขตเศรษฐกิจ และชมุชนเมือง เป็นตน้ 

 

บรษิัท เทโร สบำย จ ำกดั ("TRSB”) 

บริษัทร่วมทุนระหว่ำง TERO และ SABUY  มีจุดประสงคร์่วมกันในพฒันำธุรกิจสื่อโฆษณำ ส่ือกำรตลำด และ ส่ือ

ประชำสัมพนัธ ์โดยมีกำรผนึกก ำลงัทำงธุรกิจ (Business Synergy) เช่น กำรจ ำหน่ำยส่ือโฆษณำผ่ำนระบบตูข้ำยสินคำ้

อตัโนมตัิในเครือบริษัทฯ กำรขำยและบรหิำรจดักำรตั๋วภำพยนตร ์/บตัรคอนเสิรต์ ผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ บน Ecosystem ของ

บรษิัทฯ รว่มกนั เป็นตน้ 

 

บรษิัท ฟอรท์สมำรท์ สบำย เทค จ ำกดั ("FTHSB”) 

ธุรกิจใหบ้รกิำรดแูลและซ่อมบ ำรุงตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิหรือตูเ้วนดิง้ โดยมีกำรน ำจดุแข็งของกลุ่มบรษิัทฯ มำต่อยอด

สรำ้งรำยไดใ้หม้ำกขึน้จำกกำรใหบ้ริกำรที่หลำกหลำย เช่น มีเสริมกำรใหบ้ริกำรรบัส่งพัสดุทำงไปรษณีย ์และพัฒนำต่อ

ยอดเป็นจดุใหบ้รกิำรชำรจ์รถยนตไ์ฟฟ้ำในอนำคต ผ่ำนสถำนท่ีครอบคลมุกว่ำ 2 แสนจดุทั่วประเทศ ซึ่งถือเป็นกำรส่งเสริม

ธุรกิจ ตลอดจนน ำไปสู่ Economy of Scale ที่ก่อใหเ้กิดประโยชนท์ัง้กับบริษัท พนัธมิตร และพรอ้มเชื่อมต่อประสบกำรณ์

ทำงกำรใหบ้รกิำรท่ีดีที่สดุไปยงักลุ่มลกูคำ้อีกดว้ย 

 
2.2.2 ธุรกิจ Enterprise & Life   
 
บรษิัท พลสั เทค อินโนเวชั่น จ ำกดั (มหำชน) ("PTECH”) 

ประกอบธุรกิจครบวงจรเก่ียวกับกำรผลิตบัตรพลำสติก โดยมีให้บริกำรออกแบบกำรฟิก (Graphic Design) 

ทดลองท ำตน้แบบ (Prototype) ผลิตบตัร (Production) ลงขอ้มลูบตัร เช่น ชื่อ นำมสกุล วนัหมดอำยุ เป็นตน้ รวมไปถึงมี

บริกำรจดัส่งใหก้ับลกูคำ้อย่ำงครบวงจร โดยบริษัทยงัไดร้บักำรรบัรองใหเ้ป็นผูผ้ลิตบตัรเดบิต และ บตัรเครดิตจำกบรษิัท

ชัน้น ำทั่วโลกอย่ำง Visa MasterCard CUP JCB TBCC และ American Express นอกจำกนีย้งัมีบริกำรเก่ียวกับบตัรอีก

หลำกหลำยประเภท เช่น บตัรสมำรท์ กำรด์ บตัรศนูยอ์ำหำร บตัรสมำชิกต่ำงๆ และบตัรขนส่งสำธำรณะ เป็นตน้ 

 

บรษิัท เวนดิง้ พลสั จ ำกดั ("VDP”) 

ประกอบธุรกิจเก่ียวกบักำรขำยและใหบ้ริกำรตูอ้ตัโนมตัิหลำกหลำยประเภท เช่น ตูจ้  ำหน่ำยเครื่องดื่มรอ้นและเย็น

อตัโนมตัิ ตูจ้่ำยน ำ้มนัอตัโนมตัิ และตูจ้  ำหนำยสินคำ้อตัโนมตัิ ซึ่งอยู่ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ “เวนดิง้ พลสั” หรือ VDP 

โดยเป็นกำรใหบ้รกิำรจ ำหน่ำยสินคำ้บรโิภค (Food and Beverage) สำมำรถแบ่งออกเป็น 2 ประเภทดงันี ้ 
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1) เครื่องดื่ม (Beverage) เช่น น ำ้ดื่ม น ำ้อดัลม น ำ้หวำน น ำ้ผลไม ้กำแฟ ชำ เครื่องดื่มชกู ำลงั เครื่องดื่มเกลือแร ่ 

2) อำหำรส ำเรจ็รูปและกึ่งส ำเรจ็รูป เช่น ขนมขบเคีย้ว บะหมี่กึ่งส ำเรจ็รูป 

โดยภำยในตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิจะมีระบบรองรบักำรช ำระเงินผ่ำน QR Code Payment และมีระบบบริหำร

จัดกำรสินคำ้ (Routeman App) เพื่อใชใ้นกำรตรวจสอบยอดขำยสินคำ้ภำยในตูไ้ดแ้บบ Real time ซึ่งจะสำมำรถช่วย 

VDP ในกำรลดค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรจดักำรเงินสดในตู ้และท ำให ้VDP สำมำรถวำงแผนกำรเติมสินคำ้แต่ละตูไ้ดอ้ย่ำง

สะดวกและรวดเรว็มำกยิ่งขึน้ ทัง้นีใ้นส่วนของสินคำ้จะถูกจ ำหน่ำยผ่ำนตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิของ VDP ในแต่ละพืน้ท่ีทัง้ใน

เขตกรุงเทพและปริมณฑล เช่น เซ็นทรลัเวิลด ์เทอรม์ินอล 21 (สำขำพทัยำ) โลตัส (สำขำพระรำม 1) ธนำคำรกสิกรไทย 

(สำขำรำษฎรบ์ูรณะ) และ เซ็นทรลั แกรนด ์พระรำม 9  นอกจำกนีย้งัมีกำรเพิ่มจ ำนวนตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิกระจำยไปยงั

จังหวัดและพืน้ที่อื่นๆ เพิ่มมำกขึน้ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง ตำมหำ้งสรรพสินคำ้ ออฟฟิศส ำนักงำน โรงอำหำร สถำนีขนส่ง 

สถำนีบรกิำรน ำ้มนั หอพกั สถำนศกึษำ เป็นตน้ 

โดยที่ผ่ำนมำ VDP มีกำรขยำยตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งจ ำนวนตูข้ำยเครื่องดื่มอตัโนมตัินบัตัง้แต่สิน้ปี 

2563 จนถึง ปี 2565 ตำมรำยละเอียดดำ้นล่ำง 

 
ปี 2563 2564 25651/ 

จ ำนวนตูส้ินคำ้อตัโนมตัิ “เวนดิง้พลสั” 5,130 5,900 10,862 
หมำยเหต:ุ  1/ 2565 รวมตู ้Forth Vending และ ตูจ้่ำยน ำ้มนั 

 

บรษิัท สบำย โซลชูั่นส ์จ ำกดั ("SBS”) 

ประกอบธุรกิจบรกิำรวำงระบบศนูยอ์ำหำร (Food Court) และ ขำยอปุกรณเ์ก่ียวกบัระบบศนูยอ์ำหำร เช่น ตูแ้ละ

เครื่องมือ Point of Sale หรือ POS ต่ำงๆ และยงัมีบรกิำร จดักำรและซ่อมบ ำรุงศนูยอ์ำหำรตำมอำยสุญัญำ 

กลุ่มบรษิัทฯ ด ำเนินธุรกจิระบบศนูยอ์ำหำร (Food Court System Business) ผ่ำน SBS โดยมีรำยไดจ้ำกกำรขำย

ระบบศนูยอ์ำหำร พรอ้มกำรใหบ้รกิำรติดตัง้และวำงระบบศนูยอ์ำหำร (Hardware & System Installation) รำยไดค้ำ่เชำ่

จำกกำรใหเ้ชำ่อปุกรณ ์ Hardware ของระบบศนูยอ์ำหำร และรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรจดักำรศนูยอ์ำหำรพรอ้มกำรจำ้ง

บ ำรุงรกัษำตลอดอำยสุญัญำ (Maintenance Service Agreement) ส ำหรบัธุรกิจระบบศนูยอ์ำหำร ปัจจบุนักลุ่มลกูคำ้ของ 

SBS คือ ศนูยอ์ำหำรในแหล่งชอปป้ิง ไฮเปอรม์ำรเ์กต็ หำ้งสรรพสินคำ้ หอพกั สถำนท่ีรำชกำร ในบรษิัทเอกชน สถำนศกึษำ 

สวนน ำ้ และสถำนีบรกิำรน ำ้มนัทั่วประเทศ โดย SBS มีจ ำนวนศนูยอ์ำหำรแยกตำมประเภทสถำนที่นบัตัง้แต่ปี 2563 จนถึง

ปี 2565 มีรำยละเอียดดงันี ้

 
 2563 2564 2565 

จ ำนวนศนูยอ์ำหำร 230 231 284 
 

บรษิัท สบำย พอซ จ ำกดั ("SBPOS”) 
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ประกอบธุรกิจเพื่อลงทุน และพฒันำระบบ Point of Sale (POS) หรือระบบกำรขำยหนำ้รำ้น เพื่อช่วยผูค้ำ้ปลีกใน

กำรด ำเนินธุรกิจ โดยธุรกิจของ SBPOS จะมุ่งเนน้กำรใหบ้ริกำรส ำหรบัธุรกิจรำ้นคำ้ปลีกใน Ecosystem ของบริษัทฯ และ

มุ่งเนน้ใหบ้รกิำรผูบ้รโิภคอย่ำงเป็นระบบและมีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึน้ 
 

บรษิัท ซิตีซ้อฟทอ์ินโฟเทค จ ำกดั ("CSI”) 

ประกอบธุรกิจพฒันำซอฟทแ์วร ์ส ำหรบักำรบรหิำรธุรกิจต่ำงๆโดยมธีุรกิจคำ้ปลีกเป็นลกูคำ้หลกั เช่น รำ้นสะดวกซือ้ 

ซุปเปอรม์ำรเ์ก็ต ห้ำงสรรพสินคำ้ หรือรำ้นอำหำรและเครื่องดื่ม โดยมุ่งเน้นที่ระบบ POS (“Point of Sale”) หรือระบบ

จดักำรกำรขำย ณ จุดขำย เพื่อช่วยผูค้ำ้ปลีกในดำ้นต่ำงๆ เช่น ระบบวิเครำะหก์ำรขำย กำรจดักำรสินคำ้คงคลงั และกำร

จดักำรโปรโมชั่นและสมำชิก 

บริษัทฯ เล็งเห็นถึงศกัยภำพในธุรกิจของ CSI อีกทัง้ยงัเป็นกำรเกือ้หนุนต่อ SBPOS เนื่องจำก CSI มีประสบกำรณ์

ในระบบ POS มำมำกกว่ำ 20 ปี โดยมีโปรแกรมส ำเรจ็รูป ชื่อ POWERPOS และ POWERACC เป็นโปรแกรมส ำเรจ็รูปใน

กำรบรหิำรจดักำรธุรกิจรำ้นคำ้ปลีก และระบบบญัชีในรำ้น ตลอดจนเป็นกำรช่วยเพิ่มฐำนลกูคำ้ใน Ecosystem ของบรษิัท

ฯ  ผนวกกบัฐำนลกูคำ้ของ CSI ซึ่งเป็นผูเ้ล่นรำยใหญ่และเป็นท่ีรูจ้กัในตลำดของธุรกิจระบบ POS 

 

ธุรกิจใหบ้รกิำร SaaS (SABUY As A Solution) บรษิัท อินโฟแกรมเมอร ์จ ำกดั ("IFGM”) และ บรษิัท อีต๊แล็บ 

จ ำกดั ("EatLab”) 

ธุรกิจให้บริกำร SaaS (Service as a Solution) แก่ร ้ำนอำหำร เพื่อช่วยในกำรตัดสินใจออกแบบเมนูอำหำร 

โปรโมชั่น แคมเปญ ต่ำงๆ ในกำรกระตุน้ยอดขำย โดยให ้AI ศึกษำรวบรวมขอ้มูลพฤติกรรมผูบ้ริโภค น ำมำพัฒนำและ

ปรบัปรุงผลิตภัณฑ ์และรวบรวมค ำแนะน ำที่เป็นประโยชนต์่อธุรกิจรำ้นอำหำร อีกทั้งยังมีกำรสรำ้งแบบจ ำลองบนโต๊ะ

อำหำร เพื่อประเมินควำมพึงพอใจของผูบ้รโิภค และส่งขอ้เสนอแนะไปยงัผูผ้ลิตอำหำรใหส้ำมำรถพฒันำผลิตภณัฑใ์หเ้ป็น

ที่ยอมรบัของผูบ้รโิภคไดม้ำกยิ่งขึน้ 

 

ธุรกิจกำรจดัหำทรพัยำกรบคุคล บรษิัท สบำย อลิอนัซ ์จ ำกดั ("SBALN”) บรษิัท สบำย เอำทซ์อสซิง่ จ ำกดั ("

SBOSC”) บรษิัท เอสเควียนูติี ้ซพัพลำย จ ำกดั (“SKV”) และ บรษิัท เอส.เค.ฮวิเมน รีซอรส์เซส เซอรว์ิส จ ำกดั ("

SKH”) 

ประกอบธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริกำรดำ้นกำรจดักำรทรพัยำกรบุคคลอย่ำงครบวงจร เช่น พนกังำนขบัรถ พนกังำนรกัษำ

ควำมปลอดภยั พนกังำนท ำควำมสะอำด และคอลเซนเตอร ์เป็นตน้ โดยจดัหำใหก้บัองคก์รคู่คำ้ พนัธมิตร หรือ บริษัทใน

เครือ ซึ่งมีผูใ้ชบ้รกิำรอยู่ในระบบไดแ้ก่ DKSH จงัหวดัเชียงใหม่ คลงัสินคำ้ Powerbuy จงัหวดัสมทุรปรำกำร และเบทำโกร 

จงัหวดัล ำพูน และอื่นๆ โดยบริษัทฯ ใชจุ้ดแข็งในกำรประกอบธุรกิจนี ้เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและศกัยภำพของพนกังำนที่

รบัเขำ้มำ ลดค่ำใชจ้่ำยใหแ้ก่บรษิัทฯ พนัธมิตร รวมไปถึงคู่คำ้ไดอ้ีกดว้ย 

 

บรษิัท สบำย มำยเอชอำร ์จ ำกดั (“SBMHR”) 
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ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรระบบงำนบรหิำรทรพัยำกรมนษุย ์ (HR Management)  ซึง่จะเป็นกำรเสรมิสรำ้ง

ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนใหแ้ก่ทัง้ภำยในกลุ่มบรษิัทฯ พนัธมติร และคู่คำ้ อีกทัง้ รองรบักำรเติบโตของกลุ่มบรษิัทฯ 

เสรมิสรำ้ง Ecosystem และ วิสยัทศันด์ำ้น 7 สะดวก และ 7 SMART ทัง้ SMART Factory, SMART Office, POS Solution, 

SABUY Money ใหม้ีกำรใหบ้รกิำรท่ีครอบคลมุและแขง็แกรง่ยิ่งขึน้ และยงัเป็นกำรเพิ่มโอกำสใหพ้นกังำนในระบบสำมำรถ

เขำ้ถงึบรกิำรในดำ้น Pay-roll lending, Financial inclusion, และกิจกรรมอื่นๆ ในอนำคต 

 

บรษิัท คีน โปรไฟล ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (“KEEN”) 

ประกอบธุรกิจใหใ้หค้  ำปรึกษำงำนดำ้นทรพัยำกรมนุษยแ์ละกลยุทธ์เพื่อกำรพฒันำบริหำรจัดกำรในองคก์ร และ

บรกิำรดำ้น Human Resource and Organization Development (HROD Tech) โดยมีกำรพฒันำโปรแกรมในกำรบรหิำร 

ทรพัยำกรบคุคลที่ครอบคลมุดำ้นสวสัดิกำรพนกังำน กำรฝึกอบรม และยงัครอบคลมุไปถึงกำรใหบ้รกิำรทำงขอ้มลูเพื่อกำร

พฒันำศกัยภำพบคุลำกร กำรมีส่วนร่วมและควำมผูกพนัพนกังำน และกำรบริหำรผลกำรด ำเนินงำนพนกังำนผ่ำนตวัชีว้ดั

ต่ำงๆ เช่น KPIs/OKRs เป็นตน้ 

ทั้งนี ้KEEN ยังมีนวัตกรรม KEEN Career Finder ที่ออกแบบมำเพื่อน ำมำประยุกตใ์ชใ้นดำ้นของกำรสรำ้งกำร

ท ำงำนแบบรว่มมือ (Collaboration) กำรลดปัญหำควำมขดัแยง้ในองคก์ร และ กำรวำงกลยทุธอ์งคก์รในดำ้นบคุลำกรหรือ

กำรสรำ้ง Employer Branding โดยจะวิเครำะห ์3 ส่วนประกอบส ำคัญ ไดแ้ก่ อัจฉริยภำพในกำรท ำงำนของพนักงำน 

(Working Geniuses) ลกัษณะนิสยัและลกัษณะกำรท ำงำนของพนกังำน (Working Traits) และ วฒันธรรมกำรท ำงำนที่

เหมำะสมกับพนกังำน (Working Philosophies) ซึ่งจะช่วยใหก้ลุ่มบริษัทฯ สำมำรถเสริมสรำ้งศกัยภำพของพนกังำน รวม

ไปถึงสินคำ้และบรกิำร ภำยใต ้ecosystem ของ SABUY ใหม้ีควำมแข็งแกรง่มำกยิ่งขึน้ 

 

บรษิัท สบำย ฟลูฟิลเมนต ์จ ำกดั ("SBFFM”) 

ประกอบธุรกิจดำ้น Fulfilment (บริกำรคลงัสินคำ้ เพื่อเก็บสินคำ้ แพ็กลงกล่อง ส่งพสัดุ ท ำหนำ้ที่จดักำรงำน Back 

office แทนรำ้นคำ้ออนไลน ์เช่น กำรจดักำรสต็อก กำรบรรจุสินคำ้ กำรจดัส่งสินคำ้และติดตำมค ำสั่งซือ้ เป็นตน้) และกำร

สรำ้งเครือข่ำยช่องทำงกำรขำยร่วมกัน (Sales Shop Network) ซึ่งจะเป็นกำรสนับสนุนกำรขยำยเครือข่ำยจุด Drop-off 

ของบรษิัทฯ เพื่อใหส้ำมำรถเขำ้ถึงจ ำนวนผูใ้ชบ้รกิำรไดท้กุระดบั 

 

ธุรกิจศนูยใ์หบ้รกิำรทำงโทรศพัท ์ โดยบรษิัท ไอซอฟเทล (ประเทศไทย) จ ำกดั ("ISOFT”) และบรษิัท ซอฟตเ์ทล 

คอมมนูิเคชั่น (ไทยแลนด)์ จ ำกดั (“SOFTEL”) 

ประกอบธุรกิจดำ้นกำรพัฒนำโปรแกรมเก่ียวกับกำรส่ือสำรทำงโทรศัพทท์ี่เชื่อมต่อกับคอมพิวเตอร ์(Computer 

Telephony Integration/CTI) โดยมีเครื่องมือที่ ได้พัฒนำเองชื่อ iTool ส ำหรับกำรให้บริกำร Computer Telephony 

Solution อำทิเช่น Inter Active Voice Response (IVR) กำรใหบ้ริกำรคอนแทคเซ็นเตอร ์และกำรพัฒนำซอฟตแ์วรด์ำ้น 

Customer Relationship เป็นตน้ 
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บรษิัทฯ เล็งเห็นวำ่กำรเขำ้ลงทนุใน ISOFT จะสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพและลดค่ำใชจ้่ำยดำ้น Call center ไม่ว่ำจะ

เป็น กำรรบัขอ้รอ้งเรียนของผูใ้ชบ้รกิำร กำรเรียกเก็บช ำระหนี ้ กำรใหบ้รกิำรขอ้มลูแก่ลกูคำ้ ภำยใน Ecosystem ของกลุ่ม

บรษิัทฯ ไดใ้นระยะยำว เนื่องจำกในอนำคตจะมีควำมตอ้งกำรในกำรใชร้ะบบ Call center เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 

 

บรษิัท บซัซี่บีส ์จ ำกดั (“BZB”) 

ประกอบธุรกิจโซลูชั่น กำรช่วยพัฒนำแพลตฟอรม์เก่ียวกับกำรบริหำรจดักำรดำ้น กำรบริหำรควำมสัมพันธข์อง

ลูกค้ำ (CRM) โดยมีบริกำรหลำกหลำย เช่น กำรพัฒนำ Loyalty Program กำรบริหำรจัดกำรรำงวัล สิทธิประโยชน์ 

(Reward & Privilege Management) และแพลตฟอร์มค้ำขำยออนไลน์ (E-commerce) โดยปัจจุบันมีบริกำรใน

หลำกหลำยประเทศในภมูิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และมีกำรด ำเนินธุรกิจหลกัแบ่งออกได ้4 ประเภทดงันี ้

 

1) ธุรกิจใหบ้รกิำรแพลตฟอรม์ (Platform Subscription) ประกอบไปดว้ยกำรใหเ้ชำ่ระบบกำรขำยสินคำ้บนแอป

พลิเคชนัของ BZB และแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์อื่นๆ กำรพฒันำระบบแอปพลิเดชนัของแบรนดต์ำ่ง ๆ กำรให้

เช่ำระบบรำยเดือนของซอฟตแ์วรก์ำรบรหิำรควำมสมัพนัธก์บัลกูคำ้ 

2) ธุรกิจใหบ้ริกำรจดัหำสิทธิพิเศษและดีลต่ำงๆ (Rewards Sourcing) ประกอบไปดว้ยกำรขำยสินคำ้ผ่ำนแคต

ตำลHอกสินคำ้ออนไลน ์กำรขำยสินคำ้สิทธิพิเศษ และกำรบรหิำรจดักำรสินคำ้พิเศษต่ำงๆ 

3) ให้บริกำรเก่ียวกับกำรซือ้ขำยของออนไลน์อย่ำงครบวงจร (E-commerce Enabler) ประกอบไปดว้ยกำร

บริกำรขำยและจัดกำรสินคำ้ทั้งของแบรนดเ์องและบัตรก ำนัลต่ำงๆ (Voucher) รำมไปถึงกำรดูแลรำ้นคำ้

ออนไลนบ์นแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์อื่นๆ 

4) กำรใหบ้รกิำรเสริมอื่น ๆ (Ancillary Services) ประกอบไปดว้ยกำรจดักำรแคมเปญทำงกำรตลำด กำรบรหิำร

กำรตลำดผ่ำนแอปพลิเคชนัไลน ์กำรใหบ้ริกำรส่ือโฆษณำบนแพลตฟอรม์โซเซียลมีเดีย กำรใหบ้ริกำรขนส่ง

และบรรจภุณัฑ ์และกำรใหบ้รกิำรจดัเก็บสินคำ้ โดยมีจดุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิำรลกูคำ้อย่ำงครบวงจร 
 

2.2.3 ธุรกิจ Payments & Wallet  
 
บรษิัท สบำย มนัน่ี จ ำกดั ("SBM”) 

ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินผ่ำนช่องทำงออนไลน ์เช่น กำรช ำระและกำรโอนเงิน ผ่ำนแอพพลิเคชั่น

กระเป๋ำเงินดิจิทัล (E-wallet) โดยใชช้ื่อว่ำ สบำย มันนี่ วอลเลท ที่จะมีกำรเชื่อมโยงระบบกำรช ำระเงินจำกภำยในและ

ภำยนอกกลุ่มบริษัทฯ เพื่อสรำ้งควำมสะดวกสบำยใหก้ับกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยที่ นอกจำกนี ้ธุรกิจใหบ้ริกำรกำรช ำระเงิน

ของ SBM จะช่วยลดปรมิำณกำรใชเ้งินสดภำยในกลุ่มบรษิัทฯ ซึ่งจะช่วยลดตน้ทนุในกำรบริหำรจดักำรเงินสดภำยในกลุ่ม

บรษิัทฯ ได ้

 

ภำพตวัอยำ่งหนำ้แอพพลิเคชนั SABUY MONEY 
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           บรษิัท สบำย เอ็กเชนจ ์จ ำกดั (“SBX”) 

ประกอบธุรกิจในกำรสรำ้งระบบกำรบรหิำรควำมสมัพนัธก์ับลกูคำ้ (CRM) โดย SBX มีกำรรว่มมือกบั BZB ในกำร

ด ำเนินธุรกิจและสรำ้ง Loyalty Program แบบ One Stop Service ไม่ว่ำจะเป็น กำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกสผ่์ำนตูเ้ติม

เงิน กำรบริกำรโอนเงินไปยังธนำคำรในต่ำงประเทศ อำทิ เมียนมำ ลำว กัมพูชำ กำรเปิดบริกำรซือ้ไลน์สติ๊กเกอร์, ซือ้

ประกันภยั พรบ. รถจกัรยำนยนตห์รือรถยนต ์และกำรช ำระบิลค่ำไฟฟ้ำ-ค่ำน ำ้ประปำส่วนภูมิภำค โดยจะมีกำรน ำระบบ 

CRM และ Loyalty Program ที่ไดก้ล่ำวไวข้ำ้งตน้ ท ำงำนผ่ำนระบบของ SBX เพื่อมำสนบัสนุน Ecosystem ของทำงกลุ่ม

บรษิัทฯ 

 

บรษิัท แพลท ฟินเซิรฟ์ จ ำกดั (“PFS”) 

ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรดำ้นอปุกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์โทรคมนำคม ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศ ระบบสำรสนเทศเพื่อ

กำรจัดกำร ระบบตรวจวดัเฉพำะดำ้น ระบบกำรใหบ้ริกำรขอ้มูลและบริกำรลูกคำ้สัมพันธ ์(Call Center) และระบบกำร

ใหบ้ริกำร (Outsourcing Services) ซึ่งบริษัทฯ เล็งเห็นถึงจุดแข็งของบริษัท PFS ในกำรเสริมสรำ้ง Business Synergy 

ใหก้บักลุ่มบรษิัทฯ และเพื่อขยำยฐำนลกูคำ้ใหเ้ขำ้ถึงกลุ่มผูบ้รโิภคไดท้ั่วประเทศ  ปัจจบุนั PFS ไดร้บัสญัญำว่ำจำ้งใหเ้ป็นผู้

บรกิำรตูก้ดเงิน/ถอนเงิน/ฝำกเงนิอตัโนมตัิ จ ำนวน 10,000 ตู ้เป็นเวลำ 10 ปี  โดยบรษิัท PFS จะเป็นผูใ้หบ้รกิำรตูก้ดเงินสด

กบั บรษิัท เคำนเ์ตอรเ์ซอรว์ิส จ ำกดั โดยจะมีกำรติดตัง้หนำ้รำ้นสะดวกซือ้ 7-11 ทั่วประเทศ 

 

บรษิัท จีเอชแอล ซิสเต็มส ์เบอรฮ์ดั (“GHL”) 

บริษัท จีเอชแอล อยู่ที่ประเทศมำเลเซีย ประกอบธุรกิจใหบ้ริกำร Online Payment Gateway ใน 5 ประเทศ อัน

ประกอบดว้ย ประเทศไทย สิงคโปรม์ำเลเซีย อินโดนีเซีย และ ฟิลิปปินส ์โดยที่ระบบ Payment Gateway ของ GHL 

สำมำรถเชื่อมโยงช่องทำงกำรช ำระเงินต่ำงๆ ในภูมิภำคเข้ำไว้ ด้วยกัน และเป็นไปตำมมำตรฐำน Central Bank of 

Malaysia และมำตรฐำน Payment Card Industry Data Security Standard (PCI DSS) Level 1 
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2.2.4 ธุรกิจ Financial Inclusion  
 
บรษิัท สบำย แมกซี่ อินชวัรนัส ์โบรกเกอร ์จ ำกดั ("SBMX”) 

ธุรกิจนำยหน้ำประกันภัย (Broker Insurance) เพื่อให้บริกำรผลิตภัณฑ์ และบริกำรทำงดำ้นกำรประกัน เช่น 

ประกนัภยัรถยนตภ์ำคบงัคบั (พรบ.) ประกนัรถยนตภ์ำคสมคัรใจ ประกนัอบุตัิเหต ุประกนักำรเดินทำง และอื่นๆ 

 

บรษิัท สบำย แคปปิตอล พลสั จ ำกดั (“SBCAP”) 

ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรสินเชื่อ ทัง้มีและไม่มีหลกัประกนั แก่คู่คำ้และบรษิัทพนัธมิตร เช่น กำรปล่อยสินเชื่อ “แปลง

ตูเ้ป็นทนุ” ซึ่งเป็นกำรใชตู้เ้ติมเงินเป็นหลกัค ำ้ประกนัใหแ้ก่สินเชื่อส ำหรบัผูค้รอบครองตู ้เพื่อช่วยในกำรเขำ้ถึงแหล่งทนุใหม่ 

ๆ ในกำรขยำยธุรกิจ โดยกลุ่มเป้ำหมำยจะเป็นไดท้ั้งลูกคำ้ประเภทรำ้นคำ้ที่ท  ำธุรกรรมผ่ำนระบบ Payment POS ระบบ

ศูนยอ์ำหำร หรือ รำ้นคำ้ที่ท  ำกำรซือ้ขำยผ่ำน Market Place ของกลุ่มสบำย และสำมำรถต่อยอดขยำยไปถึงกลุ่มลกูคำ้

ประเภทบคุคลไดใ้นอนำคต 

 

บรษิัท โอแคปปิตอล จ ำกดั (“OCAP”) 

ธุรกิจใหบ้ริกำรปล่อยสินเชื่อรำยย่อย OCAP เป็นผูไ้ดร้บัใบอนุญำตสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวดัภำยใตก้ำรก ำกบั 

(Pico Finance) และเป็นผูพ้ฒันำระบบสินเชื่อและระบบปัญญำประดิษฐ์ (AI) ซึ่งจะช่วยสนบัสนุนใหก้ลุ่มบริษัทฯ ในกำร

ปล่อยสินเชื่อ  Pico Finance ใน 3 จังหวัด ประกอบด้วย บริษัท โอมันนี่  กรุงเทพ จ ำกัด (“OMBKK”) บริษัท โอมันนี่  

ปทมุธำนี จ ำกดั ("OMPTT”) และบรษิัท โอมนัน่ี สมทุรสำคร จ ำกดั ("OMSMK”) ไดท้นัที 

 

บรษิัท คำรฟิ์นน ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั ("CARFIN”) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรสินเชือ้รถยนตท์ุกประเภท เช่น สินเชื่อจ ำน ำเล่มทะเบียน สินเชื่อรีไฟแนนซร์ถยนต ์สินเชื่อ

รถมือสอง และเป็นศูนยก์ลำงทำงกำรเงินส ำหรบัตลำดรถยนตท์ุกชนิด นอกจำกนีแ้ละกำรปล่อยกูเ้งินใหก้ับลกูคำ้ส ำหรบั

ปิดบัญชีเดิม และ กำรปล่อยกูเ้งินด่วนระยะสัน้ โดยกลุ่มบริษัทฯ ไดผ้นึกก ำลังทำงธุรกิจกับ CARFIN โดยเฉพำะในฐำน

ลกูคำ้สินเชื่อใหแ้ก่ SBCAP และต่อยอดฐำนลกูคำ้ประกนัรถยนต ์ใหแ้ก่ SBMX เพื่อส่งเสรมิ Ecosystem ของบรษิัทฯ ใหม้ี

สินคำ้และบรกิำรในกลุ่มกำรใหบ้รกิำรทำงกำรเงินเพิ่มมำกขึน้ 

 

บรษิัท นครหลวง แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ("NAKON”) 

ประกอบธุรกิจให้สินเชื่อหลำกหลำยรูปแบบ ปัจจุบันมีครอบคลุมมำกกว่ำ 100 สำขำ ทุกจักหวัดในภำค

ตะวนัออกเฉียงเหนือและมุ่งเนน้ไปที่กำรปล่อยสินเชื่อรำยย่อยแบบมีหลกัประกัน ไดร้บัใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงั 

และอยู่ภำยใตก้ำรก ำกับของธนำคำรแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ใหส้ำมำรถประกอบธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคลภำยใตก้ำร

ก ำกับและประกอบกิจกำรสินเชื่อนำโนไฟแนนซ ์(Nano-Finance) ซึ่งมีสินเชื่อใหบ้ริกำร อำทิเช่น สินเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถ 

สินเชื่อจ ำน ำทะเบียนรถเพื่อเกษตรกร เช่ำซือ้รถมือสอง สินเชื่อที่ดิน สินเชื่อที่ดินพรอ้มส่ิงปลูกสรำ้งเพื่อกำรหมุนเวียน 



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 28/54   
 

สินเชื่อแฟคตอริ่ง สินเชื่อเพื่อกำรพำณิชย ์และ สินเชื่อเช่ำซือ้ เพื่อเพิ่มสินคำ้และบริกำรในกลุ่มกำรใหบ้ริกำรทำงกำรเงิน

เพิ่มมำกขึน้ 

 

บรษิัท เลิฟ ลิสซิ่ง จ ำกดั (“LOVLS”) 

ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยเครื่องใชไ้ฟฟ้ำดว้ยวิธีผ่อนช ำระ โดยยึดถือหลักกำรให้ลูกคำ้สำมำรถเขำ้ถึงสินคำ้และ

บรกิำรพืน้ฐำนท่ีจ ำเป็นเพื่อใหล้กูคำ้สำมำรถใชช้ีวิตไดส้ะดวกสบำยและง่ำยขึน้ โดยมีกำรวำงแผนกำรผ่อนช ำระค่ำงวด ให้

เหมำะสมกบัรำยไดข้องลกูคำ้ โดยบรษิัท LOVLS มุ่งเนน้ไปท่ีตลำดในภำคเหนือ ภำคอีสำน และภำคตะวนัตกของ ประเทศ 

ปัจจบุนัมีสำขำทัง้หมด 20 สำขำ 

 

บรษิัท เธียรสรุตัน ์ลิสซิ่ง จ ำกดั ("TSRL”) 

ประกอบธุรกิจกำรเงินที่ไม่ใช่ธนำคำร (“Non-Bank”) มีผลิตภัณฑ์เช่น กำรปล่อยสินเชือ้ และกำรปล่อยสินเชื่อ

ทะเบียนรถ ภำยใตแ้บรนด ์“ผ่อนสบำย” โดยจะรว่มธุรกิจกบับริษัทอื่นๆที่เก่ียวขอ้งกบักลุ่มบรษิัทสบำย เช่น ร่วมกบับรษิัท 

TSR ในกำรท ำสญัญำเช่ำซือ้เครื่องใชไ้ฟฟ้ำใหแ้ก่ลกูคำ้ 

 

2.2.5 ธุรกิจ InnoTainment  
 
บรษิัท สบำย อินฟรำสตรคัเจอร ์จ ำกดั (“SBINFR”) 
ประกอบธุรกิจเก่ียวกับกำรพัฒนำโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นเทคโนโลยี โดยมีจุดประสงคข์องบริษัทคือ กำรพัฒนำ

โครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นเทคโนโลยีใหก้ับ Eco-system ของบรษิัท รวมไปถึงยงัมีใหก้ำรบรกิำรแก่ คู่คำ้ และพนัธมิตรอีกดว้ย 
ตวัอย่ำงโครงสรำ้งพืน้ฐำนท่ีรวมกนัพฒันำกบั คู่คำ้ไดแ้ก่ Data Center Service และ Cloud Service 

 
บรษิัท คโุม เรคคอน จ ำกดั ("KUMO”) 
ประกอบธุรกิจดำ้นกำรใหบ้ริกำร Cloud Hosting Service ใหแ้ก่บุคคลภำยในเชิงพำณิชย ์ในกำรเป็น Storage 

Cloud, Memory Cloud, และ Computing Cloud 
 
บรษิัท สบำย ดิจิตอล จ ำกดั ("SBDIGI”) 
ประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ Blockchain และ Cryptocurrency  โดยมีกำรสรำ้งฺ Services ใน Blockchain Supply 

Chain ตัง้แต่ตน้น ำ้ กำรยืนยันตัวตน หรือ KYC เพื่อกำรเปิดบัญชี กำรแลกเปล่ียน Crypto และToken ระบบ Payment 
กำรSettlement จนถึงกำร Fulfilment ส ำหรบักลุ่มบรษิัทฯและพนัธมิตร กว่ำ 300,000 รำย เพื่อสำมำรถใหบ้รกิำรแก่ลกูคำ้
ในโลกยคุใหม่ โดยเฉพำะคนกลุ่ม Gen Z ที่มีควำมเชี่ยวชำญดำ้นเทคโนโลยี และกำรท ำธุรกรรมทำงกำรเงินในระบบดจิทิลั 
ปัจจุบัน  SABUY Digital ก ำลังพัฒนำแพลตฟอร์ม Defi & Blockchain และ Crypto Payment Gateway เพื่ อ เ ป็น 
Infrastructure ในกำรใหบ้ริกำรขำ้งตน้ โดยบริษัทอยู่ในระหว่ำงกำรเตรียมตวัเพื่อยื่นขอใบอนุญำต Broker และ Dealer 
จำกหน่วยงำนที่ก ำกับดูแล เพื่อใหบ้ริกำรธุรกิจแลกเปล่ียน Crypto และ Token ทั้งนีห้ำกมีธุรกิจสินทรพัยด์ิจิตัลอื่นๆ ใน
อนำคต บรษิัทจะขอใบอนญุำตอื่นๆ ภำยใตก้ฎระเบียบก่อนกำรใหบ้รกิำรอย่ำงเครง่ครดั 
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ธุรกิจสื่อโฆษณำ โดยบรษิัทอุ๊ปส ์เน็ตเวิรค ์("OOPS”) จ ำกดั และบรษิัท เรดเฮำ้ส ์ดิจิทลั จ ำกดั ("REDH”) 
ประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรดำ้นส่ือทำงกำรตลำด และ ส่ือทำงดิจิทลัผ่ำนหลำยช่องทำง โดยมีช่องทำงหลกัซึ่งมีเนือ้หำ

ครอบคลมุกำรตลำดดิจิทลั เทรนดโ์ฆษณำ ควำมคิดสรำ้งสรรคแ์คมเปญ ส่ือ โทรศพัทม์ือถือ  และเทคโนโลยีเพื่อสรำ้งกำร
รบัรูแ้บรนดแ์ละผลิตภณัฑใ์นกลุ่มลกูคำ้ 
 

บรษิัท เอเชียซอฟท ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ("AS”) 
ประกอบผูใ้หบ้ริกำรดำ้นควำมบนัเทิงออนไลน ์(Online Entertainment Service) ในภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียง

ใต ้โดยเป็นผูน้  ำในกำรใหบ้ริกำรเกมออนไลน ์(Game Online Operator) อนัดบัหนึ่งในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร ์
และอนัดบัสองในประเทศมำเลเซีย และประเทศเวียดนำม โดยปัจจุบนัใหบ้ริกำรเกมออนไลนร์วม 33 เกม ในประเทศไทย 
ประเทศสิงคโปร ์ประเทศมำเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส ์ประเทศเวียดนำม และประเทศอินโดนีเซีย 

 
บรษิัท แอ็ดวำนซ ์อินฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) (“AIT”) 
ประกอบธุรกิจให้บริกำรดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำรโทรคมนำคมแบบครบวงจร หรือ System 

Integrator (SI) โดยบริษัทฯ มีกำรท ำควำมเขำ้ใจถึงควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ ใหค้  ำปรกึษำกำรวำงแผนงำนโครงกำร กำร
ออกแบบระบบกำรด ำเนินกำรกำรติดตัง้ กำรซ่อมบ ำรุงรกัษำ ตลอดจนมีกำรฝึกอบรมเพื่อสรำ้งควำมเขำ้ใจในกำรใชง้ำน 
รวมไปถึงกำรใหบ้ริกำรดำ้นกำรบ ำรุงรกัษำและพฒันำโปรแกรมระบบงำน เพื่อน ำไปต่อยอดและใชป้ระโยชนภ์ำยในกลุ่ม
บริษัทฯ และพันธมิตร เช่น กำรลงทุนในธุรกิจ Cloud System และ Data Center Services รวมไปถึงกำรช่วยต่อยอดใน
ดำ้นของ ระบบธุรกิจขำยตรง ระบบ Asset Management และระบบกำรติดตำมหนี ้ เนื่องจำกบรษิัทฯ ด ำเนิน ธุรกิจต่ำง ๆ 
โดยอำศยั Cloud Technology ดงันัน้กำรเขำ้ลงทุนใน AIT จึง เปรียบเสมือนกำรสนบัสนุน Ecosystem ของกลุ่มบริษัทฯ  
และเป็นกำรเสรมิสรำ้ง SABUY Infrastructure ใหแ้ข็งแกรง่และเติบโตมำกยิ่งขึน้อีกดว้ย 

 
บรษิัท อำรเ์อส จ ำกดั (มหำชน) (“RS”) 
ประกอบธุรกิจพำณิชยท์ี่มีคอนเทนตแ์ละควำมบันเทิง จ ำหน่ำยสินคำ้รวมถึงมีระบบวิเครำะหข์อ้มูลลูกคำ้และ

ระบบเทเลมำรเ์ก็ตติง้ โดยมีกำรด ำเนินงำนแบ่งเป็น 3 ธุรกิจหลักคือ ธุรกิจคอมเมิรซ์ ธุรกิจเอ็นเตอรเ์ทนเมนทแ์ละธุรกิจ
เพลงและอื่นๆ 
 

2.2.6 ธุรกิจ Venture  
 
บรษิทั สบาย แอคเซลเลอเรเตอร ์จ ากดั (“SBACC”) 
ธุรกิจเก่ียวกับลงทุนในธรกิจที่เดี่ยวขอ้งกับนวตักรรม รวมไปถึงช่วยเสริมสรำ้งศกัยภำพในดำ้นกำรแข่งขนัในเชิง

นวัตกรรม เพื่อน ำเทคโนโลยีใหม่ๆ เข้ำมำปรับใช้กับสินคำ้และบริกำรที่มีอยู่ใน SABUY Ecosystem ซึ่งท ำให้มีควำม

หลำกหลำยและเพิ่มทำงเลือก รวมไปถึงคณุภำพใหแ้ก่ผูใ้ชบ้รกิำร 

 
2.3 โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 

โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 มดีงัต่อไปนี ้



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 30/54   
 

 
ที่มำ :  บริษัทฯ  

 
2.4 โครงสร้างรายได ้
 

โครงสรำ้งรำยไดข้องบรษิัทฯ ณ 31 ธันวำคม 2565 ประกอบดว้ย  6 กลุ่มธุรกิจหลกั ดงันี ้

         (หน่วย: ลำ้นบำท) 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2563 ปี 2564  ปี 2565 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

1. ธุรกิจ Connext 560.13 37.03 1,058.13 45.24 2,850.41 53.53 

2. ธุรกิจ Enterprise & Life 60.27 3.98 236.26 10.10 1,410.38 26.48 

3. ธุรกิจ Payments & Wallet 840.42 55.56 832.45 35.59 743.61 13.96 

4. ธุรกิจ Financial Inclusion - - - - 31.10 0.58 

5. ธุรกิจ InnoTainment - - - - 18.48 0.35 

6. ธุรกิจ Venture - - - - - - 

7. รำยไดอ่ื้น 51.90 3.43 212.27 9.07 271.40 5.10 

รายได้รวม 1,512.72 100.00 2,339.11 100.00 5,325.38 100.00 

หมำยเหต:ุ รำยไดอ่ื้นของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกเครดิตคงคำ้งจำกธุรกิจบริกำรตูเ้ติมเงิน รำยไดด้อกเบีย้ และก ำไรจำก
กำรขำยทรพัยส์ิน 

ที่มำ :  บริษัทฯ  

 
3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 

3.1 ผู้ถือหุ้น 
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 บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) มีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 2,195,510,691.00 บำท เรียกช ำระ
แลว้ 1,605,985,848.00 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมัญจ ำนวนจ ำนวน 1,605,985,848 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 
บำท (หน่ึงบำท ศนูยส์ตำงค)์ 
กลุ่มผูถื้อหุน้ท่ีถือหุน้สงูสดุ 10 รำยแรก ณ วนัท่ี 20 มกรำคม 2566 

ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1 นำย ชเูกียรติ รุจนพรพจี 412,046,045  25.66  
2  นำย อำนนทช์ยั วีระประวตัิ 200,000,000  12.45  
3 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) 77,000,000  4.79  
4 คอมเซเว่น จ ำกดั(มหำชน) 53,284,898  3.32  
5 นำย ประพนัธ ์อศัวพลงัพรหม 45,168,900  2.81  
6 นำย วรวิทย ์ชยัลิมปมนตร ี 34,340,995  2.14  
7 น.ส. ภรณัยำ รุจนพรพจี 31,099,060  1.94  
8 น.ส. เสำวลกัษณ ์จิตสมัฤทธิ ์ 26,121,350  1.63  
9 นำย ทนธุรรม เกียรติไพบลูย ์ 23,883,100  1.49  

10 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 20,456,956  1.27  
11 ผูถ้ือหุน้รำยอ่ืนๆ 682,584,544  42.50  
  รวม 1,605,985,848  100.00  

 ที่มำ : SETSMART 
 

3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 กลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 ถือหุน้รวมกันในบริษัทฯ เกินกว่ำรอ้ยละ 
10 ของจ ำนวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทัง้หมดม ี2 กลุ่ม คือกลุ่มครอบครวัรุจนพรพจีและกลุ่มครอบครวัวรีะประวตั ิ
โดยกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ มีกำรประกอบธุรกิจอื่น โดยที่ไม่มีกำรประกอบธุรกิจซึ่งถือเป็นกำรแข่งขนักัน
กบัธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 
 นอกจำกนัน้ ผูถื้อหุน้กลุ่มครอบครวัรุจนพรพจี และกลุ่มครอบครวัวีระประวตัิ ไม่มีควำมเก่ียวขอ้งกัน 
และมีอ ำนำจในกำรตัดสินใจส ำหรับกำรลงมติผู้ถือหุ้นแยกจำกกัน (ไม่ไดเ้ป็นผู้ที่เก่ียวข้องตำมนิยำมของ
ประกำศที่ กจ. 17/2551 เรื่อง กำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศเก่ียวกับกำรออกและเสนอขำยหลักทรพัย ์
(รวมทั้งที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ดังนั้นผูถื้อหุน้ทั้ง 2 กลุ่มดังกล่ำวจึงสำมำรถคำนอ ำนำจกันเอง และบริษัทฯ มีกำร
แต่งตัง้กรรมกำรอิสระจ ำนวน 3 ท่ำนจำกจ ำนวนกรรมกำรทั้งหมด 9 ท่ำน (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565) ซึ่งมี
ควำมรูค้วำมสำมำรถและมีควำมเป็นอิสระตำมคุณสมบัติของส ำนักงำน ก.ล.ต. ในกำรถ่วงดุลอ ำนำจใน
คณะกรรมกำรบรษิัทฯ 
 ทั้งนี ้นำยอำนนทช์ยั วีระประวตัิ จะด ำรงสถำนะเป็นนักลงทุนที่ไม่มีส่วนร่วมในกำรบริหำร โดยไดใ้ห้
ค ำมั่นในเจตนำรมณท์ี่จะไม่เขำ้มำมีส่วนเก่ียวขอ้งกบักำรบริหำรงำนของบริษัทฯ และไม่ส่งตวัแทนเขำ้มำด ำรง
ต ำแหน่งกรรมกำรบริษัท กรรมกำรบริหำร หรือผูบ้ริหำร  นบัตัง้แต่วนัที่  2 กันยำยน 2563 ที่นำยอำนนทช์ยัได้
ซือ้หุน้เพิ่มเติมจำกผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ จนถึงวนัครบก ำหนดระยะเวลำ 2 ปี นบัจำกวนัท่ีแบบแสดงรำยกำร
ขอ้มลูกำรเสนอขำยหลกัทรพัยแ์ละรำ่งหนงัสือชีช้วนของบรษิัทฯ มีผลบงัคบัใช ้และนำยอำนนทช์ยัมิไดม้ีกำรท ำ
ขอ้ตกลงกบัผูถื้อหุน้รำยใดในลกัษณะที่เป็นกำรก ำหนดควำมสมัพนัธห์รือพฤติกรรมที่มีลกัษณะเป็นกำรกระท ำ
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ร่วมกับบุคคลอื่น โดยกำรร่วมกันใชสิ้ทธิออกเสียงไปในทำงเดียวกัน หรือใหบุ้คคลอื่นใชสิ้ทธิออกเสียงของตน 
เพื่อออกเสียงหรือควบคมุกิจกำรรว่มกนั 
 

3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 2 มีนำคม 2566 

 ช่ือ ต าแหน่ง 
1.  นำย จกัรกฤศฏิ์ พำรำพนัธกลุ ประธำนกรรมกำรบริษัท 

ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
กรรมกำรอิสระ 

2.  นำย ชเูกียรติ รุจนพรพจี ประธำนกรรมกำรบริหำร 
กรรมกำรบริหำร 

3.  นำย วรวิทย ์ชยัลิมปมนตร ี รองประธำนกรรมกำรบริหำร 

4.  นำย วชิรธร คงสขุ กรรมกำรบริหำร 

5.  นำย วิรชั มรกตกำล กรรมกำรบริหำร  
6.  นำย จตุิพนัธุ ์มงคลสธีุ กรรมกำรบริหำร 

7.  นำย ฆนทั ครุฑกลู กรรมกำรบริหำร 

8.  นำย ศรณัย ์สภุคัศรณัย ์ กรรมกำรตรวจสอบ 
กรรมกำรอิสระ 

9.  นำง อมุำวดี รตันอดุม กรรมกำรตรวจสอบ 
กรรมกำรอิสระ 

ที่มำ : SETSMART 

 
3.4 คณะผู้บริหารระดับสูง 

รำยชื่อคณะผูบ้รหิำรระดบัสงูของบรษิัทฯ  ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 

 ช่ือ ต าแหน่ง 

1.  นำย ชเูกียรติ รุจนพรพจี ประธำนกรรมกำรบริหำร 

2.  นำย วรวิทย ์ชยัลิมปมนตร ี รองประธำนกรรมกำรบริหำร 

3.  นำย วิรชั มรกตกำล กรรมกำรบริหำร 

4.  นำย สนัติธร บญุเจือ กรรมกำรบริหำร 

5.  นำงสำว ทชันนัท ์กงัวำนตระกลู กรรมกำรบริหำร 

6.  นำย ณรงคช์ยั ว่องธนะวิโมกษ์ กรรมกำรบริหำร 

7.  นำย พลูพฒัน ์ศรีเปล่ง กรรมกำรบริหำร 

ที่มำ : รำยงำนประจ ำปี 2564 

 
4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 
         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
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รายการ 2563 2564 2565 
สินทรัพย ์    
สินทรัพยห์มุนเวียน 

 
    

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 93.44  236.04  319.33  
ลกูหนีก้ำรคำ้ 58.97  157.06  1,035.30  
ลกูหนีผ้่อนช ำระที่ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 118.60  87.64  199.47  
ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ที่ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 0.00  0.00  362.71  
ลกูหนีเ้งินใหส้ินเช่ือที่ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 0.00  0.00  175.86  
ลกูหนีอ่ื้น  44.88  1,126.71  350.60  
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 0.00  18.50  59.75  
สินคำ้คงเหลือ 108.36  192.68  640.81  
สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนที่เป็นหลกัประกนั 220.00  4.00  18.05  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 49.11  58.95  151.34  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 693.36  1,881.58  3,313.22  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน    
ลกูหนีผ้่อนช ำระ 133.98  37.11  5.60  
ลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้ 0.00  0.00  182.02  
ลกูหนีเ้งินใหส้ินเช่ือ 0.00  0.00  2.78  
เงินลงทนุในตรำสำรทนุ 0.00  0.00  4,695.55  
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม 0.00  0.00  1,495.27  
เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ 0.00  5.95  1,172.35  
อสงัหำริมทรพัยเ์พ่ือกำรลงทนุ 0.00  0.00  58.34  
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์ 1,133.07  1,405.91  2,507.07  
สินทรพัยเ์พ่ือกำรใหบ้ริกำร 207.20  181.56  133.21  
สินทรพัยต์น้ทนุของสญัญำ 75.88  81.22  81.98  
สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้ 237.40  311.98  383.64  
ค่ำควำมนิยม 0.00  1,228.51  4,027.60  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน 163.08  335.13  829.63  
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัช ี 78.01  97.59  85.97  
สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนที่เป็นหลกัประกนั 11.31  157.32  187.40  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 39.19  412.67  103.76  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 2,079.10  4,254.95  15,952.15  
รวมสินทรัพย ์ 2,772.46  6,136.53  19,265.37  
หนีสิ้น    
หนีสิ้นหมุนเวียน    
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 241.67  223.34  1,201.27  
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 181.62  277.40  497.40  
เจำ้หนีอ่ื้น 155.07  1,254.55  815.38  
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 127.01  178.43  169.79  
ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 111.73  133.49  163.46  
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 0.00  0.00  678.83  
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจ่ำย 17.76  7.46  10.04  
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รายการ 2563 2564 2565 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 7.79  12.62  69.49  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 842.65  2,087.29  3,605.66  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน      
เงินกูย้ืมระยะยำว 127.13  385.76  360.90  
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ  255.32  218.94  152.74  
หุน้กู ้ 0.00  0.00  2,967.08  
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัช ี 0.00  22.86  165.46  
ประมำณกำรหนีส้ินส ำหรบัผลประโยชนพ์นกังำน 6.52  27.93  60.30  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 6.73  5.85  3.75  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 395.71  661.34  3,710.23  
รวมหนี้สิน 1,238.36  2,748.62  7,315.89  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียน       
หุน้สำมญั 2,249,389,341หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 1.00 บำท  1,050.00  1,365.41  2,249.39  
ทนุที่ออกและช ำระแลว้     
หุน้สำมญั 1,605,985,848 หุน้มลูค่ำหุน้ละ 1.00 บำท 1,005.00  1,201.38  1,605.99  
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 348.60  1,497.03  6,453.14  
ส่วนตำ่งจำกกำรรวมธุรกิจภำยใตก้ำรควบคมุเดียวกนั (42.01) (42.01) (42.01) 
ส่วนตำ่งจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วนกำรถือหุน้ในบริษัทย่อย 0.00  0.00  (146.22) 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ 18.01  12.07  38.18  
ก ำไรสะสม       

ส ำรองตำมกฎหมำย 13.80  18.00  119.40  
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 139.47  250.84  1,467.80  

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 1,482.86  2,937.31  9,496.27  
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 51.24  450.60  2,453.21  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,534.10  3,387.91  11,949.48  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,772.46  6,136.53  19,265.37  

ที่มำ : งบกำรเงินตรวจสอบของบริษัทฯ 

 
4.2 งบก าไรขาดทนุ 

         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
รายการ 2563 2564 2565 

รายได้    
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร 689.48  1,191.56  2,007.44  
รำยไดจ้ำกกำรขำย 536.18  665.44  2,684.61  
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรตำมสญัญำ 169.97  238.80  271.14  
รำยไดด้อกเบีย้ 65.19  31.04  90.77  
เงินปันผลรบั 689.48  0.00  4.50  
รำยไดอ่ื้น 51.90  212.27  266.93  
รวมรายได้ 1,512.72  2,339.11  5,325.38  
ตน้ทนุกำรใหบ้ริกำร 435.79  852.62  1,491.63  
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รายการ 2563 2564 2565 
ตน้ทนุขำย 322.31  436.51  2,074.10  
ตน้ทนุจำกกำรใหบ้ริกำรตำมสญัญำ 77.67  87.74  88.07  
ตน้ทนุในกำรจดัจ ำหนำ่ย 293.56  287.12  497.01  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 216.20  271.06  683.33  
รวมค่าใช้จ่าย 1,345.53  1,935.05  4,834.15  
ก าไรจากการกิจกรรมด าเนินงาน 167.19  404.06  491.24  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (25.83) (37.08) (148.50) 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรยกเลิกสญัญำ (53.33) (58.45) 10.12  
(กลบัรำยกำร) ผลขำดทนุดำ้นเครดิตทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้ของลกูหนี ้ 32.07  4.28  (38.70) 
ผลก ำไรจำกกำรวดัมลูคำ่เงินลงทนุในตรำสำรทนุ 0.00  0.00  1,404.65  
ส่วนแบ่งก ำไรของกำรรว่มคำ้และบรษิทัรว่มที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 0.00  0.55  19.09  
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 120.10  313.36  1,737.90  
รำยได(้ค่ำใชจ้่ำย)ภำษีเงินได ้ (22.48) (55.83) (128.67) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 97.62  257.53  1,609.24  

ที่มำ : งบกำรเงินตรวจสอบของบริษัทฯ 

 
4.3 งบกระแสเงนิสด 

          (หน่วย : ลำ้นบำท) 
รายการ 2563 2564 2565 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 411.45 378.49 108.28 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทนุ (671.30) (1,108.31) (7,311.91) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 225.83 872.41 7,286.93 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (34.02) 142,59 83.30 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้งวด 127.46 93.44 236.04 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายงวด 93.44 236.04 319.33 

ที่มำ : งบกำรเงินตรวจสอบของบริษัทฯ 

 
4.4 อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน 2563 2564  2565  
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (รอ้ยละ) 0.82 0.90 0.92 
อตัรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (รอ้ยละ) -  0.10  0.38  
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 3.52 4.20 8.35 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้ือหุน้ (รอ้ยละ) 6.36 7.60 13.47 
อตัรำก ำไรสทุธิ (รอ้ยละ) 6.68 12.11 30.22 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 42.79 35.26 27.70 
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 0.81  0.81  0.61  
อตัรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อสว่นผูถ้ือหุน้ (เท่ำ) 0.32  0.23  0.45  

ที่มำ : งบกำรเงินตรวจสอบของบริษัทฯ 

 
5. ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
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5.1 ภาพรวมของการด าเนินงานทีผ่่านมา  
ปี 2563 

 กลุ่มบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจหลกัในกำรใหบ้ริกำรธุรกรรมทำงกำรเงินผ่ำนตูเ้ติมเงินอตัโนมตัิ กำรจ ำหน่ำยตูเ้ติมเงิน

อัตโนมัติทั้งในรูปแบบกำรช ำระดว้ยเงินสดและเงินผ่อน กำรจ ำหน่ำยเครื่องดื่มและอำหำรส ำเร็จรูปผ่ำนตูข้ำยสินคำ้

อัตโนมัติ และใหบ้ริกำรติดตัง้และวำงระบบศูนยอ์ำหำร รวมถึงกำรใหบ้ริกำรจัดกำรพรอ้มกำรจำ้งบ ำ รุงรกัษำซ่อมแซม 

ศูนยอ์ำหำร ในปัจจุบนั รำยไดห้ลกัจำกกำรประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สำมำรถจ ำแนกออกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ 1. 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำยโดยแบ่งเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรขำยตูเ้ติมเงิน 

และรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ผ่ำนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิและสินคำ้อื่น อย่ำงไรก็ตำม ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2562 เป็น

ตน้ไป รำยไดจ้ำกกำรขำยของบริษัทฯ มีเพียงแค่รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ผ่ำนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อัตโนมัติและสินคำ้อื่น 

เนื่องจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยตูเ้ตมิเงินจะทยอยรบัรูเ้ป็นรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตำมสญัญำ) 2. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 3. 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตำมสญัญำ (กลุ่มบรษิัทฯ เริ่มมีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตำมสญัญำ ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2562 

เป็นตน้ไป จำกกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรรบัรูร้ำยไดต้ำม TFRS15) 4. รำยไดด้อกเบีย้จำกกำรขำยผ่อนช ำระ 5. รำยได้

อื่น ๆ ประกอบไปดว้ย รำยไดจ้ำกเครดิตคงคำ้ง รำยไดด้อกเบีย้ และอื่น ๆ 

ปี 2564 

จำกปี 2563 บริษัทฯ มีธุรกิจหลักอยู่ 3 ธุรกิจคือ ตูเ้ติมเงินอัตโนมัติ ภำยใตช้ื่อ “เติมสบำยพลัส” ตูข้ำยสินคำ้

อตัโนมตัิ ภำยใตช้ื่อ “เวนดิง้พลสั” และระบบกำรจดักำร รวมไปถึงกำรบรหิำรศนูยอ์ำหำรและระบบ POS และเพื่อกำ้วขำ้ม

ขีดจ ำกัดและควำม ทำ้ทำย กลุ่มบริษัทฯ ไดมุ้่งปรบัตัวฝำภำวะวิกฤต สรรหำช่องทำงกำรดำเนินธุรกิจใหม่ ๆ (Synergy) 

พัฒนำองคก์รและบุคคลำกรอย่ำงต่อเนื่องผสมผสำนกับกำรพัฒนำนวัด กรรมและโซลูชันส ์เพื่อตอบโจทยท์ุกควำม

ตอ้งกำรของลกูคำ้ในยุค New normal ส่ง ผลใหใ้นปี 2564 บริษัทฯไดข้ยำยช่องทำงกำรดำเนินธุรกิจและเพิ่มพนัธมิตรที่  

หลำกหลำย เพื่อใหค้รอบคลมุ Ecosystem ของบรษิัทฯ และตอบสนองควำมตอ้งกำร ของลกูคำ้ไดม้ำกยิ่งขึน้ บรษิัทฯจึงได้

แบ่งธุรกิจออกเป็น 4 กลุ่มหลักไดแ้ก่ ธุรกิจ เติมเงินและรบัชำระเงิน ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยสินคำ้และผลิตภัณฑ ์ธุรกิจระบบ

โซลชูั่นสแ์ละแพลตฟอรม์ และธุรกิจกำรให้บริกำรทำงกำรเงิน ทัง้นีบ้ริษัทฯไดม้ี กำรลงทุนที่ส่งผลต่อกำรเติบโตของธุรกิจ

เป็นจ ำนวนมำก โดยมีรำยละเอียดของกำร เปล่ียนแปลงที่ส  ำคญัและประเภทธุรกิจมีดงันี ้

1. กลุ่มธุรกิจเติมเงินและรบัช ำระเงิน  

กลุ่มธุรกิจเติมเงินและรับช ำระเงินประกอบไปดว้ย บริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (“SBT”) เป็นผู้

ใหบ้ริกำรธุรกรรมทำงกำรเงินผ่ำนตูเ้ติมเงินอตัโนมตัิภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ "เติมสบำยพลสั" บริษัท สบำย มนันี จ ำกดั 

(“SBM”) เป็น ผูใ้หบ้รกิำรและเป็นตวักลำงในกำรช ำระเงิน (ระบบ E-Payment) และบรษิัท สบำย เอ็กเชนจ ์จ ำกดั (“SBE”) 

เป็นผูใ้หบ้รกิำรจดัหำระบบ Loyalty และ CRM ส ำหรบักำร ใหบ้รกิำรลกูคำ้ผ่ำน Ecosystem ของกลุ่มบรษิัทฯ 

2. กลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้และผลิตภณัฑ ์ 

เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรผู้บริโภคได้อย่ำงรอบดำ้น อีกทั้งเป็นช่องทำงใน กำรน่ำสินคำ้จำกผู้ผลิตมำจัด

จ ำหน่ำยในรูปแบบ “B2B” และ “B2C” กลุ่มบริษัทฯ จึงจดั กลุ่มธุรกิจจดัจ ำหน่ำยสินคำ้และผลิตภณัฑ ์โดยมี บริษัท เวน

ดิง้ พลสั จ ำกัด (“VDP”) ใหจ้ ำหน่ำยเครื่องดื่มและอำหำรส ำเร็จรูปผ่ำนตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิ ภำยใต ้เครื่องหมำยกำรคำ้ 

"เวนดิง้ พลัส" บริษัท สบำย มำรเ์ก็ต พลัส จ ำกัด (“SBMP”) ที่ ลงทุนในธุรกิจบริหำรห่วงโซ่อำหำร (e-Market Supply 
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Chain) บริษัท สบำย ฟู้ด พลัส จ ำกัด (“SBFP”) เป็นผูใ้หบ้ริกำรจัดจ ำหน่ำยอำหำรสด อำหำรแหง้ และวัตถุดิบ ส ำหรบั 

ประกอบอำหำร บรษิัท ทีบีเอสพี จ ำกดั (มหำชน) (“TBSP”) เป็นผูใ้หบ้รกิำรผลิตบตัร พลำสติกและบรกิำรบนัทึกขอ้มลูเพื่อ

ใชใ้น Ecosystem ของ SABUY และบริษัท ฟอรท์ สบำย จ ำกัด ใหบ้ริกำรดูแล และซ่อมบ ำรุงตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิหรือตู้

เวนดิง้ ให ้บรกิำรรบัส่งไปรษณีย ์และใหบ้รกิำรจดุชำรจ์รถยนตไ์ฟฟ้ำในอนำคต 

3. กลุ่มธุรกิจโซลชูั่นและแพลตฟอรม์  

บริษัท สบำย โซลูชั่นส ์จ ำกัด (“SBS) เป็นผู้ให้บริกำรและขำยอุปกรณ์ Hardware ของระบบศูนยอ์ำหำร และ 

บริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกัด ("Shipsmile") เป็นเฟรนไชสไ์ปรษณียเ์อกชน ให้บริกำรรับส่งพัสดุด่วนที่มีควำม 

รวดเร็วและมีบริษัทขนส่งชัน้น ำในประเทศไทยรองรบักำรส่งพสัดุใหแ้ก่ลูกคำ้ อีกทั้ง ยังใหบ้ริกำรเป็นเคำนเ์ตอรเ์ซอรว์ิส

ส ำหรบักำรต่อพรบ. ภำษีรถยนต ์หรือช ำระบิลต่ำงๆ นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยังคงลงทุนต่อเนื่องใน บริษัท The Letter Post 

บริษัท Point Express และบริษัท Payspost ตลอดจนขยำยธุรกิจในแบรนด ์Plus Express โดยจดัให ้ทัง้หมดอยู่ในกลุ่ม

ธุรกิจรับส่ง (Delivery drop-off) ภำยในบริษัท SABUY Speed อีกดว้ย นอกจำกนีท้ำงบริษัทฯ มีกำรร่วมมือกับบริษัท 

Laundry Bar Thailand เพื่อขยำย สำขำและเพิ่มกำรเติบโตของธุรกิจรำ้นซกัผำ้อตัโนมตัิของ SABUY Wash (SBW) รวม

ไปถึงกำรลงทุนในบริษัท Citysoft เพื่อเป็นกำรยกระดบับรกิำรโปรแกรมส ำเร็จรูป ที่ใชใ้นกำรบริหำรจดักำรรำ้น และระบบ

บญัชีในรำ้น 

4. กลุ่มธุรกิจกำรใหบ้รกิำรทำงกำรเงิน  

ดว้ยศกัยภำพท่ีแข็งแกรง่ของ SABUY Ecosystem ที่สำมำรถเขำ้ถึงกลุ่ม เป้ำหมำยในระดบัชมุชนทั่วประเทศ กลุ่ม

บรษิัทฯ ไดข้ยำยธุรกิจและต่อยอดไปยงั ธุรกิจประกนัภยัและสินเชื่อ โดยมีบรษิัท สบำย แคปปิตอล พลสั จ ำกดั (“SCAP”) 

เป็นผูใ้หบ้รกิำรสินเชื่อหมนุเวียนธุรกิจและสินเชื่อรำยย่อย และ บรษิัท สบำย แมกซี่ อินชวัรนัส ์โบรกเกอร ์จ ำกดั (“SBMX”) 

เป็นผูใ้หบ้ริกำรธุรกิจนำยหนำ้ประกันภยั (Broker Insurance) และขำยประกันภัยหลำกหลำยกรมธรรมผ่์ำนระบบ POS 

และเคำ้ เตอร ์drop-off ของกลุ่ม SABUY Speed เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคอีกดว้ย 

ปี 2565 

ในปี 2565 บริษัทฯ ไดข้ยำยธุรกิจและเพิ่มพนัธมิตรที่หลำกหลำยโดยกำรลงทุนและ/หรือร่วมลงทุนกับธุรกิจอื่นๆ 

อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อใหค้รอบคลมุ Ecosystem รวมไปถึงต่อยอดและเสริมสรำ้งศกัยภำพ (Synergy) ของกลุ่มบริษัทฯ และ

ตอบสนองควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ไดม้ำกยิ่งขึน้ กลุ่มบริษัทฯจดักลุ่มธุรกิจออกเป็น 6 กลุ่มธุรกิจหลกัไดแ้ก่ 1.กลุ่มธุรกิจ 

Connext 2.กลุ่มธุรกิจ Enterprise & Life 3.กลุ่มธุรกิจ Payments & Wallet 4.กลุ่มธุรกิจ Financial Inclusion 5.กลุ่มธุรกจิ 

InnoTainment และ 6. ธุรกิจ Venture ทั้งนีบ้ริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนที่ส่งผลต่อกำรเติบโตของธุรกิจเป็นจ ำนวนมำก โดยมี

รำยละเอียดของกำรเปล่ียนแปลงในปี 2565 มีดงันี ้

1. กลุ่มธุรกิจ Connext 

บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงทุนในบริษัท เธียรสรุตัน ์จ ำกัด (มหำชน) (“TSR”) ซึ่งประกอบธุรกิจ จ ำหน่ำยเครื่องกรองน ำ้แบบ

ขำยตรงเป็นหลัก ไดส่้งกรรมกำรและผูบ้ริหำรที่ส  ำคญัเขำ้ไปมีส่วนร่วมในกำรบริหำร TSR ตัง้แต่ 1 กันยำยน 2565 โดย

สรำ้ง Synergies ทัง้เรื่องกำรขำยและผลิตภณัฑร์ะหว่ำงกนัในกลุ่มบรษิัทฯ เพื่อใหผ้ลประกอบกำรของกลุ่มบรษิัทฯ เพิ่มขึน้

อย่ำงมีนยัส ำคญั 
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บริษัทฯ ไดเ้ข้ำลงทุนในบริษัท ดับเบิล้เซเว่น จ ำกัด (“DOU7”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท คอมเซเว่น จ ำกัด 

(มหำชน) (“COM7”) ซึ่งประกอบธุรกิจใหบ้รกิำรและบรหิำรจดักำรพืน้ท่ีกำรพำณิชยใ์หก้บัพนัธมิตรและลกูคำ้ อีกทัง้ในไตร

มำส 1 ปี 2566 บริษัทฯ ไดเ้ปิดตวัธุรกิจใหม่ที่มีชื่อว่ำ SABUY Sure Market ซึ่งเป็นบริกำรรบัซือ้-ขำยโทรศพัทเ์คลื่อนท่ีมือ

สอง ผ่ำนแนวคิด "สบำยใจ สบำยกระเป๋ำ สบำยอำรมณ"์ เพื่อยกระดบัมำตรฐำนตลำดโทรศพัทเ์คล่ือนที่มือสอง พรอ้มกับ

เป็นส่วนหนึ่งของกำรรกัษ์โลกดว้ยกำรลดปรมิำณขยะอิเล็กทรอนิกส ์

และไดล้งทุนในบริษัท บล ูพำรค์กิง้ จ ำกัด ซึ่งด ำเนินธุรกิจเป็นผูน้  ำดำ้นระบบจดักำรที่จอดรถผ่ำนระบบคลำวดท์ี่

เชื่อมโยงผูใ้ชบ้ริกำรและผูใ้หบ้ริกำรที่จอดรถเขำ้ดว้ยกัน โดยกำรใชน้วตักรรม ระบบบริหำรที่จอดรถอัจฉริยะโดยพฒันำ

พืน้ท่ีดว้ยกำรติดตัง้ระบบท่ีทนัสมยั 

ณ 31 ธันวำคม 2565 บรษิัทฯ ไดข้ยำยธุรกิจจดุรบัส่งพสัด ุ(Drop-off Service) อย่ำงต่อเนื่องจนมีจดุรบัส่งเกินกว่ำ 

17,402 จุด อีกทัง้ยงัไดข้ยำยกำรลงทุนในธุรกิจจุดรบัส่งพัสดุ โดยเขำ้ร่วมมือกับทำงบริษัท คอลเล็คโค เซอรว์ิส เบอรฮ์ดั 

(“CollectCo”) ซึ่งเป็นผู้ด  ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำรจุดรับส่งพัสดุที่มีเครือข่ำยใหญ่ที่สุดแห่งหนึ่งของประเทศมำเลเซีย โดย

ปัจจุบันมีจุดให้บริกำรกว่ำ 2,000 จุด เนื่องจำกเล็งเห็นถึงโอกำสในกำรด ำเนินธุรกิจอีคอมเมิรช์ข้ำมประเทศ (Cross 

Border e-Commerce) และธุรกิจสะดวกส่งในประเทศมำเลเซีย ตลอดจนเป็นกำรขยำยขอบเขตกำรใหบ้ริกำรของธุรกิจ

สะดวกส่งของกลุ่มบรษิัทฯ ไปยงัประเทศต่ำงๆ ตำมวิสยัทศันข์องกำรเป็นผูเ้ล่นระดบัภมูิภำค (Regional Player) 

2. กลุ่มธุรกิจ Enterprise & Life 

บริษัทฯ ท ำกำรจดัโครงสรำ้งใหม่โดยกำรน ำบริษัท พลสั เทค อินโนเวชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“PTECH”) และบริษัท 

เวนดิง้พลสั จ ำกัด (“VDP”) เขำ้มำอยู่ในหมวด Enterprise & Life เนื่องจำกผูบ้ริหำรเล็งเห็นว่ำธุรกิจของทัง้ PTECH และ 

VDP สอดคลอ้งกับเป้ำหมำยในกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจ Enterprise & Life ซึ่งเป็นหมวดธุรกิจที่รวบรวมสินคำ้และ

บริกำรตลอดจนระบบกำรจัดกำรด้ำนธุรกิจแบบครบถว้น (full service solutions) ภำยใตแ้นวคิด SABUY Life around 

the clock เพื่อยกระดบัไลฟ์ สไตลข์องผูใ้ชบ้รกิำรใหเ้กิดควำมสะดวกสบำยในกำรใชช้ีวิตประจ ำวนั 

บริษัทฯ ไดเ้ข้ำลงทุนใน บริษัท อี๊ตแล็บ จ ำกัด (“EATLAB”) เพื่อลงทุนในกำรให้ค ำปรึกษำออกแบบ กำรเขียน

โปรแกรม พัฒนำซอฟตแ์วร ์และใหบ้ริกำร SaaS (Service as a Solution) แก่ รำ้นอำหำรและเครื่องดื่ม เพื่อช่วยในกำร

ตดัสินใจออกแบบเมนอูำหำร โปรโมชั่น แคมเปญ ต่ำงๆ ในกำรกระตุน้ยอดขำย โดยให ้AI (Artificial Intelligence) ศึกษำ

พฤติกรรม หรือ Pattern ของ ลกูคำ้ส่วนใหญ่เพื่อก ำหนด Decision Model และบริษัท คีน โปรไฟล ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 

(“KEEN”) ใหค้  ำปรึกษำงำนดำ้นทรพัยำกรมนุษยแ์ละกลยุทธ์เพื่อกำร พัฒนำบริหำรจัดกำรในองคก์ร และบริกำรดำ้น 

Human Resource and Organization Development (HROD Tech) 

บริษัท อินโฟแกรมเมอร์ จ ำกัด ( “IFGM”) ซึ่งประกอบธุรกิจเป็นผู้พัฒนำและให้บริกำรระบบบริหำรจัดกำร

รำ้นอำหำรอย่ำงมืออำชีพ โดยจะเป็นกำรช่วยใหก้ลุ่มบริษัทฯ เพิ่มฐำนลกูคำ้ในธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่ม จ ำนวนหลำย

รำย และสำมำรถเพิ่มขีดควำมสำมำรถและต่อยอดธุรกิจ Point of Sale (POS) ไดอ้ย่ำงแข็งแกรง่ 

บริษัทฯ จัดตั้งบริษัทร่วมทุนกับ บริษัท มำยเอชอำร ์จ ำกัด (“myHR”) เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรให้บริกำร

ระบบงำนบริหำรทรพัยำกรมนุษย ์และจัดตัง้ บริษัท สบำย เอำทซ์อรส์ซิ่ง จ ำกัด (“SBOSC”)เพื่อด ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำร

จัดหำทรพัยำกรบุคคล เช่น พนักงำนขับรถ พนักงำนรกัษำควำมปลอดภัย พนักงำนท ำควำมสะอำด และคอลเซ็นเตอร ์
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บริษัท สบำย อลิอนัซ ์จ ำกัด (“SBALN”) และ บริษัท เอสเควี ยูนิตี ้ซพัพลำย จ ำกัด (“SKV”) โดยบริษัทฯ ไดล้งทุนในธุรกิจ

เป็นผูใ้หบ้รกิำรดำ้นกำรจดักำรทรพัยำกรบคุคลแบบครบวงจร ซึ่งใหบ้รกิำร Outsource บคุลำกรในหลำกหลำยธุรกิจ 

อีกทัง้บรษิัทฯ ยงัไดจ้ดัตัง้ บรษิัท สบำย ฟลูฟิลเมนต ์จ ำกดั (“SBFFM”) เพื่อด ำเนินธุรกิจในกำรลงทนุในบรษิัทดำ้น 

Fulfillment Service ไดแ้ก่ กำรใหเ้ช่ำคลงัสินคำ้ พรอ้มบริกำรจดัส่ง ซึ่งเหมำะกับธุรกิจกำรคำ้ขำยออนไลน ์หรือธุรกิจ e-

Commerce และรองรบักำรลงทุนหรือร่วมทุนจำกพนัธมิตรที่สนใจและลงทุนในบริษัท ไอซอฟ เทล (ประเทศไทย) จ ำกดั 

(“ISOFT”) และบริษัท ซอฟตเ์ทล คอมมูนิเคชั่น (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (“SOFTEL”) เพื่อขยำยกิจกำรในธุรกิจกำรใหบ้ริกำร

และพัฒนำระบบบริกำรคอลเซ็นเตอร ์ระบบโอนสำยอัตโนมัติ ระบบฝำกข้อควำม ศูนย์บริกำรข้อมูลโทรศัพท์ และ

ศูนยบ์ริกำรลูกคำ้ สัมพันธ์ครบวงจร ซึ่งจะช่วยกลุ่มบริษัทฯ ในกำรเพิ่มประสิทธิภำพและลดค่ำใชจ้่ำยดำ้นคอนแทคเซ็น

เตอร ์(Contact Center) เช่น กำรรับค ำรอ้งเรียนของลูกคำ้และกำรเรียกเก็บรับช ำระหนีข้องบริษัทฯ เพื่อรองรับควำม

ตอ้งกำรในกำรใชบ้รกิำรคอลเซ็นเตอรแ์ละกำรขยำยตวัของธุรกิจในอนำคต  

3. กลุ่มธุรกิจ Payments & Wallet 

บรษิัทฯ ไดล้งทนุในบรษิัท แพลท ฟินเซิรฟ์ จ ำกดั (“PFS”) ซึ่งเป็นผูใ้หบ้รกิำรตูฝ้ำก-ถอนเงินอตัโนมตัิ เพื่อกำรสรำ้ง

ศกัยภำพทำงธุรกิจ (Business Synergy) ใหแ้ข็งแกรง่และครอบคลมุ โดยกำรใชจุ้ดแข็งของ บริษัท แพลท ฟินเซิรฟ์ จ ำกดั 

มำรว่มสรำ้งกำรลงทนุใหม่ และสรำ้งรำยไดจ้ำกกำรติดตัง้ และค่ำธรรมเนียมจำกกำรใชบ้รกิำรเครื่องกด/ถอน/ฝำก/โอนเงิน

สด/ช ำระค่ำบรกิำรต่ำงๆ 

บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงทุนใน บริษัท จีเอชแอล ซิสเต็มส ์เบอรฮ์ัด (“GHL”) ซึ่ง Payment Gateway ของ GHL สำมำรถ

เชื่อมโยงช่องทำงกำรช ำระเงินต่ำงๆ ในภูมิภำคเขำ้ไว ้ดว้ยกัน และเป็นไปตำมมำตรฐำน Central Bank of Malaysia และ

มำตรฐำน Payment Card Industry Data Security Standard (PCI DSS) Level 1 บริษัทฯ จึงมองเห็นโอกำสในกำรเขำ้

ลงทุนและเติบโตเป็นผูเ้ล่นระดบัภูมิภำค(Regional Player) โดยจะเป็นกำรขยำยเครือข่ำย และเชื่อมโยงช่องทำงกำรชระ

เงินไปยงักลุ่มลกูคำ้ใน 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย สิงคโปร ์มำเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส ์และสรำ้งฐำนลกูคำ้ที่ใหญ่ขึน้ 

สอดคลอ้งกับกำรลงทุนในบริษัท แอสเฟียร ์อินโนเวชั่นส ์จ ำกัด (มหำชน) (“Asphere”) (ชื่อเดิมคือ บริษัท เอเชียซอฟท ์

คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) ที่เป็นผูใ้หบ้รกิำรเกมออนไลนใ์นภมูิภำคอำเซียน ซึ่งกำรรวมธุรกิจกำรบรกิำรทั้งสองในระดบั

ภมูิภำคจะท ำใหเ้กิดผลประโยชนส์งูสดุจำกกำรใช ้Ecosystem ของบรษิัทฯ 

4. กลุ่มธุรกิจ Financial Inclusion 

บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ไปลงทุนใน บริษัท คำรฟิ์นน ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (“CARFIN”) บริษัทฯ ไดผ้นึกก ำลงัทำงธุรกิจ

กบั CARFIN โดยเฉพำะในฐำนลกูคำ้สินเชื่อใหแ้ก่บรษิทั สบำย แคปปิตอล พลสั จ ำกดั (“SBCAP”) และต่อยอดฐำนลกูคำ้

ประกันรถยนต ์ใหแ้ก่บริษัท สบำย แมกซี่ อินชัวรนัส ์โบรกเกอร ์จ ำกัด (“SBMX”) อีกดว้ย บริษัท นครหลวง แคปปิตอล 

จ ำกัด (มหำชน) (“NAKON”) บริษัทฯ เล็งเห็นถึงกำรเขำ้สู่ตลำดของสินเชื่อนำโนไฟแนนซซ์ึ่งทำง NAKON ไดร้บัอนุญำต

จำกทำงธนำคำรแห่งประเทศ เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ ซึ่งจะท ำให้บริษัทฯ สำมำรถขยำยบริกำรในกลุ่มธุรกิจนีใ้ห้ทั่วถึง

กลุ่มเป้ำหมำยไดม้ำกยิ่งขึน้ และบริษัท โอ มันนี่ จ ำกัด (“OMONEY”) ซึ่งเป็นผู้ไดร้ับใบอนุญำตสินเชื่อรำยย่อยระดับ

จงัหวดั ตำมภูมิล ำเนำ (Pico Finance) และเป็นผูพ้ฒันำระบบ Application และระบบปัญญำประดิษฐ์ (AI) ส ำหรบักำร

ปล่อย สินเชื่อรำยย่อย ซึ่งจะช่วยใหก้ลุ่มบริษัทฯ สำมำรถเริ่มด ำเนินธุรกิจปล่อยสินเชื่อ Pico Finance ในพืน้ที่ 3 จงัหวดั 

เช่น กรุงเทพมหำนคร ปทมุธำนี และ สมทุรสำคร ไดท้นัที 
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นอกจำกนีย้งัลงทนุในบรษิัท เลิฟ ลิสซิ่ง จ ำกดั (“LOVLS”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยเครื่องใชไ้ฟฟ้ำดว้ยวิธีผ่อนช ำระ 

โดยยึดถือหลกักำรใหล้กูคำ้สำมำรถเขำ้ถึงสินคำ้และบริกำรพืน้ฐำนที่จ ำเป็นเพื่อใหล้กูคำ้สำมำรถใชช้ีวิตไดส้ะดวกสบำย

และง่ำยขึน้ โดยมีกำรวำงแผนกำรผ่อนช ำระค่ำงวด ให้เหมำะสมกับรำยไดข้องลูกคำ้ โดย LOVLS มุ่งเนน้ไปที่ตลำดใน

ภำคเหนือ ภำคอีสำน และภำคตะวนัตก ของ ประเทศปัจจบุนัมีสำขำทัง้หมด 20 สำขำ 

5. กลุ่มธุรกิจ InnoTainment 

บริษัทฯ ได้เ ปิดตัวธุรกิจใหม่ที่ เ ก่ียวข้องกับสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) ซึ่งรวมไปถึงสกุลเงินดิจิทัล 

(Cryptocurrency) และธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีบล็อกเชน ภำยใตช้ื่อบรษิัท สบำย ดิจิตอล จ ำกดั (“SBDIGI”) 

บริษัทฯ ไดล้งทุนในดำ้นส่ือ โดยลงทนุในบริษัท อุ๊ปสเ์น็ตเวิรค ์จ ำกัด (“OOPS”) และ บริษัท เรดเฮำ้ส ์ดิจิทลั จ ำกดั 

(“REDH”) ที่เป็นที่รูจ้กักันดีในนำม MarketingOops เพื่อขยำยกิจกำรในธุรกิจกำรใหบ้ริกำรดำ้นกำรตลำดและส่ือทำงดิจิ

ทศัน ์ซึ่งเป็นประโยชนต์่อ Ecosystem และพนัธมิตรทำงธุรกิจของบรษิัทฯ ในกำรเขำ้ถึงลกูคำ้ กำรสรำ้งช่องทำงกำรส่ือสำร 

และโฆษณำถึงกลุ่มลูกคำ้อย่ำงเฉพำะเจำะจง กำรสรำ้ง Brand และ Product Awareness ในกลุ่มลูกคำ้ต่ำงๆ ไดอ้ย่ำง

เหมำะสม อีกทัง้ยงัเป็นกำรเสริมสรำ้งประสิทธิภำพในกำรบริหำรจดักำรขอ้มูลลกูคำ้ โดยกลุ่มบริษัทฯ สำมำรถเชื่อมโยง

ฐำนขอ้มลูลกูคำ้ในกลุ่มเขำ้สู่ระบบอุ๊ปสเ์น็ตเวิรคแ์ละเรดเฮำ้ส ์เพื่อใหม้ีกำรวิเครำะหข์อ้มลูและพฤติกรรมของผูบ้ริโภครวม

ไปถึงกำรน ำเสนอสินคำ้และบรกิำรจำก Ecosystem ของบรษิัทฯ ใหก้บัผูบ้รโิภคไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ 

คณะกรรมกำรบริษัทไดอ้นุมตัิกำรเขำ้ลงทุนใน บริษัท แอสเฟียร ์อินโนเวชั่นส์ จ ำกัด (มหำชน)ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริกำร

เกมสอ์อนไลน ์(Game Online Operator) ทั้งบนระบบ PC และ Mobile Phone อันดับหนึ่งในประเทศไทยและสิงคโปร ์

และอนัดบัสองในประเทศมำเลเซีย และเวียดนำม ปัจจุบนั Asphereใหบ้ริกำรเกมสอ์อนไลนท์ัง้สิน้ 33 เกมส ์ในประเทศ

ไทย สิงคโปร ์มำเลเซีย ฟิลิปปินส ์เวียดนำม และอินโดนีเซีย โดยลกัษณะเกมสเ์ป็นแบบ Free to Play (เล่นโดยไม่เสียเงิน) 

แต่มีกำรขำยส่ิงของต่ำงๆ ภำยในเกมส ์ซึ่งก่อใหเ้กิด Micro-Transaction และลูกคำ้จะมีพฤติกรรมกำรซือ้ซ  ำ้ำ (Repeat 

Customer)เป็นจ ำนวนมำก โดยจะน ำมำเชื่อมกับเทคโนโลยีของทำงบริษัทที่เป็นตวัแทนดำ้นกำรช ำระเงิน ซึ่งจะเป็นกำร

สรำ้งฐำนขอ้มลูของลกูคำ้จ ำนวนมำก ไม่ใช่เพียงแค่ภำยในประเทศไทย แต่รวมถึงประเทศเพื่อนบำ้นอีก 5 ประเทศดงักลำ่ว

ขำ้งตน้ จึงเปิดโอกำสใหบ้รษิัทสำมำรถขยำย Ecosystem ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ 

นอกจำกนีบ้รษิัทไดเ้ขำ้ลงทุนในบรษิัท อำรเ์อส จ ำกดั (มหำชน) (“RS”) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิต คอนเทนต ์และควำม

บันเทิง พรอ้มกำรจ ำหน่ำยสินคำ้ รวมถึงมีระบบวิเครำะหข์อ้มูลลูกคำ้และระบบเทเลมำรเ์ก็ตติง้ โดยมีกำรด ำเนินงำน

แบ่งเป็น 3 ธุรกิจหลกั คือ ธุรกิจคอมเมิรซ์ ธุรกิจเอนเตอรเ์ทนเมนต ์ธุรกิจเพลง และอื่นๆ บรษิัทเล็งเห็นว่ำกำรรว่มมือครัง้นีม้ี

โอกำสเพิ่มพนัธมิตรทำงธุรกิจ เนื่องจำกทำง RS เป็นผูป้ระกอบธุรกิจพำณิชยร์ำยส ำคญัรำยหนึ่งของประเทศไทย รวมถึง

กำรพฒันำเหรียญ (Token) ที่มีชื่อว่ำ Popcoin ซึ่งจะน ำเขำ้มำเพื่อยกระดบัสินคำ้และบริกำรภำยในบริษัทไดเ้ป็นอย่ำงดี 

โดยเฉพำะกำรพฒันำธุรกิจ Crypto Currency ของ SABUY Digital ใหเ้ติบโตไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ และเพิ่มช่องทำงกำร

จดัจ ำหน่ำยของ Ecosystem ในกลุ่มบรษิัทฯ รว่มกนัในอนำคต 

6. ธุรกิจ Venture 

บริษัทฯ ลงทุนใน บริษัท สบำย แอคเซอเรอเรเตอร ์จ ำกัด (“SBACC”) โดยมุ่งเนน้กำรลงทุนธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับ

นวัตกรรม เพื่อขยำยกำรลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มศักยภำพสินคำ้และบริกำรใน Ecosystem ของ SABUY ใหม้ีควำม

แข็งแกรง่มำกยิ่งขึน้ 
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5.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
รำยไดร้วมของบริษัทฯ ในปี 2563 ถึง 2565 ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกธุรกิจช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยและเชื่อมต่อ

เข้ำถึงลูกค้ำ  รำยได้ธุรกิจให้บริกำรองค์กรและไลฟ์สไตล์ รำยได้ธุรกิจให้บริกำรด้ำนช ำระเงินและระบบกำรเงิน

อิเล็กทรอนิกส ์รำยไดธุ้รกิจใหบ้ริกำรสินเชื่อและประกันภัย และ รำยไดน้วัตกรรมทำงส่ือดิจิทัลมีเดียและเครือข่ำย เป็น

จ ำนวน 1,512.72 ลำ้นบำท 2,399.11 ลำ้นบำท และ 5,325.39 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

รำยละเอียดกำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำรมีดงันี ้

ประเภทรายได้ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. ธุรกิจช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยและเชื่อมต่อเขำ้ถึงลกูคำ้ 568.16  37.56  1,063.39  45.46  2,908.02  54.61  

2. ธุรกิจใหบ้ริกำรองคก์รและไลฟ์สไตล ์ 60.92  4.03  413.51  17.68  1,562.43  29.34  

3. ธุรกิจใหบ้ริกำรดำ้นช ำระเงินและระบบกำรเงินอิเล็กทรอนิกส ์ 883.64  58.41  862.21  36.86  794.05  14.91  

4. ธุรกิจบใหบ้ริกำรสินเช่ือและประกนัภยั  0.00  0.00  0.01  0.00  42.40  0.80  

5. ธุรกิจนวตักรรมทำงสื่อดิจิทลัมีเดียและเครือข่ำย 0.00  0.00  0.00  0.00  18.48  0.35  

รวม 1,512.72  100.00  2,339.11  100.00  5,325.39  100.00  

 
5.2.1 รายได้จากการขายและบริการ 
ปี 2563 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้ริกำรของบริษัทฯ ส ำหรบังวด 12 เดือนสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึน้ 226.21 

ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 18.11 จำกปีก่อนหนำ้ โดยมีสำเหตุมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ผ่ำนตู ้

จ ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิ โดยตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวนเท่ำกับ 3,951 ตู ้

ในขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 มีจ ำนวนเท่ำกับ 5,876 ตู ้ถึงแมว้่ำบริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบจำกวิกฤติกำรแพร่ 

ระบำด COVID-19 ที่ส่งผลให้ยอดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ประเภทเครื่องดื่มชะลอตัว แต่บริษัทฯ ได้น ำสินค้ำที่มีควำม

เหมำะสม กับสถำนกำรณปั์จจบุนัเขำ้มำจ ำหน่ำยผ่ำนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิแทน เช่น หนำ้กำกอนำมยั ที่ซึ่งมีรำคำต่อ

ชิน้สงูกว่ำ เครื่องดื่ม ประกอบกบัเมื่อสถำนกำรณก์ำรระบำดไดผ่้อนคลำยลง บรษิัทฯ ยงัคงมีผลิตภณัฑใ์หม่เขำ้มำจ ำหนำ่ย

อย่ำงต่อเนื่อง เช่น อุปกรณเ์สริมของโทรศพัทเ์คล่ือนที่ ที่พ่วงต่อในรถยนต ์เสือ้ผำ้ของสภุำพสตรี เป็นตน้ ในขณะที่รำยได้

จำก กำรให้บริกำรมีอัตรำเติบโตลดลงจำกปีก่อนเล็กน้อย ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรลดลงของปริมำณกำรเติมเงิน

โทรศัพทม์ือถือ ระบบจ่ำยล่วงหนำ้ (Prepaid) และกำรลดลงของกำรช ำระค่ำไฟฟ้ำผ่ำนตูเ้ติมเงิน จำกมำตรกำรบรรเทำ

ควำมเดือดรอ้นของ ผู้บริโภคจำกภำครัฐในกำรให้ลงทะเบียนรับค่ำโทรศัพท์ฟรี และกำรลดอัตรำค่ำไฟฟ้ำ ในช่วง

สถำนกำรณ์กำรละบำด อย่ำงไร ก็ตำม บริษัทฯ ยังคงสำมำรถสรำ้งรำยไดจ้ำกกำรให้บริกำรกำรฝำกเงินและโอนเงิน 

(Banking Agent) ที่เพิ่มมำกขึน้ จำก พฤติกรรมของผูใ้ชง้ำนที่ลดกำรท ำธุรกรรมทำงกำรเงินผ่ำนสำขำและตู ้ATM ของ

ธนำคำร รวมถึงรำยไดค้่ำบริกำร ส่ือ โฆษณำ บนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิที่ซึ่งสอดคลอ้งกับปริมำณกำรใหบ้ริกำร และ

จ ำนวนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิที่เพิ่มขึน้ 

ปี 2564 
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รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรของบรษิัทฯ งวด 12 เดือน 2564 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกบั 2,126.84 

ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 666.02 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ย ละ 45.59 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ เป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษัท

สำมำรถรกัษำฐำนรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรผ่ำนตูเ้ติมเงินตลอดจนธุรกรรมต่ำงๆ ไวไ้ดอ้ย่ำงดีแมว้่ำจะถูก กระทบจำก

วิกฤติกำรณ ์COVID-19 ดว้ยลกูคำ้มีควำมสะดวกสบำยที่สำมำรถท ำรำยกำรผ่ำนตูเ้ดินเงินของบรษิัทซึ่งเขำ้ถึงผู้บริโภคใน

พืน้ที่ต่ำงๆ รวมไปถึงรำยไดจ้ำกกำร ขำยบริกำรระบบฟู้ดคอรท์ของศูนยอ์ำหำรยงัคงเติบโตไดด้ี โดยมีผูเ้ช่ำในระบบศูนย ์

จำกกำรพฒันำระบบใหก้ับลกูคำ้อีกดว้ย ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกเขำ้ลงทุน อำหำรเพิ่มขึน้ 12 รำย เป็น 3,194 

รำย จำกช่วงเดียวกันในปีก่อนหนำ้ และยงัมีรำยได ้ซือ้หุน้สำมญัของบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) ในไตรมำสที่ 3 ซึ่ง

ด ำเนินธุรกิจ ผลิตบตัรพลำสติกและบริกำรบนัทึกขอ้มลูส่วนบุคคล เป็นจ ำนวนรอ้ยละ 73.54 ของ ทัง้หมด ในส่วนรำยได้

จำกกำรขำยสินคำ้จำกตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิยงัคงปรบัตวัไดด้ี โดยมีกำรขยำยปรมิำณ กำรติดตัง้ตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิและตู้

น ำ้มนัที่เพิ่มขึน้จำกกำรไดร้บัควำมนิยมและสะดวกสบำยในกำรเขำ้ถึง ทัง้ในส่วนของชุมชน รำ้นคำ้ โรงงำน และออฟฟิศ 

ในส่วนของธุรกิจ Drop-off แบรนด ์"ชิปป์สไมล"์ มีรำยไดเ้ติบโตต่อ เนื่องจำกควำมสำมำรถในกำรขยำยสำขำไดอ้ย่ำงกำ้ว

กระโดดเป็น 4,640 สำขำ โดย เพิ่มขึน้ 3,890 สำขำ จำกปีก่อนหนำ้ที่มีเพียง 750 สำขำ และหำกรวมพลสั เอกซเ์พลส จะมี

สำขำทัง้หมด 5,984 สำขำ 

ปี 2565 

รำยไดร้วมของบริษัทฯ งวด 12 เดือน ปี 2565 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2565 อยู่ที่ 5,325.38 ลำ้น บำท เพิ่มขึน้ 

2,986.27 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 127.67 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ่งตรงกับเป้ำหมำยที่ บริษัทประมำณกำรไวเ้มื่อตน้ปี 

2565 ที่ 5.0 - 5.5 พนัลำ้นบำท 

กำรเปล่ียนแปลงต่ำงๆ ที่เกิดขึน้ตัง้แต่ไตรมำส 1/2565 และต่อเนื่องมำยงัสิน้ปี 2565 ท ำให ้แหล่งที่มำของรำยได้

ของกลุ่มสบำยมำจำกบริษัทหลกัถึง 16 บริษัท (จำกเดิมมีเพียง 5 บริษัทหลกั) โดย รำยไดอ้ย่ำงมีนยัส ำคญัมำจำก TSR, 

SABUY Alliances, iSoftel, PTECH, SABUY SPEED B2B และ LOVLS ซึ่งมีศักยภำพในกำรเติบโตไปไดอ้ีกมำก โดย

กลุ่มสบำยคำดว่ำจะมีบรษิัทหลกัที่จะเขำ้มำเพิ่ม รำยไดใ้หก้บักลุ่มเพิ่มขึน้ในอนำคตอนัใกลอ้ีกดว้ย จำก Asphere และอื่น 

ๆ ทั้งนี ้รำยได้ 5,325.4 ล้ำนบำท มำจำกกลุ่มธุรกิจเดิม ( เช่น SABUY Tech, Plus Tech, Vending Plus, SABUY 

Solutions, SPEED, etc.) เป็นสดัส่วนถึง 64% และที่เหลือมำจำกธุรกิจใหม่ของบริษัท ตลอดจนส่ิงที่บริษัทฯ เขำ้ร่วมมือ

และ เขำ้ลงทนุในปี 2565 ตอบโจทยก์บัส่ิงที่บรษิัทฯ ไดว้ำงเป้ำหมำยไว ้ซึ่งก็คือรำยไดแ้ตะระดบัสู่ 5,000 ลำ้น บำท สะทอ้น

ให้เห็นไดว้่ำศักยภำพในกำรเติบโตของรำยไดข้อง SABUY ยังมีอีกมำก และพรอ้มก้ำวสู่กำร เป็นผู้เล่นระดับภูมิภำค 

(Regional Player) โดยมีรำยละเอียดของสดัส่วนรำยไดด้งัต่อไปนี ้ 

1. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรงวด 12 เดือน ปี 2565 อยู่ที่ 2,007.44 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 815.88 ลำ้นบำท จำกช่วง

เดียวกันของปีก่อน คิดเป็นรอ้ยละ 68.47 ซึ่งเป็นผลมำจำกรำยไดใ้นส่วนของ SABUY SPEED ที่มีกำรเติบโตในทิศทำงที่

กำ้วกระโดด และมีกำรสรำ้งรำยไดเ้พิ่มมำกขึน้ โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีจุดใหบ้ริกำรรบัส่งพัสดุทัง้สิน้ 

17,402 จุดทั่วประเทศผ่ำนแบรนด ์Shipsmile, The Letter Post, Point Express, Paypost, Plus Express และ Speedy 

Express ซึ่งทั้งหมดอยู่ภำยใตก้ำรก ำกับดูแลของบริษัท สบำย สปีด จ ำกัด โดยสิน้ปี 2564 มีจ ำนวนสำขำ อยู่ที่ 4,936 

สำขำ เพิ่มขึน้เกินกว่ำ 12,466 สำขำ อีกทั้งยังมีกำรรบัรูร้ำยไดท้ี่เพิ่มขึน้จำกธุรกิจ กำรจัดหำพนักงำนและแรงงำนจำก
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บริษัท สบำย อลิอันซ ์จ ำกัด ซึ่งบริษัทเขำ้ลงทุนในไตรมำสที่ 2 และกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกบริกำรระบบ CRM ของ BzB ซึ่ง 

SABUY ไดม้ีส่วนรว่มในกำรบรหิำรงำนในไตรมำสที่ 4 

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยงวด 12 เดือน ปี 2565 เท่ำกับ 2,684.61 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2,019.16 ลำ้นบำท จำกช่วง

เดียวกันของปีก่อน คิดเป็นรอ้ยละ 303.43 อันเป็นผลมำจำกรำยไดจ้ำกตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้ อัตโนมัติ ภำยใตบ้ริษัท เวนดิง้ 

พลสั จ ำกดั เนื่องจำกยอดขำยของตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิที่ เพิ่มขึน้ โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 บรษิัทฯ มี จ ำนวนตู้

จ ำหน่ำยสินคำ้อัตโนมัติกว่ำ 7,055 ตู ้โดยยังไม่รวมตูฟ้อรท์เวนดิง้และตูจ้่ำยน ำ้มัน โดยหำกรวมแลว้กลุ่มบริษัทฯ จะมี

จ ำนวนอยู่ที่ 10,929 ตู ้เพิ่มขึน้ 4,721 ตู ้จำก 6,208 ตู ้จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ รวมถึงยอดกำรผลิต บัตรจำก 

PTECH ที่เติบโตอย่ำงกำ้วกระโดดกว่ำ 110% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน หนำ้ และยอดขำยสินคำ้ที่เพิ่มขึน้ของ

บรษิัท สบำย มำรเ์ก็ต พลสั จ ำกดั นอกจำกนีย้งัมีกำรรบัรู ้รำยไดจ้ำกบรษิัทท่ีเขำ้ลงทนุในปี 2565 ไดแ้ก่รำยไดจ้ำกกำรขำย

เครื่องกรองน ำ้และอปุกรณ ์ไฟฟ้ำ จำก TSR และยอดขำยสินคำ้จำก Platform Royalty Program and Privilege จำก BzB 

3. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรตำมสญัญำและดอกเบีย้รบั งวด 12 เดือน ปี 2565 เท่ำกับ 361.91 ลำ้น บำท เพิ่มขึน้ 

92.07ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 34.12 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ อนัเป็นผล เชิงบวกจำกโครงกำรเยียวยำในช่วง

ไตรมำส 3 ของปี 2554 ท ำใหก้ำรติดตำมช ำระหนีเ้ป็นไป อย่ำงมีประสิทธิภำพในปี 2565 เพื่อรกัษำคณุภำพสินทรพัยก์ำร

ผ่อนช ำระตูเ้ติมเงิน นอกจำกนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยงัมีกำรรบัรูร้ำยไดท้ี่เพิ่มขึน้จำกดอกเบีย้รบัจำกกำรใหสิ้นเชื่อ และกำรขำย

เครื่องกรองน ำ้และอปุกรณไ์ฟฟ้ำแบบผ่อนช ำระจำกกำรเขำ้บรหิำรงำนใน TSR จำกกำรเขำ้ลงทนุในปี 2565 อีกดว้ย  

 
5.2.2 ต้นทนุขายและบริการและก าไรขั้นตน้  
       (หน่วย : ลำ้นบำท) 

ต้นทุนขายและบริการ ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 1,460.82  2,126.84  5,053.96  
ตน้ทนุขำยและบริกำร 835.77  1,376.87  3,653.80  
ก าไรข้ันต้น 625.05  749.97  1,400.15  
อตัรำก ำไรขัน้ตน้รวม (รอ้ยละ) 42.79% 35.26% 27.70% 

 
ปี 2563 

ก ำไรขัน้ตน้รวมส ำหรบังวด 12 เดือน ปี 2563 เท่ำกับ 625.25 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนคิดเป็น 

รอ้ยละ 21.80 ส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึน้ของก ำไรขัน้ตน้จำกรำยไดจ้ำกกำรขำย ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 

ผ่ำนตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิที่มีอตัรำกำรท ำก ำไรขัน้ตน้สงู โดยในส่วนของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ส ำหรบังวด 12 เดือนปี 2563 

อยู่ที่รอ้ยละ 42.79 เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่อยู่ที่รอ้ยละ 41.56 

ปี 2564 

 ก ำไรขัน้ตน้รวมส ำหรบังวด 12 เดือน 2564 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 749.97 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก

ช่วงเดียวกันของปีก่อนคิดเป็นรอ้ยละ 19.99 ทัง้นีอ้ตัรำกำร ท ำก ำไรขัน้ตน้ลดลงจำกรอ้ยละ 42.79 เป็นรอยละ 35.26 ใน

รอบ 12 เดือนของปีนี ้เป็นผลจำกกำรรบัรูค้่ำใชจ้่ำยของบริษัท เอ.ที.พี.เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกัด (ชิปป์สไมล)์ ซึ่งเป็นบริษัท
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ใหบ้ริกำรจุดรบัส่งสินคำ้ และบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นผูผ้ลิตบตัรพลำสติก โดยทัง้สองบริษัทมีอตัรำก ำไร

ขัน้ตน้ท่ีนอ้ยกว่ำธุรกิจเดิมของบรษิัท  

ปี 2565 

ก ำไรขัน้ตน้รวมส ำหรบังวด 12 เดือน ปี 2565 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 เท่ำกับ 1,400.15 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 

650.19 ลำ้นบำท จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนคิดเป็นรอ้ยละ 86.70 โดยก ำไร ขั้นตน้ที่เพิ่มขึน้เป็นผลมำจำกกำรกำรรบัรู ้

รำยไดท้ี่เพิ่มขึน้ของกลุ่มบริษัทฯ ท่ีสำมำรถรักษำเสถียรภำพ ของฐำนลูกคำ้และผู้ใชบ้ริกำรไดเ้พิ่มขึน้ และบริษัทฯยัง

สำมำรถบรหิำรตน้ทนุท่ีเกิดขึน้ไดด้ีสอดคลอ้งกบั กำรขยำยตวัของกลุ่มธุรกิจที่เพิ่มมำกขึน้ในปี 2565 

อัตรำก ำไรขั้นตน้งวด 12 เดือน ปี 2565 ของบริษัทฯ อยู่ที่ 27.70% ลดลงจำก 35.26% สำเหตุหลัก มำจำกกลุ่ม

ธุรกิจจุดใหบ้ริกำรรบัส่งไปรษณียแ์ละพสัดุซึ่งมีกำรแข่งขนัดำ้นรำคำในตลำดอย่ำงสงู ท ำให ้บริษัทตอ้งปรบัลดอตัรำก ำไร

ขัน้ตน้เพื่อใหส้ำมำรถรกัษำฐำนลกูคำ้ไวไ้ด ้รวมไปถึงกำรเขำ้ลงทนุในธุรกิจ บรกิำรจดัหำทรพัยำกรบคุคลในปี 2565 ซึ่งเป็น

ธุรกิจที่มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ต ่ำกว่ำธุรกิจเดิมในปี 2564 ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี

ก่อน 
5.2.3 ก าไรสุทธ ิ
ปี 2563 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 จ ำนวน 97.62 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 

จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ 39.82 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 68.88 สอดคลอ้งกบัก ำไรขัน้ตน้ท่ีปรบัเพิ่มสงูขึน้ ประกอบกบั 

กำรบรหิำรจดักำรตน้ทนุในส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร ท ำใหส้ำมำรถสรำ้งผลประกอบกำรไดด้ี 

ปี 2564 

ก ำไรสทุธิส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 เท่ำกับ 257.53 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกช่วงเดียวกัน

ของปีก่อนที่ 159.90 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 163.80 สอดคลอ้งกับกำรรบัรูส่้วนแบ่งรำยได ้และก ำไรจำกบริษัท เอ.ที.พี.

เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกัด และ บริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) นบัไดว้่ำบริษัทไดด้  ำเนินธุรกิจตำมแนว กลยุทธท์ี่วำงไวแ้ละ

สำมำรถสรำ้งผลกำรก ำไรท่ีแข็งแกรง่ไดเ้ป็นอย่ำงดี  

ปี 2565 

 ก ำไรสทุธิส่วนของบรษิัทฯ ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 เท่ำกบั  1,609.24 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้

จำกปีก่อนที่ 1,351.71 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 524.88 ก ำไรสุทธิเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งเป็นผลจำกกำร ผนวกรวมและ

ปรบัปรุงผลประกอบกำรบริษัทต่ำงๆ ในกลุ่ม เช่น TSR ที่มีผลก ำไรเพิ่มขึน้ 2 เท่ำในปี 2565 แมว้่ำกลุ่มบริษัทสบำยจะเขำ้

ไปร่วมบริหำรเพียงเมื่อปลำยเดือนกรกฎำคม และ B2B ที่มีผลก ำไร อย่ำงแข็งแกร่งในไตรมำส 4/2565 จำกกำรเขำ้ร่วม

บรหิำรงำนของกลุ่มสบำย ตลอดจนกำรควบรวมธุรกิจ LOVLS ที่อยู่ในกลุ่ม Financial Inclusion อีกดว้ย 

 
5.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 

5.3.1 สินทรัพย ์
ปี 2563 
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สินทรพัยร์วม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึน้ 511.39 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 22.62 จำก ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2562 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรขยำยกำรติดตัง้ตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิที่เป็นทรพัยสิ์นหลกัในกำรใหบ้รกิำร

ของบรษิัทฯ ในขณะเดียวกนั กำรบนัทึกรำยกำรตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินเรื่องสญัญำเช่ำ (TFRS 16) ท ำใหม้ี

กำรบนัทึกรำยกำรสิทธิกำรเช่ำจำกสญัญำเช่ำต่ำง ๆ ซึ่งกระทบต่อทัง้สินทรพัยแ์ละหนีสิ้นท่ีปรบัเพิ่มสงูขึน้ นอกจำกนี ้จำก

กำรที่บริษัทฯ ไดม้ีกำรระดมทนุผ่ำนกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทั่วไปเป็นครัง้แรก ( IPO) ซึ่งท ำใหบ้ริษัทฯ ไดเ้งิน

มำจ ำนวนกว่ำ 292.54 ลำ้นบำท 

ปี 2564 

สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึน้ 3,364.07 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น รอ้ยละ 121.34 จำกปี 2563 โดย

มีสำเหตุหลักมำจำกกำรขยำยตัวของธุรกิจในกำรเขำ้ ลงทุนซือ้กิจกำรบริษัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน)และกำรขยำย

สดัส่วนกำรถือหุน้ใน บรษิัท เอ.ที.พี.เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกดั (ชิปป์สไมล)์ 

ปี 2565 

 สินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 เพิ่มขึน้ 13,181.84 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 213.95 จำกวนัที่ 31 

ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก  

• รำยกำรค่ำควำมนิยมและสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 3,293.60 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ลงทุนซือ้ ธุรกิจ

ของกลุ่มบรษิัทฯ  

• กำรเขำ้ลงทนุในบรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ เพิ่มขึน้ 2,661.68 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จำกกำรลงทนุ ในบ

บรษิัท ดบัเบิล้เซเว่น จ ำกดั และบรษิัท แพลท ฟินเซิรฟ์ จ ำกดั  

• เขำ้ลงทุนเงินลงทุนในตรำสำรทุน เพิ่มขึน้ 4,695.55ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ลงทุน บริษัท แอ็ดวำนซ ์อิน

ฟอรเ์มชั่น เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) บรษิัท แอสเฟียร ์อินโนเวชั่นส ์จ ำกดั (มหำชน) และ บรษิัท นคร

หลวง แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน)  

• และสินทรพัยอ์ื่นๆท่ีเพิ่มขึน้จำกกำรรวมธุรกิจ 

 
5.3.2 หนีส้นิ 
ปี 2563 

หนี้สินรวม ณ วันที่  31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึน้ 431.07 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 53.40 จำก ณ วันที่  31 

ธันวำคม 2562 โดยมีสำเหตุจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินระยะสั้นและระยะยำวเพื่อรองรับกำร

ด ำเนินงำนของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย และรวมถึงผลกระทบจำกกำรบนัทึกบญัชีตำมมำตรฐำน TFRS 16 เช่นเดียวกนักบั

กำรปรบัเพิ่มขึน้ของสินทรพัยร์วม 

ปี 2564 

 หนีสิ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึน้ 1,510.26 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ย ละ 121.96 จำก ปี 2563 จำก

หนีสิ้นในกำรเขำ้ไปลงทนุในบรษิัท ทีบีเอสพี จ ำกัด (มหำชน) และกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินเพื่อรองรบักำรขยำยตวั

ของธุรกิจ 

ปี 2565 
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หนี้สินรวม ณ วันที่  31 ธันวำคม 2565 เพิ่มขึน้ 4,567.27 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 166.17 จำกวันที่  31 

ธันวำคม 2564 โดยที่สำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของกำรออกหุน้กู ้เพื่อรองรบักำร ขยำยตวัของกลุ่มธุรกิจ และหนีสิ้น

อื่นๆเพิ่มขึน้จำกกำรรวมธุรกิจ 

 
5.3.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2563 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึน้ 80.32 ลำ้นบำท จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 ตำมผลกำร

ด ำเนินงำนของบริษัทฯ ประกอบกับส่วนของทุนที่ปรบัเพิ่มขึน้จำกกำรระดมทุนผ่ำน IPO จ ำนวนกว่ำ 278.38 ลำ้นบำท 

อย่ำงไรก็ดี ในช่วงปี 2563 ที่ผ่ำนมำ บรษิัทฯ มีกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลก่อนท่ีจะเขำ้ตลำด จ ำนวนรวม 322.34 ลำ้น

บำท ในช่วงเดือนกรกฎำคมและกนัยำยน 2563 

ปี 2564 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึน้ 1,853.81 ลำ้นบำท หรือคิด เป็นรอ้ยละ 120.84 จำก ปี 2563 

ตำมผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ประกอบกับส่วน ของทุนที่ปรับเพิ่มขึน้จำกกำรเพิ่มทุนให้กับ บริษัท ที.เค.เอส 

เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) กำรใชสิ้ทธ์ิซือ้จำกใบส ำคญัแสดงสิทธ์ิซือ้หุน้ของพนกังำน และ ส่วนทุนนอกเหนือกำรควบคมุ

ของ บรษิัท ทีบีเอสพี จ ำกดั (มหำชน) และ บรษิัท เอ.ที. พี.เฟรนด ์เซอรว์ิส จ ำกดั (ชิปป์สไมล)์ 

ปี 2565 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 เพิ่มขึน้อย่ำงแข็งแกรง่กว่ำเท่ำตวัเป็น จ ำนวน 8,561.57 ลำ้นบำท หรือ

คิดเป็นรอ้ยละ 252.71 จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัจำก  

• กำรออกหุน้สำมญัของบริษัทฯ เป็นส่ิงตอบแทนในกำรเขำ้ลงทุนจ ำนวนเงิน 4,533.48 ลำ้นบำท ไดแ้ก่

กำรเขำ้ลงทนุในบรษิัท TSR บรษิัท AIT บรษิัท DOU7 บรษิัท NAKON และบรษิัท iSoftel  

• กำรออกและเสนอขำยหลกัทรพัยต์่อกรรมกำรหรือพนกังำน (ESOP 1 และ 2) และกำรออก ใบส ำคญั

แสดงสิทธ์ิ (SABUY-W1 และ W2) ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม และมีกำรใชสิ้ทธิแปลงสภำพ เพิ่มขึน้ 809.68 

ลำ้นบำท  

• กำรเพิ่มขึน้ของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุจำกกำรรวมธุรกิจในปี 2565 

 
5.4 การวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 

5.4.1 อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 
ปี 2563 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 ซึ่งเป็นผลจำก

กำรเพิ่มขึน้ของสินคำ้คงคลงัเพื่อรองรบักำรขยำยกิจกำรของกลุ่มบรษิัทฯ  

ปี 2564 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึน้เป็น 0.90 เมื่อเทียบกบั 0.82 ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 

ปี 2565 
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อัตรำส่วนสภำพคล่อง ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 เพิ่มขึน้เป็น 0.92 เท่ำ เมื่อเทียบกับจ ำนวน 0.90 ณ วันที่ 31 

ธันวำคม 2564  
5.4.2 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 
ปี 2563 

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 อยู่ที่ 0.81 เท่ำ เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงิน

กูย้ืมจำกสถำบนักำรเงินระยะสัน้และระยะยำวเพื่อใชส้ ำหรบักำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อย แต่อย่ำงไรก็ดี

อัตรำส่วนดังกล่ำวยังคงอยู่ในระดับที่ต  ่ำโดยเปรียบเทียบ ซึ่งยังคงท ำให้บริษัทฯ มีควำมสำมำรถที่จะก่อภำระผูกพัน

เพิ่มเติมเพื่อใชใ้นกำรขยำยธุรกิจได ้

ปี 2564 

 อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 คงที่ที่ 0.81 เท่ำ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 เป็น

ผลมำจำกกำรขยำยตวัของผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิัทส่งผลใหส้ดัส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัสดัส่วนของหนีสิ้น 

ทัง้นีบ้รษิัท มีแผนท่ีจะจ่ำยช ำระหนีจ้  ำนวน 1,020 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ไปลงทนุในบรษิัท ทีบีเอส พี จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งจะ

ส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงเป็น 0.51 เท่ำ  

เมื่อพิจำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรเติบโตในอนำคตของบริษัทฯและบริษัทย่อย อตัรำส่วนดงักล่ำวยงัคงอยู่ใน

ระดบั ค่ำโดยเปรียบเทียบ ซึ่งยงัคงท่ำใหบ้รษิัทฯ มีควำมสำมำรถที่จะก่อภำระผกูพนัเพิ่มเติมเพื่อใชใ้นกำรขยำยธุรกิจได้ 

ปี 2565 

 อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 อยู่ที่ 0.61 เท่ำ เมื่อเทียบกบั จ ำนวน 0.81 ณ วนัท่ี 

31 ธันวำคม 2564 อันเป็นผลมำจำกกำรออกหุน้สำมัญเป็นส่ิงตอบแทนในกำรเขำ้ ลงทุนในกลุ่มบริษัทฯ รวมไปถึงกำร

แปลงสภำพใบส ำคญัแสดงสิทธิซือ้หุน้สำมัญของกรรมกำร หรือ พนกังำน และผูถื้อหุน้เดิม รวมถึงกำรเปล่ียนแปลงของ

ส่วนไดส่้วนเสียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ เป็นตน้ 

อตัรำหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 เพิ่มขึน้เป็น 0.45 เท่ำ เมื่อเทียบ

กบั 0.23 เท่ำ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 เพิ่มขึน้จำกกำรออกหุน้กูส้  ำหรบักำรขยำย โครงสรำ้งกลุ่มบรษิัทฯ 

 
6. ปัจจัยและอิทธพิลหลักทีอ่าจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

6.1 ภาวะตลาดธุรกิจ Connext  

ธุรกิจเคร่ืองกรองน ำ้ 

ส ำหรับอุตสำหกรรมเครื่องกรองน ำ้ในประเทศไทย ปี 2565 มีแนวโน้มกำรแข่งขันที่ค่อนข้ำงสูงขึน้เนื่องจำกมี

ผูป้ระกอบกำรทัง้รำยใหญ่และรำยย่อยจำกในประเทศและต่ำงประเทศที่เขำ้มำแบ่งส่วนแบ่งในตลำดมำกขึน้ สอดคลอ้ง

กับอตัรำกำรเติบโตของจ ำนวนผูใ้ชน้ ำ้ประปำในประเทศ โดยจำกกำรประมำณกำรของบริษัทฯ ณ ปี 2565  อุตสำหกรรม

เครื่องกรองน ำ้ในประเทศไทยมีมลูค่ำตลำดกว่ำ 22,000 ลำ้นบำท และมีแนวโนม้ที่จะเติบโต 7% ต่อปี 

TSR  ถือเป็น 1 ใน 5 ของผูใ้หบ้ริกำรรำยใหญ่ในตลำด ที่มีมลูค่ำกว่ำ 1,700 ลำ้น ซึ่งคิดเป็นส่วนแบ่งกำรตลำดที่

รอ้ยละ 8  จำกเครื่องกรองน ำ้กว่ำ 20 แบรนด ์นอกจำกนีแ้นวโนม้พฤติกรรมของผูบ้ริโภคที่หนัมำใส่ใจในดำ้นสขุภำพมำก

ขึน้ ยงัคงเป็นปัจจยับวกที่ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรในตลำดเครื่องกรองน ำ้สงูขึน้อีกดว้ย 
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ธุรกิจใหบ้รกิำรจดุรบั-ส่งพสัดสุ ำหรบักำรขนส่ง 

ส ำหรบัตลำดรบั-ส่งพัสดุในประเทศไทยปี 2565 มีแนวโนม้เติบโตและขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่องสอดคลอ้งกับกำร

เติบโตของธุรกิจ E-commerce ที่เติบโตรำว 46% มีมลูค่ำรำว 1.06 แสนลำ้นบำท และมีปริมำณขนส่งพสัดุเพิ่มขึน้อย่ำง

นอ้ย 7 ลำ้นชิน้ต่อวนั ดงันัน้ธุรกิจใหบ้รกิำรจดุรบั-ส่งพสัด ุใน ปี 2565 บรษิัทไดม้ีกลยทุธแ์ละแนวทำงกำรปรบัตวัใหเ้ติบโต

ท่ำมกลำงกำรแข่งขนัท่ีเขม้ขน้ โดย 

1) กำรเป็นพนัธมิตรหรือคู่คำ้กบั แฟลตฟอรม์ออนไลนต์่ำงๆ 

2) กำรสรำ้งควำมแตกต่ำงแก่ลกูคำ้เฉพำะกลุ่ม เพื่อสรำ้งจดุเด่นใหก้บัแบรนด  ์

3) กำรสรำ้งควำมร่วมมือระหว่ำงผูใ้หบ้ริกำรขนส่ง ทัง้ภำครฐัและเอกชน เช่น Triple I logistic, Kerry Express, 

CPlus Express, Quick Express, Paypost, Point Express, Letter, SPEEDY Express และอื่น ๆ 

โดยจำกกลยุทธ์ต่ำงๆที่บริษัทไดล้งมือท ำ ก่อใหเ้กิดกำรเติบโตต่อบริษัทฯ เป็นอย่ำงมำกและสะทอ้นใหเ้ห็นถึง

โอกำสในกำรเติบโตที่ยงัเปิดกวำ้งส ำหรบับรษิัทฯ 

 

ธุรกิจดำ้นกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ในลกัษณะแบบเครือข่ำย 

บริษัทฯ ร่วมมือกับ Indeem เพื่อด ำเนินธุรกิจดำ้นกำรจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ในลักษณะแบบเครือข่ำย (Multi-level 

Marketing หรือ “MLM”) หรือ Network Marketing ที่ ปัจจุบันมีฐำนลูกค้ำสมำชิกกว่ำ 100,000 รำย ด้วยกำรสร้ำง

เครือข่ำยช่องทำงกำรขำยรว่มกนั (Sales Shop Network เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัใหก้บักลุ่มบรษิัทฯ 

 

ธุรกิจรำ้นสะดวกซกั 

ส ำหรบัอุตสำหกรรมรำ้นสะดวกซกัในประเทศไทย ปี 2565 มีแนวโนม้กำรแข่งขนัที่ค่อนขำ้งต ่ำและยงัเป็นท่ีน่ำจบั

ตำมองเนื่องจำกเป็นธุรกิจที่มีโอกำสเติบโต มลูค่ำของตลำดรำ้นสะดวกซกัเพิ่มขึน้จำก 7,000 ลำ้นบำท เป็น 10,000 ลำ้น

บำทในปี 2565 โดยตลำดนีม้ีผูเ้ขำ้แข่งขันนอ้ยรำยในประเทศเมื่อเทียบกับอัตรำส่วนของจ ำนวนประชำกร จำกทั้งหมด

ประมำณ 3,500 สำขำทั่วประเทศ ปัจจุบันเป็นของผูใ้หบ้ริกำร 3 รำยใหญ่ในประเทศไทย ไดแ้ก่ Aliiance Laundry ของ

บรษิัท อลัไลแอนซ ์ลอนดรี ้ซิสเต็มส ์แอลแอลซี ประมำณ 1,000 สำขำซึ่งคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 29  Otteri Wash & Dry  

ของบรษิัท เค-เน็กซ ์คอรป์อเรชั่น จ ำกดั ประมำณ 600 สำขำ ซึ่งคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 17  และ LaundryBar ของ  บรษิัท 

ลอนดรีบ้ำร ์(ประเทศไทย) จ ำกัด ประมำณ 300 สำขำ ซึ่งคิดเป็นประมำณรอ้ยละ 9 ของจ ำนวนรำ้นสะดวกซกัทัง้หมดใน

ตลำด 

นอกจำกนีย้งัมีผูใ้หบ้รกิำรรำยอื่นๆ ไดแ้ก่ Washenjoy และอื่น ๆ  โดยจดุเด่นของ LaundryBar เมื่อเทียบกบัคู่แข่ง

คือ กำรมีระบบจ่ำยน ำ้ยำซกัผำ้ น ำ้ยำปรบัผำ้นุ่ม และน ำ้ยำฆ่ำเชือ้ส ำหรบัใหบ้รกิำร ตอบโจทยเ์รื่องควำมสะอำดเรื่องควำม

สะอำดและสขุอนำมยั และยงัมีกำรพฒันำแอปพลิเคชนับนโทรศพัทม์ือถือที่ลกูคำ้สำมำรถเติม และจ่ำยเงินเพื่อซกัผำ้ผ่ำน

ช่องทำงออนไลน ์ช่วยลดกำรสมัผสัไดอ้ีกดว้ย ปัจจุบนั LaundryBar เป็นผูใ้หบ้ริกำรอนัดบั 1 ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ 

นอกจำกนีบ้ริษัทฯยังไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจบริกำรเครื่องซัก และ อบผำ้อัตโนมัติดว้ยระบบหยอดเหรียญ ที่ด  ำเนินกำร
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ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ “SABUY WASH” เพิ่มเติมเพื่อสนบัสนุนธุรกิจรำ้นสะดวกซกัใน Ecosystem ของบริษัทฯ อีก

ดว้ย 

 

ธุรกิจ Smart Locker 

ส ำหรบัอุตสำหกรรมธุรกิจ Smart Locker ในประเทศไทย ปี 2565 ปัจจุบนัยงัมีผูใ้หบ้ริกำรนอ้ยรำย ปัจจุบนักลุ่ม

บรษิัทฯ เป็นผูน้  ำในธุรกิจ Smart Locker และไดล้งทนุใน LOXBOX, LOXSB, และ ACH59 โดยปัจจบุนัมีตู ้Smart locker 

มำกกว่ำ 40 สถำนที่ ตัง้อยู่ภำยในสถำนีรถไฟฟ้ำ BTS และ MRT รวมไปถึง สนำมบิน หำ้งสรรพสินคำ้ มหำวิทยำลยั เป็น

ตน้ ปัจจบุนัมีจ ำนวนฐำนลกูคำ้ลงทะเบียนใชง้ำนกว่ำ 700,000 รำย ในกำรด ำเนินธุรกิจ Smart Locker 

 

ธุรกิจระบบจดักำรท่ีจอดรถ 

ส ำหรับอุตสำหกรรมธุรกิจที่ระบบจัดกำรที่จอดรถผ่ำนระบบคลำวดใ์นประเทศไทย ปี 2565 ปัจจุบันยังมีผูใ้ห้

บริกำรนอ้ยรำย โดยมี BPARK ด ำเนินธุรกิจเป็นผูน้  ำดำ้นระบบจดักำรที่จอดรถผ่ำนระบบคลำวดใ์นปัจจุบันที่เชื่อมโยง

ผูใ้ชบ้ริกำรและผูใ้หบ้ริกำรที่จอดรถเขำ้ดว้ยกัน โดยมีจุดเด่นคือ กำรใชร้ะบบ ALPR (Auto license plate recognition) ที่

สำมำรถอ่ำนป้ำยทะเบียนรถอย่ำงแมน่ย ำ เชื่อมต่อกบัไมก้ัน้ท่ีเปิดปิดแบบอตัโนมตัิ ท ำใหก้ำรจดักำรสมำชิกผูใ้ชง้ำนประจ ำ

เป็นไปอย่ำงสะดวกสบำย และมีฟีเจอร ์(Feature) จองที่จอดรถล่วงหนำ้ก่อนเขำ้ใชบ้ริกำร รองรบักำรช ำระค่ำบริกำรแบบ

ไรเ้งินสด เช่น QR Code รวมไปถึง สำมำรถเข้ำถึงข้อมูลกำรใช้บริกำรของลูกคำ้ที่ถูกจัดเก็บไว้บน Cloud เพื่อน ำไป

วิเครำะหห์ำรูปแบบพฤติกรรมกำรเขำ้มำใชบ้รกิำรต่ำง ๆ เพื่อต่อยอดทำงธุรกิจ และสรำ้งโอกำสใหบ้รษิัทฯ สำมำรถเขำ้ถึง

และตอบโจทย ์ผูบ้รโิภคในพืน้ท่ีเขตเศรษฐกิจไดม้ำกยิ่งขึน้ 

 

ธุรกิจสื่อโฆษณำ ส่ือกำรตลำด ประชำสมัพนัธ ์

ส ำหรับอุตสำหกรรมธุรกิจส่ือโฆษณำ ส่ือกำรตลำด ประชำสัมพันธ์ ในปี 2565 เนื่องจำกกำรเข้ำมำของ

ผู้ประกอบกำรรำยใหม่ (Threat of New Entrances) ค่อนข้ำงต ่ำ ปัจจุบันจึงมีผู้ให้บริกำรน้อยรำย โดยในส่วนของ

อุตสำหกรรมธุรกิจนี ้กลุ่มบริษัทฯ และบริษัท เทโร เอนเตอรเ์ทนเมนต ์จ ำกัด (มหำชน) หนึ่งในธุรกิจส่ือขนำดใหญ่ที่

ครอบคลุมส่ือหลำกหลำยดำ้น ไดร้่วมกันจัดตัง้บริษัท  TRSB  เพื่อก่อใหเ้กิด Business Synergy ในกำรน ำจุดแข็งของ

พนัธมิตรมำร่วมสรำ้งธุรกิจใหม่ รวมไปถึงกำรขำยส่ือโฆษณำ  ตลอดจนกำรขำยและบริหำรตั๋วภำพยนต/์บตัรคอนเสิรต์ ที่

สำมำรถใชผ่้ำนช่องทำงต่ำงๆ ใน Ecosystem ของบริษัทฯ เช่น กำรเปิดช่องทำงกำรขำยบตัรคอนเสิรต์ในจดุรำ้นไปรษณีย์

เอกชนภำยในกลุ่มของ SPEED  นอกจำกนีก้ำรรว่มมือกนัของทัง้สองบรษิัทยงัช่วยสนบัสนุน SABUY Ecosystem เพิ่มจดุ

ตัง้ตูข้ำยสินคำ้อัตโนมัติเพื่อใหบ้ริกำรในเทศกำลดนตรีระดับโลกโดยรวมเขำ้กับ Media & Sponsorship Package ของ

บรษิัท และ ยงัครอบคลมุไปถึง กำรบรหิำรจดักำรลิขสิทธ์ิตวักำรต์นู และศิลปิน เพ่ือจดัท ำผลิตภณัฑเ์ครื่องดื่มส ำหรบัตูข้ำย

สินคำ้อตัโนมตัิของทำงกลุ่มบรษิัทฯ อีกดว้ย 

 
6.2 ภาวะตลาดธุรกิจ Enterprise & Life 

ธุรกิจผลิตบตัรพลำสติก 
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ส ำหรบัในธุรกิจผลิตบตัรพลำสติก กำรตลำดและกำรแข่งขนัภำพรวมส ำหรบัปี 2565 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั หลงัจำกกำร

หดตัวจำกสถำนกำรณโ์รคระบำด สอดคลอ้งกับทิศทำงเศรษฐกิจที่มีกำรใชแ้ละผลิตบัตรพลำสติกมำกยิ่งขึน้  ส่งผลให้

ภำวะทำงกำรตลำดของอตุสำหกรรมส่ิงพิมพป์้องกนักำรปลอมแปลงมีแนวโนม้ที่จะฟ้ืนตวัขึน้ เพื่อยกระดบัศกัยภำพในกำร

แข่งขนั บริษัทจึงไดม้ีกำรลงทุนวิจยัและพฒันำต่อยอดธุรกิจใหม่อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อเป็นรำกฐำนที่ส ำคญัส ำหรบัแผนกำร

ขยำยธุรกิจใน Ecosystem ของบริษัท และเพื่อใหส้ำมำรถตอบสนองควำมตอ้งกำรของกลุ่มลกูคำ้ไดอ้ย่ำงครบวงจรมำก

ขึน้ในอนำคต 

 

ธุรกิจตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิ 

ส ำหรบัอุตสำหกรรมตูข้ำยสินคำ้อัตโนมัติ (Vending Machine) ในประเทศไทยปี 2565 มีมูลค่ำประมำณ 3,000 

ลำ้นบำทต่อปี ถือเป็นอตุสำหกรรมที่มีโอกำสเติบโตไดอ้ย่ำงต่อเนื่องเมื่อเทียบกบัจ ำนวนประชำกรในประเทศไทย โดยจำก

แบรนดต์ูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิกว่ำ 10 แบรนด ์ปัจจุบนัจะเป็นของผูใ้หบ้ริกำร 2 รำยใหญ่ ไดแ้ก่ SUN Vending ของบริษัท 

ซนัเวนดิง้ เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) และ Vending Plus ของบรษิัท เวนดิง้ พลสั จ ำกดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของกลุ่มบริษัท 

ตำมดว้ยผูใ้หบ้รกิำรรำยอื่นๆ ไดแ้ก่ TG Vending ของบรษิัท ที.จี. เวนดิง้ แอนด ์โชวเ์คส อินดสัทรีส ์จ ำกดั และอื่นๆ 

แนวโนม้กำรเติบโตของบรษิัทฯ ในช่วงปี 2565 มำจำกปัจจยัหลกั 3 ปัจจยัไดแ้ก่ 

1) พฒันำเทคโนโลยีใหม่ ๆ ส ำหรบัตูข้ำยสินคำ้อตัโนมตัิ เช่น กำรช ำระเงินแบบใหม่ที่มีควำมสะดวกรวดเรว็อย่ำง 

QR Code Payment หรือเทคโนโลยีกำรเก็บรกัษำสินคำ้ภำยในตู ้

2) ตัวผลิตภัณฑ์หรือสินค้ำที่มีควำมแปลกใหม่และหลำกหลำย เพื่อที่จะสำมำรถแข่งขันกับธุรกิจค้ำปลีก 

โดยเฉพำะ 7-Eleven ที่มีกำรขยำยสำขำเพิ่มมำกขึน้ 

3) กำรสรำ้งภำพลกัษณต์ูข้ำยสินคำ้ที่มีควำมทนัสมยั สะอำด และอยู่ในบริเวณที่เขำ้ถึงผูบ้ริโภคไดง้่ำย เพื่อให้

ผูบ้รโิภคสำมำรถใชบ้รกิำรไดอ้ย่ำงสะดวกมำกยิ่งขึน้ โดpบรษิัทฯ ไดม้ีกำรขยำยสำขำในพืน้ท่ีปิดหรือ Captive 

Area เช่น ส ำนกังำนออฟฟิศ หรือ โรงงำน มำกกว่ำพืน้ท่ีสำธำรณะอื่นๆ 

 

ธุรกิจระบบศนูยอ์ำหำร และระบบ POS 

ส ำหรบัอตุสำหกรรมธุรกิจธุรกิจระบบศนูยอ์ำหำร และระบบ POS ในประเทศไทย ปี 2565 ปัจจบุนัยงัมีผูใ้หบ้ริกำร

นอ้ยรำย ซึ่งมีผูใ้หบ้ริกำรศูนยอ์ำหำรใหญ่ 2 รำย ไดแ้ก่ SABUY Solutions ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นผูน้  ำในอุตสำหกรรมนี ้และ 

CODE CONNEXT โดยธุรกิจระบบศนูยอ์ำหำร ลกูคำ้ที่ใชบ้รกิำรระบบศนูยอ์ำหำรส่วนใหญ่คือหำ้งสรรพสินคำ้ เช่น โลตสั 

ท็อปส ์โรบินสนั และกลุ่มเซ็นทรลั อีกทัง้กลุ่มธุรกิจอื่น เช่น มหำวิทยำลยั โรงพยำบำล โรงงำน เป็นตน้ 

ในส่วนของธุรกิจ Point of Sale (POS)  กลุ่มบริษัทฯ ไดจ้ดัตัง้ SBPOS โดยมีกำรจดัโครงสรำ้งแยกตวัออกมำจำก

ทำง SBS  อีกทัง้ยงัมีกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ CSI ซึ่งมีประสบกำรณใ์นระบบ POS มำมำกกว่ำ 20 ปี และลงทนุ IFGM ซึ่ง

ประกอบธุรกิจเป็นผูพ้ฒันำและใหบ้รกิำรระบบบรหิำรจดักำรรำ้นอำหำรอย่ำงมืออำชีพ ซึ่งจะเป็นกำรช่วยเพิ่มฐำนลกูคำ้ใน 

Ecosystem ของบริษัทฯ มำกขึน้ และสำมำรถเพิ่มขีดควำมสำมำรถและต่อยอดธุรกิจ POS ไดอ้ย่ำงแข็งแกร่ง นอกจำกนี ้

บริษัทฯ ยังน ำระบบ CRM และ Loyalty Program มำใช้และสำมำรถเชื่อมโยงน ำไปพัฒนำต่อยอดสนับสนุน SABUY 

Ecosystem ไดอ้ีกดว้ย 
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ธุรกิจกำรใหบ้รกิำรระบบงำนบรหิำรทรพัยำกรมนษุย ์(HR Management) 

อตุสำหกรรมธุรกิจกำรใหบ้รกิำรระบบงำนบรหิำรทรพัยำกรมนษุย ์(HR Management) ในประเทศไทย ปี 2565 ถือ

เป็นอตุสำหกรรมที่มีกำรแข่งขนัคอ่นขำ้งสงู ซึ่งมีธุรกิจหลำยรำยที่เขำ้มำด ำเนินธุรกิจในตลำด โดยเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถใน

ดำ้นกำรแข่งขัน กลุ่มบริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนใน SBALN, SKV, SKH, SBMHR และ KEEN เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำร

ใหบ้รกิำรระบบงำนบรหิำรทรพัยำกรมนษุย ์(HR Management) โดยกลุ่มบรษิัทฯ เป็นผูใ้หบ้รกิำรดำ้นกำรจดักำรทรพัยำกร

บุคคลแบบครบวงจรเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถกำรแข็งขนัใหก้ับพนัธมิตร คู่คำ้ และยงัเป็นกำรช่วยเพิ่มประสิทธิภำพในกำร

ด ำเนินธุรกิจใหแ้ก่กลุ่มบรษิัทฯ อีกดว้ย 

 

ธุรกิจ Fulfillment Service 

อตุสำหกรรมในธุรกิจ Fulfilment Service มีแนวโนม้เติบโตข้ึน้สอดคลอ้งกบัมลูค่ำของตลำดซือ้ขำยสินคำ้ออนไลน์

ที่มีจ ำนวนเพิ่มสงูขึน้ กลุ่มบรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้ SBFFM เพื่อด ำเนินธุรกิจในกำรลงทนุในบรษิัทดำ้น Fulfillment Service ไดแ้ก่ 

กำรใหเ้ช่ำคลงัสินคำ้ พรอ้มบริกำรจดัส่ง ซึ่งเหมำะกับธุรกิจกำรคำ้ขำยออนไลน์ หรือธุรกิจ E-Commerce และรองรบักำร

ลงทนุหรือรว่มทนุจำกพนัธมิตรที่ สนใจในอนำคต 

 

ธุรกิจศนูยใ์หบ้รกิำรทำงโทรศพัท ์และ Call center 

อุตสำหกรรมธุรกิจศูนยใ์ห้บริกำรทำงโทรศัพท ์และ Call center ในประเทศไทย ภำพรวมจำกปี 2565 ถือเป็น

อุตสำหกรรมที่มีกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสูง โดยมีธุรกิจหลำยรำยที่เขำ้มำด ำเนินธุรกิจในตลำด แต่อย่ำงไรก็ตำม บริษัทเห็นว่ำ

กำรเขำ้ลงทุนใน ISOFT จะท ำใหเ้พิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ฯ และประสิทธิภำพในกำรท ำงำน 

รวมไปถึงลดค่ำใชจ้่ำยดำ้น Call center ไดม้ำกขึน้ เช่น กำรรบัขอ้รอ้งเรียนของผูใ้ชบ้รกิำร กำรเรียกเก็บช ำระหนี ้รวมไปถึง 

กำรใหบ้ริกำรขอ้มลูแก่ลกูคำ้ และ ควำมตอ้งกำรในดำ้น Call center ที่เพิ่มสงูขึน้ รวมไปถึงสนบัสนุน กำรส่ือสำร ธุรกรรม

ทำงกำรเงิน ประกันภยั สินเชื่อ กำรติดตำมช ำระหนี ้เป็นตน้ ดงันัน้บริษัทฯ จึงเล็งเห็นว่ำ กำรลงทุนในธุรกิ จนีจ้ะช่วยเสรมิ

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในตลำดใหแ้ก่กลุ่มบรษิัทฯ และ พนัธมิตรไดเ้ป็นอย่ำงดี 

 

ธุรกิจดำ้นกำรออกแบบพฒันำ Platform Loyalty Program 

อุตสำหกรรมธุรกิจด้ำนกำรออกแบบพัฒนำ Platform Loyalty Program กำรจัดหำ Privileges ระบบ E-

Commerce และกำรบรหิำรควำมสมัพนัธก์บัลกูคำ้แบบดิจิทลัครบวงจร ปัจจบุนั BZB มีส่วนแบ่งกำรตลำดในประเทศกว่ำ

รอ้ยละ 90 และมีกำรขยำยตลำดไปยงัประเทศต่ำง ๆ ในภูมิภำคอีก 7 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศลำว มำเลเซีย อินโดนีเซีย 

พม่ำ ฟิลิปปินส ์เวียดนำมและสิงคโ์ปร ์โดยที่กำรใหบ้ริกำรของ BZB จะมีตัง้แต่กำรออกแบบพฒันำระบบรกัษำฐำนขอ้มลู

ลกูคำ้ผ่ำน LINE Application, Website, POS กำรสรำ้งระบบดแูลดำ้น E-Commerce กำรวิเครำะหข์อ้มลู Big Data กำร

ท ำ Marketing activation ไปจนถึงกำรเชื่อมต่อระบบช ำระเงินเพื่อสรำ้งประสบกำรณแ์บบไรร้อยต่อส ำหรบัลกูคำ้ทั้งรำย

ใหญ่และรำยย่อย ทั้งนี ้บริษัทฯ ตอ้งกำรน ำจุดแข็งของ BZB มำใชใ้นกำรขยำยช่องทำงในกำรน ำเสนอผลิตภัณฑแ์ละ

บรกิำรของบรษิัทฯ ผ่ำนผูใ้หบ้รกิำร E-Commerce Enabler ครบวงจรและมีฐำนลกูคำ้มำกเป็นอนัดบัหนึ่งของประเทศและ
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สำมำรถขยำยบริกำรต่อไปยงัประเทศต่ำงๆ ในภูมิภำค เพื่อก่อใหเ้กิด กำรผนึกก ำลงั (Synergy) ในธุรกิจ E-Commerce 

และบรกิำรช ำระเงินเขำ้สู่ Ecosystem ของกลุ่มบรษิัทฯ 

 
6.3 ภาวะตลาดธุรกิจ Payments & Wallet  
 

ตลำดตูเ้ติมเงินในปี 2565 เป็นตลำดที่มีกำรแข่งขันที่ค่อนข้ำงสูง โดยมีผู้ให้บริกำร 2 รำยใหญ่ ไดแ้ก่ บุญเติม 

(Boonterm) ของบรษิัท ฟอรท์ สมำรท์ เซอรว์ิส จ ำกดั (มหำชน) และเติมสบำยพลสั ของบรษิัทฯ นอกจำกนีย้งัมีผูใ้หบ้รกิำร

รำยอื่นๆ ไดแ้ก่ ซิงเกอร ์(Singer) และกระปกุท๊อปอพั (Kapook Topup) เป็นตน้ 

โดย SABUY จบัมือ FSMART ใชป้ระโยชนจ์ำกขอ้ดีของทัง้สองบรษิทัในกำรส่งเสรมิผลิตภณัฑแ์ละบรกิำรอื่นๆ เช่น 

ธุรกรรมทำงกำรเงิน e-Wallet ตูเ้อทีเอ็มขนำดเล็ก ตูจ้  ำหน่ำยและบ ำรุงรกัษำ ตูจ้  ำหน่ำยน ำ้มนัอตัโนมตัิและสถำนีชำรจ์ EV 

ระบบกำรจดักำรศูนยอ์ำหำร และธุรกิจนำยหนำ้ประกนัภยัและสินเชื่อ  ควำมร่วมมือครัง้นีท้  ำใหเ้กิดกำรเปล่ียนแปลงของ

ทัง้ SABUY และ FSMART โดยจะมีตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิมำกกว่ำ 10,000 เครื่อง เครื่องเติมเงิน 200,000 เครื่อง และ

ศูนยอ์ำหำรกว่ำ 240 แห่งทั่วประเทศ กลยุทธ์ดังกล่ำวจะช่วยให ้SABUY สำมำรถขยำยฐำนลูกคำ้จำก FSMART และ

ปรบัปรุง Ecosystem ของ SABUY ใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้ 

อีกทั้งบริษัท สบำย เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) ซือ้หุน้ของ PFS มำร่วมสรำ้งกำรลงทุนและสรำ้งรำยไดจ้ำกกำร

ติดตัง้ และค่ำธรรมเนียมจำกกำรใชบ้รกิำรเครื่องกดเงินสด โดย PFS จะไดร้บัสญัญำว่ำจำ้งใหเ้ป็นผูใ้หบ้ริกำรตูก้ดเงินสด

กบั บรษิัท เคำนเ์ตอรเ์ซอรว์ิส จ ำกดั จ ำนวน 10,000 ตู ้เป็นระยะเวลำ 10 ปี โดยจะติดตัง้หนำ้รำ้นสะดวกซือ้ 7-11 ทั่วซึ่งจะ

ช่วยขยำยฐำนลูกคำ้ และเขำ้ถึงกลุ่มผูบ้ริโภคทั่วประเทศไดม้ำกขึน้ ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ไดม้ีกำรติดตัง้ไปแลว้ในที่รำ้น

สะดวกซือ้ 7-11 ใน 3 สำขำน ำร่อง คือ 1.สำขำ ม.กิตติชยั 3 หนองจอก กรุงเทพมหำนคร 2.สำขำมิตรประชำ 2 ปำกเกรด็ 

นนทบรุี และ 3.สำขำตลำดคณุนำย กระทุ่มแบน สมทุรสำคร 

 
6.4 ภาวะตลาดธุรกิจ Financial Inclusion  
 

ในธุรกิจสินเชื่อควำมตอ้งกำรยังเติบโตอยู่อย่ำงต่อเนื่อง ทั้งในธุรกิจขนำดใหญ่และ SMEs เพื่อใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียนและเพื่อกำรส่งออกต่ำงๆ เนื่องจำกภำคธุรกิจเริ่มกลับมำด ำเนินธุรกิจตำมปกติภำยหลังกำรแพร่ระบำดของ 

COVID-19 ภำยในประเทศ เหตุนีเ้ศรษฐกิจและเงินหมนุภำยในประเทศจึงเริ่มสะพดั ในธุรกิจรำยใหญ่และย่อยจึงมีควำม

ตอ้งกำรสินเชื่อเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรสินเชื่อในระดบัครวัเรือนเพิ่มขึน้ หลงักำรคลำยตวัของสถำนกำรณก์ำร

ระบำด โดยส ำหรับปี 2565 มีกำรคำดกำรณ์แนวโน้มว่ำควำมตอ้งกำรสินเชื่อภำคครัวเรือนทุกหมวดจะมีเพิ่มมำกขึน้

เนื่องจำกควำมเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคปรบัตวัดีขึน้หลงัจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรของทำงภำครฐัในสถำนกำรณโ์รคระบำด

ภำยในประเทศ 

ในส่วนของธุรกิจประกันภยัในช่วงปี 2565 ภำยหลงักำรระบำดของโควิด-19 ขอ้มลูจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำร

ก ำกบัส่งเสรมิกำรประกอบธุรกิจประกนัภยั (ค.ป.ภ.) คำดกำรณธ์ุรกิจประกนัภยัในปี 2565 มีแนวโนม้ที่ดีขึน้เมื่อเทียบกบัปี 

2564 ทัง้นีย้อดประกนัสขุภำพยงัสำมำรถเตบิโตไดด้ี  อีกทัง้คนไทยยงัใหค้วำมส ำคญัในกำรท ำประกนัภยัเพื่อเป็นเครื่องมอื
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บริหำรควำมเส่ียงมำกขึน้ภำยหลงัเหตุกำรณก์ำรแพร่ระบำดของโควิด-19 โดยธุรกิจประกันภยัไทยยงัคงมีควำมแข็งแกรง่

และมีควำมพรอ้มที่จะเป็นเครื่องมือในกำรบรหิำรควำมเส่ียงที่มีประสิทธิภำพของประชำชนในสถำนกำรณปั์จจบุนั 

นอกจำกนีเ้พื่อส่งเสริมระบบนิเวศทำงธุรกิจของบริษัทฯ (Ecosystem) ใหม้ีสินคำ้และบริกำรในกลุ่มกำรใหบ้ริกำร

ทำงกำรเงินเพิ่มมำกขึน้ กลุ่มบริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงทุนใน OCAP, CARFIN, NAKON, LOVLS และ TSRL เพื่อเพิ่มฐำนลกูคำ้

สินเชื่อใหแ้ก่ SBCAP และต่อยอดฐำนลกูคำ้ประกนัรถยนต ์ใหแ้ก่ SBMX  อีกดว้ย 

 
6.5 ภาวะตลาดธุรกิจ InnoTainment 

 

ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนทำงดำ้นเทคโนโลยี 

อุตสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนทำงดำ้นเทคโนโลยีและดิจิทัล ปัจจุบนัมีแนวโนม้เติบโตเร็ว เฉล่ียรอ้ยละ 20 ต่อปี

ภำยในประเทศ และคำดว่ำจะโตอย่ำงต่อเนื่อง อีกทั้งยังเป็นอุตสำหกรรมที่มีผู้ให้บริกำรน้อยรำย เนื่องจำก เป็น

อุตสำหกรรมใหม่ที่ตอ้งกำรเงินลงทุนเริ่มตน้ รวมไปถึง มีกำรใชอ้งคค์วำมรูใ้นดำ้นเทคโนโลยีและนวัตกรรม และระบบ 

Cloud ที่ซบัซอ้น จึงเป็นโอกำสดีที่บริษัท จะเริ่มเขำ้ลงทุนในอุตสำหกรรมดงักล่ำวเพื่อใชต้่อยอดภำยใน Ecosystem ของ

บริษัท พนัธมิตร และ กลุ่มคู่คำ้ โดยกลุ่มบริษัทฯ ไดจ้ดัตัง้ SBINFR เพื่อศึกษำและลงทุนในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัโครงสรำ้ง

พืน้ฐำนทำงเทคโนโลยี (IT Infrastructure) เช่น Data Center และ/หรือ Cloud Services 

อีกทั้งกลุ่มบริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงทุนใน AIT และ KUMO ซึ่งด ำเนินธุรกิจ Cloud System and Data Center Services 

โปรแกรมระบบปฏิบตัิกำรต่ำง ๆ ซึ่งสำมำรถที่จะช่วยต่อยอด หรือ สรำ้งควำมแข็งแกร่งใหก้ับกลุ่มธุรกิจของ SABUY และ

พนัธมิตร ทัง้ในดำ้นของ 6 ธุรกิจหลกั ระบบธุรกิจขำยตรง ระบบกำรบริหำรจดักำรสินทรพัย ์(Asset Management) และ

ระบบกำรติดตำมหนี ้ไดอ้ีกดว้ย 

 

ธุรกิจควำมบนัเทิงและส่ือโฆษณำดิจิทลั 

ในปี 2565 ตลำดธุรกิจควำมบนัเทิงและส่ือโฆษณำดิจิทลัในปัจจุบนัมีแนวโนม้ที่จะเติบโตขึน้ โดยจะมีกำรเติบโต

เฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 20 ต่อปี เนื่องจำกกำรเติบโตของอตุสำหกรรมดิจิทลั กำรเขำ้ถึงอปุกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์และ โซเชียลมีเดยี 

ที่เพิ่มมำกขึน้ของประชำกร ที่มีแนวโนม้เติบโตมำกขึน้  กลุ่มบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกำสกำรท ำธุรกิจในจุดนีจ้ึงไดล้งทุนใน 

OOPS, REDH, RS ด ำเนินธุรกิจพำณิชย ์คอนเทนตแ์ละควำมบันเทิงจ ำหน่ำยสินคำ้ อีกทั้งยังมีมีระบบวิเครำะหข์อ้มูล

ลูกคำ้ และระบบเทเลมำรเ์ก็ตติง้ รวมไปถึง AS ที่ด  ำเนินธุรกิจให้บริกำรเกมออนไลน์ ให้บริกำรเล่นเกมหรือให้ข้อมูล

เก่ียวกบักำรเล่นเกมทำงอินเทอรเ์น็ต 

 

ธุรกิจทรพัยสิ์นดิจิตอล 

ธุรกิจสินทรพัยด์ิจิตอล (Digital Asset) ณ ปัจจุบนัสินทรพัยด์ิจิตอลที่ใหม่และไดร้บักำรยอมรบัจำกทั่วโลก และใน

ประเทศไทยมีศูนย์ซือ้-ขำยสินทรัพยด์ิจิตอล (Digital Asset Exchange) ที่ได้รับกำรรับรองจำกคณะกรรมกำรก ำกับ

หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) เช่น BITAZZA และ BITKUB ดงันัน้บรษิัทฯ จึงมองเห็นโอกำสในกำรเขำ้ลงทนุใน 

SBDIGI และเพื่อเป็นกำรเสริมสรำ้ง Business Synergy และ Ecosystem ของบริษัทฯ โดย บริษัทฯ ไดเ้ปิดตัวเหรียญ 2 
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เหรียญ ในงำน Money Expo Bangkok 2565 คือ  SPEEDKUB ซึ่งจะเป็นเหรียญส ำหรบั Drop-off & e-Commerce CRM 

Token โดยเหรียญดงักล่ำวสำมำรถใชเ้พื่อแลกส่วนลดในกำรช ำระค่ำบริกำรรบัส่งสินคำ้และกำรใชเ้ป็นส่วนลดส ำหรบัซือ้

สินคำ้และบรกิำรของพนัธมิตรใน Ecosystem ของ SABUY  ขณะที่เหรียญ FIIT TOKEN จะเป็นเหรียญในรูปแบบ Health 

and Wellness Community ภำยใต้แนวคิด Fit to Earn ซึ่งสำมำรถใช้ซื ้อสินค้ำและบริกำรภำยใน ecosystem ของ 

SABUYเช่น กำรซือ้สินคำ้ในตูจ้  ำหน่ำยสินคำ้อตัโนมตัิของทำงบรษิัทฯ เป็นตน้ 

 
6.6 ภาวะตลาดธุรกิจ Venture 
 

ประกอบธุรกิจเก่ียวกนัลงทนุในธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกบันวตักรรม รวมไปถึงช่วยเสรมิสรำ้งศกัยภำพในดำ้นกำร

แข่งขนัในเชงินวตักรรม และ เทคโนโลยีใหแ้ก่บรษิัทใน Ecosystem ของ SABUY  โดยกลุ่มบรษิัท ฯ ไดจ้ดัตัง้ SBACC เพื่อ

เริ่มด ำเนินกำรในธุรกจิขำ้งตน้ ซึ่งจะเป็นกำรขยำยกำรลงทนุของกลุ่มบรษิัทและเพิ่มศกัยภำพสินคำ้และบรกิำร อีกทัง้ยงั

เป็นกำรช่วยสรำ้งควำมแข็งแกรง่ของ Ecosystem ของบรษิัทฯ และพนัธมิตร อีกดว้ย 

 
 
 

 

 


