
 
 
 

วนัที ่10 พฤศจกิายน 2563 
 
เรื่อง  ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบัผลการด าเนินงานส าหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 
 
เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

 บรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) ขอชี้แจงผลการด าเนินงานส าหรบังวดปี สิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2562 ซึง่มรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงในส่วนทีม่สีาระส าคญั ดงัต่อไปนี้ 

รายการ 
งบการเงินส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2562 การเปล่ียนแปลง 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย  586.46 44.17 359.20 28.08 (227.26) (38.75) 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  728.50 54.87 875.41 68.43 146.91 20.17 
รายไดอ้ื่น  12.82 0.97 44.76 3.50 31.94 249.14 
รายไดร้วม  1,327.78 100.00 1,279.37 100.00 (48.41) (3.65) 
ก าไรขัน้ตน้  568.98 42.85 513.20 40.11 (55.77) (9.80) 
ค่าใชจ้่ายรวม  496.79 37.42 500.15 39.09 3.36 0.68 
ก าไรสุทธ ิ  85.01 6.40 57.81 4.52 (27.20) (32.00) 
ก าไรสุทธใินส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัใหญ่ 

 
91.82 6.92 57.99 4.53 (33.83) (36.84) 

รายการ หน่วย 2561 2562  

อตัราก าไรขัน้ต้น รอ้ยละ 43.27 41.57  
อตัราก าไรสุทธ ิ รอ้ยละ 6.40 4.52  
ก าไรต่อหุน้ขัน้พื้นฐาน  บาทต่อหุน้ 0.11 0.07  

 
ผลประกอบการส าหรบังวดปี ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

รายได้ 

 ส าหรบังวดปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายได้จากการขายและใหบ้รกิาร เท่ากบั 1,234.61 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 
2561 โดยมสีาเหตุมาจากการเปลีย่นแปลงนโยบายการรบัรูร้ายไดจ้ากการขายตูเ้ตมิเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ทีท่ยอยรบัรูร้ายได้
จากการขายดงักล่าว เป็นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารตามสญัญาตลอดระยะเวลา 5 ปี นับตัง้แต่วนัทีม่กีารขายตูเ้ตมิเงนิใหแ้ก่
ลูกคา้ อย่างไรกต็าม เพื่อประโยชน์ในการเปรยีบเทยีบกบัขอ้มลูในอดตีและการวเิคราะห์ขอ้มลู ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ ได้
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ประมาณการรายไดก้รณีทีบ่รษิทัฯ รบัรูร้ายไดต้าม TAS18 ฉบบัเดมิ บรษิทัฯ จะมรีายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร ส าหรบั
ปี 2562 จ านวน 1,467.75 ล้านบาท ซึ่งเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุมาจาก 1) การ
เพิม่ขึ้นของรายได้จากการขายสนิค้าผ่านตู้จ าหน่ายสนิค้าอตัโนมตั ิจากรายได้เท่ากบั 140.76 ล้านบาท ในปี 2561 เป็น
เท่ากับ 352.34 ล้านบาท ในปี 2562 ตามจ านวนตู้ที่เพิม่ขึ้น จากจ านวน 1,397 ตู้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 และเป็น
จ านวน 3,928 ตู้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 และ 2) การเพิม่ขึ้นของรายได้จากการให้บรกิารผ่านตู้เติมเงนิ จากรายได้
เท่ากบั 552.18 ล้านบาทในปี 2561 เป็นเท่ากบั 660.61 ล้านบาทในปี 2562 จากการเพิม่ขึน้ของรายไดค้่าธรรมเนียมจาก
การใหบ้รกิารผ่านตู้เตมิเงนิ (Transaction Fee) ตามการเพิม่ขึน้ของปรมิาณและมูลค่ารวมของธุรกรรมผ่านตู้เตมิเงนิ การ
เพิ่มขึ้นของจ านวนตู้เติมเงินรวมของบริษัทฯ และการปรับเพิ่มอัตราค่าบริการหน้าตู้เติมเงินและการเก็บส่วนแบ่ง
ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิารต่อครัง้จากเจา้ของตูเ้ตมิเงนิ 

ก าไรขัน้ต้น 

 ก าไรขัน้ต้นรวมส าหรบัปี 2562 เท่ากบั 513.19 ล้านบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรวมเท่ากบัรอ้ยละ 41.57 โดย
สาเหตุของการลดลงเมื่อเทยีบกบังวดการด าเนินงานก่อนหน้า มาจากการการลดลงของรายไดจ้ากการขายตู้เตมิเงนิ จาก
การเปลี่ยนนโยบายการรบัรูร้ายได ้เมื่อวนัที ่1 มกราคม 2562 โดยบรษิทัฯ จะทยอยรบัรูร้ายไดแ้ละต้นทุนขายจากการขาย
ตูเ้ตมิเงนิเป็นระยะเวลา 5 ปี นับตัง้แต่วนัทีม่กีารขายตูเ้ตมิเงนิใหแ้ก่ลูกคา้ 

อย่างไรกต็าม เพื่อประโยชน์ในการเปรยีบเทยีบกบัขอ้มูลในอดตีและการวเิคราะห์ขอ้มูล ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ 
ไดป้ระมาณการรายไดแ้ละตน้ทุนขายกรณีทีบ่รษิทัฯ รบัรูร้ายไดต้าม TAS18 ฉบบัเดมิ บรษิทัฯ จะมกี าไรขัน้ตน้รวม ส าหรบั
ปี 2562 ตาม TAS18 จ านวน 597.63 ล้านบาทคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 40.72 ซึ่งเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุมาจาก 1) การลดลงของก าไรขัน้ตน้จากการขายตูเ้ตมิเงนิ เป็นผลมาจากการลดลงของ
รายไดจ้ากการขายจากจ านวนตูเ้ตมิเงนิทีข่ายไดล้ดลงและการเพิม่ขึน้ของต้นทุนขายตูเ้ตมิเงนิจากการปรบัปรุงตูเ้ตมิเงนิที่
ถูกยดึคนื (Refurbish) เพื่อน ากลบัไปขายใหม่อกีครัง้ของบรษิทัฯ 2) การเพิม่ขึน้ของก าไรขัน้ต้นจากการขายสนิคา้ผ่านตู้
จ าหน่ายสนิค้าอตัโนมตัิ จากการเพิม่ขึ้นของรายได้จากการขายตามจ านวนตู้จ าหน่ายสนิค้าอตัโนมตัิที่เพิม่ขึ้น และการ
เพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ตน้จากการมอี านาจต่อรองดา้นตน้ทุนเนื่องจากสัง่ซื้อสนิคา้ในปรมิาณมาก และ 3) การเพิม่ขึน้ของ
ก าไรขัน้ต้นจากการให้บริการผ่านตู้เติมเงิน จากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่าธรรมเนียมจากการให้บริการผ่านตู้เติมเงิน 
(Transaction Fee) จากการเพิ่มขึ้นของปริมาณและมูลค่ารวมของธุรกรรมที่ด าเนินการผ่านตู้เติมเงิน การเพิ่มขึ้นของ
จ านวนตู้เติมเงนิรวมของบรษิัทฯ และการปรบัเพิม่อตัราค่าบรกิารหน้าตู้เติมเงนิและการเก็บส่วนแบ่งค่าธรรมเนียมการ
ใหบ้รกิารต่อครัง้จากเจา้ของตูเ้ตมิเงนิ 

ก าไรสุทธิ 

บรษิทัฯ มกี าไรสุทธสิ าหรบัปี 2562 เท่ากบั 57.81 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 4.52 ของรายได้
รวม ทัง้นี้ สาเหตุของการลดลงของก าไรสุทธสิ าหรบัปี 2562 เมื่อเทยีบกบัปี 2561 มาจากการเปลีย่นแปลงนโยบายการรบัรู้
รายไดจ้ากการขายตูเ้ตมิเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่15 ส่งผลใหก้ าไรจากการขายตู้
เตมิเงนิจะทยอยรบัรูใ้นช่วงระยะเวลา 5 ปีเช่นเดยีวกนั นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมรีายไดด้อกเบีย้จากการขายผ่อนช าระลดลง
จากยอดขายตู้เตมิเงนิทีล่ดลง รวมทัง้มคี่าใชจ้่ายจากการบรหิารเพิม่ขึน้เนื่องจากมผีลขาดทุนจากการขายมูลหนี้ทีเ่ป็นหนี้
เสยีอีกทัง้มกีารบนัทกึค่าใชจ้่ายทีเ่กิดจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ส าหรบัโครงการ SABUY-ESOP1 ทัง้นี้ ก าไรสุทธิ
ของบรษิทัฯ ส าหรบัปี 2562 จ านวน 57.81 ลา้นบาท ส่วนหนึ่งเกดิจากรายไดเ้ครดติเงนิทอนคงคา้ง จ านวน 39.02 ลา้นบาท 
ซึ่งการรบัรูร้ายไดเ้ครดติเงนิทอนคงคา้งดงักล่าวในอนาคต จะขึน้กบัปัจจยัในการพจิารณาหลายประการทีบ่รษิทัฯ ไม่อาจ



บรษิทั สบาย เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)   

- 3 - 
 

ควบคุม ประเมนิมูลค่าหรอืคาดการณ์ได้ ส่งผลให้รายได้เครดติเงนิทอนอาจมคีวามไม่แน่นอนและอาจต ่ากว่าหรอืสูงกว่า
รายไดเ้ครดติเงนิทอนทีบ่รษิทัฯ รบัรูใ้นปี 2562 และกระทบกบัก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ ในงวดนัน้ๆ  
 

รายการ 
งบการเงินส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2562 การเปล่ียนแปลง 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย์รวม  1,772.68 100.00 2,261.07 100.00 488.39 27.55 
หนี้สนิรวม  395.91 22.33 807.29 35.70 411.38 103.91 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,376.77 77.67 1,453.78 64.30 77.01 5.59 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 1,354.40 76.40 1,418.80 62.75 64.40 4.76 

รายการ หน่วย 2561 2562  

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.42 0.76  
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.29 0.56  

 
ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัยร์วม 

 สนิทรพัย์รวม ณ สิน้งวดปี 2562 เพิม่ขึน้ 488.39 ล้านบาท จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุมาจาก
การเพิม่ขึ้นของสนิทรพัย์ประเภทส่วนปรบัปรุงอาคารเช่า เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์ จากการเพิม่จ านวนตู้เตมิเงนิทีเ่ป็น
ทรพัยส์นิของบรษิทัฯ และการเพิม่ขึน้ของตูจ้ าหน่ายสนิคา้อตัโนมตัติามการเตบิโตของ VDP 

หน้ีสินรวม 

หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิัทฯ ณ สิ้นปี 2562 เพิม่ขึ้น 411.38 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 หรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 103.91 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและการเขา้ท าสญัญาขาย
และเช่ากลบักบัสถาบนัการเงนิของบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ  

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี 2562 เพิม่ขึ้น 77.01 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 หรอืคดิเป็นร้อยละ 
5.59 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมซึง่เป็นไปตามการด าเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ 
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การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุมาจากการ
ปรบัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่15 ส่งผลใหบ้รษิทัฯ จดัประเภทตู้เตมิเงนิรอขายแก่ลูกค้าจากเดมิบนัทกึ
เป็นสินค้าคงเหลือในส่วนสินทรัพย์หมุนเวียน เป็นบนัทึกเป็นส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ในส่วนสินทรัพย์ไม่
หมุนเวยีน ส่งผลใหส้นิทรพัยห์มุนเวยีนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 

 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 เพิม่ขึ้นจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 โดยมี
สาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิประเภทเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเพื่อใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และการ
เพิม่ขึน้ของหนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงนิจากการเขา้ท าสญัญาขายและเช่ากลบัของบรษิทัย่อย 

 
 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 

ขอแสดงความนับถอื 

 

- นายชูเกยีรต ิรุจนพรพจ ี- 

นายชเูกยีรต ิรุจนพรพจ ี
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 
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